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Komentar portfolio manazera Investicni strategie
Ceska narodni banka pokracovala v postupném snizovani sazeb, aktudlné na 575 %. Fond kombinuje akciové a dluhopisové investice. Portfolio je slozeno z cennych papirti
Bankovni rada predpoklada nizsi tempo snizovani sazeb nez ukazuje prognéza ekonomu firem podnikajicich v nemovitostnim sektoru, at uz se zabyvaji jejich spravou ¢i nemovitosti
CNB. V Evropé vie sméfuje k Cervnovému sniZeni, zatimco v USA postupné trh redukuje pfimo vlastni. Jedna se o aktivné fizeny fond, pficemz minimalni podil akciové i dluhopisové
ocekavani o tempu a odsunuje datum prvniho sniZzeni. Index dolarovych high vyield slozky je 30 % s maximalnim podilem 70 %. Fond je urcen investortim, ktefi hledaji sektorové
podnikovych dluhopisti posilil 0 1%, stejny trh v Evropé skoncil beze zmény. zaméreny fond, ktery investuje zejména v Evropé a Severni Americe. Fond nesleduje Zadny
V bfeznu reportovaly vsechny akciové pozice fondu. S vysledky jsme byli spokojeni, benchmark.

proto jsme dopliovali vahy pozic spole¢né se vstupy novych investort. Nawysili jsme
vahu doml pro seniory Aedifica. V dluhopisové casti jsme nakoupili dluhopis
Citycon 6,5% / 2029. Vynos do splatnosti dluhopisové ¢asti cCinil 7,1 %, modifikovana
durace 2,3. Podil akcif ¢ini 60 %.

zatimco v Cesku je snizovani sazeb v pIném proudu a poprvé snizila i Svycarska
centralni banka, v Evropé a USA se pocita nejdrive s cervnem. Mirné vyssi inflace zatim
vede centralni bankére k opatrnosti, a to zejména v USA.

Zakladni udaje

Min. investi¢ni horizont (IH) 5 let
Typ fondu Fond kolektivniho investovani (specialni)
Domicil Ceska republika
ISIN CZ0008477866
Bloomberg JTRLADC CP
Ména fondu CzZK
VVkonnost fondu k 31.03.2024 Obhospodarovatel fondu J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.
Depozitaf fondu ATLANTIK finan¢ni trhy, a.s.
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1 mésic 3 mésice 6 mésicl  1rok p.a. p.a. Rizikovy profil (SRRI) 47

7,10% 2,54% 11,33% - 20,55% Vlastni kapital celkem 403 742 752.85 CZK
Min. vy3e vstupni investice 300 CZK

2018 2019 2020 2021 2022 2023 Aktudlni hodnota k 31.03.2024 11244

- . . . . 9.66% Nejvyssi hodnota za 12 més. 11244
Nejniz$i hodnota za 12 més. 0.9601
Ocenovani Denni

Vyvoj hodnoty

1.15
1.10 s
Poplatky a naklady
05
Max. vstupni poplatek 3,00 %
_— Vystupni poplatek 0,00 %
1.00 T <1 & A
. aktualné 1 %; max. 2,00 % z primérné
N\ Polatek za spravu rocni hodnoty fondového kapitalu
0.95 Vikonnostni odména 1’\(/|30|O % z kladného vynosu High Water
15.8.2023 29.9.2023  14.11.2023  30.12.2023  14.2.2024 31.3.2024 gl
Celkové nékladovost (TER) 2,79 % (za rok 2023)
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&T Realitnich akcii a dluhopisu OPF

Regionalni rozdéleni

Sektorové rozdéleni

Némecko 34,03% Nemovitosti 60,25%
Ceska republika 16,90% Finance 21,49%
Spojené kralovstvi 9,37% Zdravotni péce 8,11%
Lucembursko 872% Fondy 6,40%
Belgie 8,11% Ostatni 3,74%
Ostatni 22,85%

Rozdéleni podle typu aktiv Ménové rozdéleni

Akcie zahrani¢ni 5411% Euro 66,58%
Dluhopisy zahrani¢ni korporatni 19,01% Americky dolar 6,88%
Dluhopisy domaci korporatni 16,75% Britska libra 6,29%
Podilové listy zahrani¢ni 6,40% Ceska koruna 20,26%
Ostatni 3,72%

Nejvyznamnéjsi pozice
Grand City Properties SA
VONOVIA SE

LEG Immobilien SE

Aedifica SA

DERWENT LONDON PLC
Fidurock 8,6% 29/12/2028
Equity Residential

3M FUND MSI 5,7% 21/07/2026
CITYCON 6,5 06/03/2029
MLRHOM Float 15/05/2028

Ména
EUR
EUR
EUR
EUR
GBP
CZK
usD
CZK
EUR
EUR

Podil (%) Zemé

10,77% Némecko

10,52% Némecko

1011% Némecko

811% Belgie

6,28% Spojené kralovstvi
5,14% Ceska republika
434% Spojené staty americké
4,20% Ceska republika
378% Lucembursko
3,09% Spojené kralovstvi

Sektor

Nemovitosti
Nemovitosti
Nemovitosti
Zdravotni péce
Nemovitosti
Nemovitosti
Nemovitosti
Finance
Nemovitosti

Nemovitosti

Diilezita upozornéni: Tento materidl je propagacnim sdélenim. Pfed rozhodnutim investovat do produktu by mél potencidlni investor vénovat pozornost statutu a sdéleni
klicovych informaci. Informace uvedené v tomto dokumentu maji pouze informativni charakter a nenahrazuji statut, ani sdéleni klicovych informaci. Vynosy jsou uvadény v
hrubych hodnotach, pricemz pro ziskani €istych hodnot vynos( je tfeba zohlednit také Gctované poplatky a pfipadné zdanént, které zavisi na osobnich pomérech investora a mlze
se ménit. Udaje o minulych vynosech zde uvedené nelze povazovat za indikator budouciho vyvoje. S investovanim je spojeno riziko, pficemz hodnota investice muze v case
stoupat i klesat a neni zarucena navratnost plivodné investované castky. JTIS ani jind osoba nepfebira zodpovédnost za jednani ucinéna na zakladé tohoto dokumentu. Veskeré

informace tykajici se produktu mdZete ziskat bezplatné v sidle spolecnosti, na www.jtis.cz nebo u autorizovanych distributor(.

Detail fondu
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