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J&T ARCH

Uvodni slovo

£c
Vazeni investori,

dovolte mi Vas strucné seznamit s vysledky a aktivitiami J&T ARCH
INVESTMENTS (,J&T ARCH" nebo téz ,Fond®) za prvni Ctvrtleti roku 2025.

Je mi potéSenim Vam oznamit, Ze Fondu se podafilo navazat na solidni rust
portfolia z minulého roku. Ten byl v prvnim kvartalu tazen precenenim nasi
nejvetsi investice do fondu J&T ALLIANCE, a to zejména diky precenéni jeho
nejvyznamnejSiho aktiva, kterym je neprima investice do 44% podilu ve
skupiné Energeticky a prumyslovy holding. K rustu hodnoty portfolia dale
vyznamne prispela akciova pozice v bance MONETA Money Bank.

Vysledkem téchto a dale diskutovanych efektu je zhodnoceni korunoveé rustove
tridy za prvni Ctvrtleti roku 2025 o 4,07 %. Eurova rustova trida dosahla
zhodnoceni 3,79 %. Prakticky totozného procentniho zhodnoceni dosahly v
odpovidajicich ménach i tfidy dividendové. Za poslednich dvanact mésicu
dosahlo vyhlasované zhodnoceni korunoveé rustové tridy investiCnich akcii
16,93 %, v pripadé eurové rustove tridy 15,81 %. Zhodnoceni akcii
dividendovych trid, ktere nezahrnuje vyplacené dividendy, pak za stejné obdobi
Cinilo 7,25 %, respektive 8,74 %.

Primarni upis novych investiCnich akcii v prvnim ctvrtleti Cinil 15,1 miliardy Kc
(zhruba 604 milionu eur) a objem aktiv Fondu k 31. breznu 2025 tak po jeho
zohlednéni dosahl 140,9 miliardy Kc (5,64 miliardy eur).
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Vyznamnym milnikem, ke kterému sice doslo az v dubnu, a ktery tedy v
zadnem pripade nema dopad na vysledky prvniho cCtvrtleti, ale je natolik
vyznamny, ze je] na tomto miste chci rovnéz zminit, je uspesne dokonceni
procesu verejné nabidky a nasledneho prevzeti spolecnosti International
Distribution Services (IDS), materske spolecCnosti logistickych firem Royal Mall
a GLS ze strany struktury EP UK BidCo Ltd. Ta momentalne disponuje vice
nez 90% podilem a smeruje k jejimu plnému ovladnuti. IDS se tak, diky
neprimé 44% participaci, stane druhym nejvyznamnejsim aktivem fondu

J&T ALLIANCE.

I

Adam Tomis
Investicni reditel J&T FINANCE GROUP
Clen investiéniho vyboru J&T ARCH INVESTMENTS

Propagacni sdeleni



J&T ARCH

Zhodnoceni a ceny investicnich akcii
J&T ARCH k 31. 3. 2025
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Kombinaci robustniho kvartalnino zhodnoceni a primarniho upisu

vice nez 15 mld. CZK presahlo AUM Fondu 141 mid. CZK

J&T ARCH k 31. 3. 2025 i 4 Kvartaini zhodnoceni %) Posledni cena investiéni akcie vyhlasena J&T Investiéni spolecnosti

~? Zhodnoceni za poslednich 12 mésict (LTM) B4 VysSe primarniho Gpisu v korunach

CZK Rustova CZK Dividendova 4 EUR RuUstova 4 EUR Dividendova

+4.07 +4.06

16,93 % 7,25 %' 15,81 % 8,74 %*

1,8374 1 262,15 1,6520 62,21

® Pozn.: 1 Zhodnoceni akcii dividendové tfidy nezahrnuje vyplacené dividendy.

O Disclaimer: Vynosy jsou uvadény v hrubych hodnotach. Vynos pro investora v cizi méné se muze zvysit nebo snizit v disledku kolisani ménovych kurzu.
Informace o vykonnosti v minulosti neni spolehlivym ukazatelem budoucich vysledkd.

Celkova hodnota
aktiv fondu (CZK)

1409

151 mid. ©

Propagacni sdéleni



JST ARCH ®6
@® ZHODNOCENI| A CENY

Za poslednich 12 mésicu dosahly rustové tridy zhodnoceni 16,9 %,
resp. 15,8 %, aktiva vzrostla za stejné obdobi o 111 %

g CZK — Korunova rustova trida G EUR — Eurova ridstova tfida Q AUM — Aktiva pod spravou

Cena investi¢ni akcie (CZK/ks, resp. EUR/kS)

1,8374

® Pozn.: Rozdil mezi zhodnocenim korunovych a eurovych tfid investi¢nich akcii je zplsoben pretrvavajicim rozdilem mezi urokovymi
sazbami denominovanymi v Ceske korune a euru a zajisStovacimi derivaty uzaviranymi vzdy na zacCatku Ctvrtleti.

Propagacni sdéleni
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Bez zohledneni vyplacene dividendy dosahly dividendove tridy
narustu za poslednich 12 mésicu ve vysi 7,3 %, resp. 8,7 %

g CZK — Korunova dividendova trida G EUR — Eurova dividendova trida

.
Cena investicni akcie (CZK/ks, resp. EUR/ks) % % .
.

1262,15

62,21

~ 1212,93 SNC8'0a

1176,82
57 21 3,55 1158,20 = 57 39

1113,80 = 55 95

Rozdil mezi zhodnocenim korunovych a eurovych tfid investi€nich akcii je zpusoben pretrvavajicim rozdilem mezi urokovymi
sazbami denominovanymi v Ceske korune a euru a zajisStovacimi derivaty uzaviranymi vzdy na zacCatku Ctvrtleti.

1 Zhodnoceni akcii dividendové tfidy nezahrnuje vyplacené dividendy.
2 \Vyplata dividend byla schvalena valnou hromadou Fondu dne 28. 6. 2024, k jejich vyplaceni doSlo 20. 8. 2024. Vyplatni pomér &inil 80 % celkového zhodnoceni za obdobi od 1. 4. do 31. 12. 2023.

Propagacni sdéleni
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Zhodnoceni portfolia k 31. 3. 2025 bylo tazeno investicemi
do J&T ALLIANCE a MONETA Money Bank

@ Vsechna podkladova aktiva ocenéna trhem Néktera podkladova aktiva ocenéna trhem

) .
Investice (L Komentar

(mll' KC) ® Investice do Investorskych investiCnich akcii fondu J&T ALLIANCE dosahla svého
kvartalniho maxima a zhodnotila se o0 +3,6 % zejména diky precenéni investice do
nepfimého podilu ve skupiné EPH.

J&T ALLIANCE SICAV

MONETA MONEY BANK e ® Zhodnoceni investice do MONETA Money Bank o +19,0 % bylo zptisobeno mezi-
kvartalnim nardstem trzni ceny akcie +18,3 % a pohybem kurzu ¢eské koruny a eura.

J&T REAL ESTATE INVESTMENT . . T : : .
® V Q1/25 jsme pristoupili k mirné korekci hodnoty Sandberg Private Equity Fund 2

J&T PROPERTY OPPORTUNITIES SICAV (Terno real estate) pfedevSim z davodu zmény trznich parametrt vstupujicich do

valuace (mirné navyseni trzni diskontni sazby a snizeni pozorovanych nasobku).

JTFG FUND Il SICAV e Ostatni fondy/pozice se vyvijely v souladu s oCekavanimi nebo jejich dopad nebyl z
pohledu celkového vysledku materialni.

EMMA ALPHA HOLDING

Sandberg Private Equity Fund 2

Ostatni protistrany

! Tabulka neobsahuje precenéni derivatu slouzicich k zajisténi portfolia a vynosy ze smének.

2 Q/Q = zhodnoceni za posledni ¢tvrtleti (od 31. 12. 2024 do 31. 3. 2025), LTM = zhodnoceni za poslednich 12 mésicu (od 31. 3. 2024 do 31. 3. 2025).
3 Zahrnuje podily ve fondech BHP HOTELS, JTFG FUND I, J&T AGRICULTURE SICAV, Sandberg Investment Fund Il a J&T OPPORTUNITY OPF,
METATRON LONG-TERM EQUITY FUND, METATRON Al SECTOR FUND, ISHARES BITCOIN TRUST ETF.

Propagacni sdéleni
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Kombinaci navyseni investice do fondu J& T ALLIANCE a zhodnoceni akcii
MONETA Money Bank poklesla behem Q1 vaha ostatnich slozek portfolia

e | Zastoupeni v portfoliu 't} Mezikvartalni zména podilu

PROTISTRANY SEKTORY TRIDY AKTIV

141 mld. CZK 141 mid. CZK 141 mid. CZK

J&T ALLIANCE : Energetika 84,4 % Private Equity

MONETA Money Bank : Bankovnictvi a finan¢ni sluzby 7,1 % Verejné obchodované akcie
J&T REAL ESTATE INVESTMENT : Nemovitosti, development a pozemky 2,9 % Private debt

EMMA ALPHA HOLDING

J&T PROPERTY OPPORTUNITIES
Sandberg Private Equity 2 Fund
JTFG FUND I

Ostatni protistrany

Media a nakladatelstvi
4,1 % Instrumenty penézniho trhu

1,6 % Hotovost

Maloobchod a velkoobchod
E-commerce a logistika
Hotely a volnoCasove aktivity
Profesionalni sport

Ostatni sektory

Sménky J&T Private Equity
Hotovost

Instrumenty penézniho trhu
Hotovost

J&T ARCH J&T ARCH J&T ARCH

Propagacni sdéleni
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J&T ALLIANCE (1/6)

PORTFOLIO PODLE EPH LEAGO : E CNC-' g . EZEEI FHET. heurekal

PROTISTRAN
O Investicl

® NejvyznamnejSim aktivem fondu J&T ALLIANCE je nekontrolni podil v holdingové spolecnosti J&T CAPITAL
PARTNERS (,JTCP®). Cilem JTCP je sdruzit podily J&T / Patrika Tkace na spolecnych investicnich projektech
' s Danielem Kretinskym / EP Group; JTCP vlastnila:

e 44% podil v Energetickém a prumyslovém holdingu (predni evropsky vertikalné integrovany vyrobce elektrické
energie a provozovatel kritické energeticke infrastruktury)

e 44% podil v EP Energy Transition (vlastnik némecké tézebni a energetické skupiny LEAG)’
e 40% podil v Czech Media Invest (Editis, Czech News Center, Active Radio, CMI France)

® 44% podil v EC Investments (Heureka, Kosik.cz, FAST CR, DoDo a dal3i)

® 44% podil v 1890s holdings (AC Sparta Praha, West Ham United FC)

e 44% podil v EP Real Estate (nemovitosti a land bank)

e 25% podil v Supratuc2020 (maloobchod Spanélsko, JV se skupinou Eroski)

Podil na portfoliu e 44% podil v EP UK Bidco Limited (International Distribution Services)

® J&T ARCH investuje do tzv. Investorskych investicnich akcii fondu J&T ALLIANCE, které poskytuji svym drzitelim
na horizontu kalendarninho roku castecnou ochranu proti propadu hodnoty pod urcitou hranici vymenou za vzdani se
casti vynosu prevysujici stanovenou mez. Ochrana je poskytovana prostrednictvim majetku J&T ALLIANCE, ktery
pripada na druhou, tzv. Akcionarskou tridu investicnich akcii. Ta vymenou za poskytnuti Castecne ochrany ziskava
pravo na veskery vynos nad touto mezi. Pro rok 2025 odpovida Mez maximalniho zhodnoceni hodnote sazby 1Y
EURIBOR k 1. 1. 2025 navysSené o marzi 12 %. Hranice roCniho znehodnoceni je pak definovana jako soucCet zaporne

sazby 1Y EURIBOR k 1. 1. 2025 a zaporné marze 5 %. Princip je detailnéji popsan na strankach Fondu v sekci
Ostatni zpravy pro investory.

J&T ALLIANCE

Kvartalni zhodnoceni

® Pozn.: " Kupni cena za nakup 30% podilu ve skupiné LEAG nebyla ke konci Q1 uhrazena, ve valuaci je souvisejici zavazek zohlednén. Propagacni sdéleni
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J&T ALLIANCE (2/6)

PORTFOLIO PODLE EPH LEAGO : E CNC-' ?@ . EKEEI FHET. heurekal

PROTISTRAN

Vyznamne udalosti

® Zhodnoceni Investorskych investicnich akcii J&T ALLIANCE za Q1 Cinilo +3,6 %, Cimz akcie dosahly kvartalniho
maxima. Zhodnoceni bylo tazeno zejména precenénim 44% podilu v Energetickém a prumyslovém holdingu.

' ® Na konci Q1 Fond navysil svoji pozici v J&T ALLIANCE o 536 milionu eur.

® Pro rok 2025 plati nasledujici parametry Investorskych investicnich akcii fondu J&T ALLIANCE, ktereé ma Fond ve
svém portfoliu:

e \/yse meze pro maximalni zhodnoceni Investorskych investicnich akcii fondu 14,46% (1Y EURIBOR navyseny o
12% marzi)
JETALLIANCE ,2Hranice rocniho znehodnoceni® -7,46 % (definovana jako soucet zaporné sazby 1Y EURIBOR a hodnoty -5 %);

do jejiz urovné se nove pripadna ztrata zuctuje v neprospech fondoveho kapitalu pripadajicino na Akcionarske
investi¢ni akcie a Investorske investicni akcie proporcionalné v pomeéru ekvivalentu hodnoty obou druhu
Podil na portfoliu investicnich akcii.

Princip je detailneji popsan na strankach Fondu v sekci Ostatni zpravy pro investory.

Kvartalni zhodnoceni

Propagacni sdéleni
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J&T ALLIANCE (3/6)

2]

PORTFOLIO PODLE EPH LeAGO :EE CNC-' g . Ed FMFN[NST heurekal

PROTISTRAN e
Vyznamne udalosti

® Energeticky a prumyslovy holding (,,EPH")

e \/ dubnu zverejnila skupina EPH auditované financni vysledky za rok 2024. Navzdory stabilizaci cen energii po
obdobi let 2022 a 2023 vykazala skupina silné vysledky. Konsolidované trzby dosahly 23,3 mld. EUR (meziroCni
pokles o0 3 %), provozni zisk byl na urovni EBITDA 2,6 mld. EUR (meziroCni pokles o zhruba 29 %). MeziroCni
pokles profitability Sel na vrub pokracujici stabilizaci trhu s elektrinou v kombinaci s celkove slabsi ekonomickou
aktivitou. Nicméné v porovnani s rokem 2021, tj. pfed obdobim mimoradnych vykyvu cen, se navzdory
meziro¢nimu poklesu jedna o ~12% narust. Pozitivni je rovnéz fakt, Ze vice nez polovina EBITDA plyne z
regulovanych aktivit a dlouhodobych kontraktu. Podil Cistého dluhu k EBITDA se ke konci roku drzel na nizké
urovni 1,7x. V kvétnu byl agenturou S&P navic skupiné EPH potvrzen rating na urovni BBB- s pozitivhim vyhledem.

EP Infrastructure (,,EPIF*) dosahl v roce 2024 EBITDA ve vySi 1,36 mid. EUR (meziro€ni narust o 12 %), priCemz

nejvetsi podil byl generovan v segmentech distribuce elektriny a plynu a prepravy plynu. Jak jsme jiz informovali v
Podil na portfoliu predchozi prezentaci, na konci roku vyprsela platnost rusko-ukrajinskeho kontraktu na tranzit ruskeho plynu pres

Ukrajinu, coz negativné ovlivni vlastnika a provozovatele slovenskeho tranzitniho plynovodu, spolecnost

Eustream. Tento negativni dopad byl ¢asteéné kompenzovan navySenim prepravnich tarifu regulatorem s ucinnosti
Ve e e od 1. ledna 2025. Do budoucna tak u Eustream momentalné predpokladame s nizsi, ale stabilngjSi provozni

vykonnosti, jejimz jadrem je domaci slovenska poptavka. Eustream, stejne jako SPP-Distribucia, obdrzely v kvétnu

letosniho roku od spolecnosti S&P kreditni rating na urovni A-.

J&T ALLIANCE

Propagacni sdéleni
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J&T ALLIANCE (4/6)

2]

FPH  LEAGO EE cNE B @ X1 FAST heurekal

PORTFOLIO PODLE O

PROTISTRAN
Vyznamne udalosti

e Na konci brezna byly z EPIF vyClenény dosluhujici uhelné zdroje — Elektrarny Opatovice a komoranska teplarna
United Energy — do nove zalozené spolecnosti EP Heat & Power (,EPH&P"). Ta je sesterskou spolecnosti EPH.
Prislusna distribuce tepla zustala v EPIF. Fakticky se jedna o vnitfni restrukturalizaci skupiny bez dopadu na
hodnotu pro akcionare. Jde o rozhodnuti v souladu s EPIF strategii se zamérovat vyhradné na infrastrukturni aktiva
se zasmluvnenymi/regulovanymi prijmy a nizkym rizikem. Teplarny v ramci nové vzniklého holdingu EPH&P tak
zustavaji v portfoliu JTCP a v ramci dekarbonizaCnich aktivit je Ceka konverze na zemni plyn, biomasu a zafizeni
pro energetické vyuziti odpadu.

K reorganizaci doslo také v ramci EP Power Europe (,,EPPE"). Vétsina aktiv drive sdruzenych pod subholdingem
J&T ALLIANCE EPPE byla presunuta pfimo pod holdingovou spole¢nost EPH za ucelem zjednoduseni fidici a rozhodovaci
struktury skupiny.

Na prelomu prvniho a druhého kvartalu 2025 pak doslo k otevreni noveho bloku paroplynove elektrarny Tavazzano
Podil na portfoliu e Montanaso v Italii, s instalovanym vykonem 800 MW. Novy blok zvysSuje celkovy instalovany vykon elektrarny na

1 970 MW, coz odpovida potrebam spotreby priblizne 1,5 milionu domacnosti. Obdobné jako dalsi nove budované

zdroje EPH, spociva role tohoto zdroje zejména ve vykryvani nestabilni vyroby z obnovitelnych zdroju a ma
D e B e vysoutezene dlounhodobe schéma kapacitni podpory na dobu 15 let.

V prvnim Ctvrtleti se rovnéz darilo spolecnosti Slovenskeé elektrarne (,,SE*), ktera tezila z vyssich cen elektricke
energie na Slovensku, nez které jsme predpokladali pri pfedchozim ocenéni. V kvetnu pak EPH dokoncCilo nakup
dodatecného 33% podilu od skupiny ENEL, ¢imz efektivni podil na SE narostl na 66 %.

V ramci dlouhodobé deklarované strategie pokraCuje EPH ve vystavbé bezemisnich zdroju obnovitelné energie-
spolecnost Mibrag podepsala smlouvu s vyrobcem vetrnych turbin Vestas na dodani deseti turbin, kazde o vykonu
6,2 MW, pro novou vetrnou elektrarnu Profen Il, ktera by mela zacit dodavat energii do verejné sité od roku 2027.

Propagacni sdéleni
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FPH  LEAGO i*EE cNE B @ X1 FAST heurekal

PORTFOLIO PODLE O

PROTISTRAN
Vyznamne udalosti

® EP Energy Transition (EPETT)

e 24. brezna 2025 spolecnost EPETr oznamila uzavieni dohody o odkupu zbyvajiciho 30% podilu ve skupiné LEAG
' od skupiny PPF. Kupni cena bude zaplacena nejpozdeji v zari. Podil ve vilastnictvi skupiny EPETr jsme tak ke

konci Q1 ocenili na uroven touto dohodou implikované valuace.

e EPETr se 20. kvétna dohodnul s némeckou spolecnosti EnBW na koupi jejiho 50% podilu na hnedouhelné
elektrarné Lippendorf (odpovidajici 875 MW) s vyporadanim na prelomu roku 2025 a 2026. Pro EPETT je to
vyznamny prispévek do vertikalni integrace jejich zdroju, nebot Mibrag do této elektrarny dodava uhli a LEAG
vlastni druhy blok a provozuje celou elektrarnu.

® Ostatni investice JTCP

e Hodnotu 40% podilu ve spolecnosti Czech Media Invest jsme meziCtvrtletné ponechali témér beze zmeény.
NejvyznamnéjSi investice do nakladatelstvi Editis se momentné vyviji o néco hufe, nez jsme predpokladali v
nasem modelu. K pfipadnému zasadnéjSimu prfecenéni planujeme nicméné pristoupit az ve druhé pulce roku, kdy

J&T ALLIANCE

Podil na portfoliu

Kvartalni zhodnoceni

predevsSim dvéma faktory: navzdory pokracujicimu silnému rustu spole¢nosti KoSik.cz je zatim jeji provozni
vykonnost horsi, nez jsme pfedpokladali. Na valuacich se rovnéz negativné projevil plosny narust diskontnich

sazeb v ramci celého portfolia ECI.

Propagacni sdéleni
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J&T ALLIANCE (6/6)

PORTFOLIO PODLE EPH LeAGO : E CNC-' Tgﬂ . B3 [ST heurekal

PROTISTRAN
Vyznamné udalosti

e (Qstatni podily se ve cCtvrtem cCtvrtleti vyvijely nasledovné. Hodnotu 50% podilu v EP HoldCo (holdingova
spolecnost nad Supratuc2020, joint venture se Spanelskou maloobchodni skupinou Eroski) jsme snizili
vzhledem k drobnému zaostani za planem za prvni dva mesice fiskalni roku. Dale jsme pristoupili ke snizeni
ocenéni naseho 44% podilu ve spolecnosti 1890s holdings. Duvodem je zejména konecné umisténi klubu West
Ham United v Premier League, které zaostalo za predpoklady. Naopak hodnota 44% podilu v EP Real Estate
mezikvartalne mirne narostla.

Na konci dubna akcionari International Distribution Services (,,IDS*), materske spolecnosti Britské kralovske
posty (Royal Mail) a logistické spoleCnosti GLS, prijali verejnou nabidku na prevzeti spolecnosti podanou

Sl s N2 spolecnosti EP UK BidCo Ltd. Ta 30. 4. take odkoupila akcie IDS ve vlastnictvi VESA Equity Investment,
spolecne investicni struktury Daniela Kretinskeho a Patrika Tkace, a to za cenu odpovidajici verejne nabidce. V
navaznosti na tento krok doslo zaCatkem Cervna ke stazeni akcii IDS z londynske burzy. K dnesnimu dni EP UK

o] e e BidCo Ltd. vlastni podil pres 90 % a smeéruje k jejimu plnému ovladnuti.

Kvartalni zhodnoceni

Propagacni sdéleni
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MONETA Money Bank

PORTFOLIO PODLE D MONETA | i

PROTISTRAN
O Investici

® MONETA Money Bank je predni ¢esky bankovni dum, zaméreny zejména na retailovou klientelu a malé a stredni
podniky, jehoz akcie jsou obchodovany na prazske burze.

® Skrze 100% dcefinou spoleénost MYTHESSA HOLDINGS LIMITED (,MYTHESSA") vlastnil Fond 11,13% podil,
coz z ného €ini jednoho ze tfi nejvétSich akcionaru banky.

® J&T ARCH INVESTMENTS disponuje souhlasem CNB s moZnosti navy$ovat podil aZ na 19,99 %.

Vyznamné udalosti

MONETA Money Bank ® Kuvartalni zhodnoceni investice dosahlo +19,0 %, a to predevsim diky mimoradnému nartstu trzni ceny akcie o +18,3 %
(ze 123,8 K¢ na 146,4 K¢), ¢aste€né pak diky pozitivnimu vlivu apreciace CZK vuéi EUR.

’ | ® Moneta se dlouhodobé radi mezi nejdrazsi banky v Evropé (na konci Q1 vykazovala P/B mirne nad 2,2x). To je dano
el G el dlouhodobé vysokou navratnosti vlastniho kapitalu banky, ¢asteéné téz moznymi spekulacemi v dusledku aktualni

akcionarske struktury.

e , Na zacatku ledna 2025 predlozil management Monety navrh na vyplatu dividendy ve vysi 10 KC na akcii, ktery byl

Kvartalni zhodnoceni +19.0% nasledné schvalen valnou hromadou dne 24. 4. 2025. Kapitalova pfimé&fenost banky ke konci Q1 dosahovala trovné
19,13 % (pred vyplatou dividendy za rok 2024), coz je dle nazoru managementu solidni zaklad pro pripadné predlozeni
navrhu na vyplatu mimoradné dividendy v nasledujicich kvartalech — za predpokladu pokracujicich pozitivhich
hospodarskych vysledku v pristich mésicich.
Management v dubnu rovnéz prezentoval velmi silné vysledky za Q1 2025. MeziroCni rust Cistych urokovych vynosu
téemer 13 % (predevsim rust bilanCni sumy a pokles nakladu na depozita), stejné tak posileni Cistych vynosu z poplatku
a provizi (+15 % y-0-y).

Propagacni sdéleni
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J&T REAL ESTATE INVESTMENT

PORTFOLIO PODLE JJTRE

PROTISTRAN
O Investici

® JTRE Holding je jednim z nejvétSich slovenskych developertu zaméfenych zejména na vystavbu rezidencnich
a kancelarskych projektu. Skupina JTRE pusobi na trhu vice nez 30 let, kromé& domaciho bratislavského trhu, kde
mezi jeji nejvyrazngjsSi realizovane projekty patri Eurovea City, River Park Ci Zuckermandel, rozviji JTRE projekty i v
' Londyne, Berline a Karibiku.

® Investice Fondu je ve forme uvéru ve vysi 100 mil. EUR, ktery byl poskytnut spolecnosti J&T REAL ESTATE
INVESTMENTS, akcionafri skupiny JTRE.

Vyznamné udalosti
J&T REAL ESTATE INVESTMENT

® Kvartalni zhodnoceni odpovida kombinaci nabihajicich uroku ve vysi 8 % p. a. a pfecenéni pohledavky na realnou
hodnotu.

Podil na portfolits ® S ohledem na stale probihajici jednani o podminkach primého kapitalového vstupu Fondu do skupiny JTRE Holding
pracujeme v soucasnosti na prodlouzeni splatnosti uveru do konce roku 2025.

® Co se ty€e projektu v portfoliu JTRE, vyznamného milniku dosahl v prubéhu Q1 bratislavsky projekt Nové Lido, kde
Kvartalni zhodnoceni doSlo k prulomové dohodé s méstem o zméné uzemniho planu. Realizace tohoto rozsahlého projektu na petrzalské
strané Dunaje, s planovanou hrubou podlahovou plochou pifes 630 tisic m? zahrnujici mimo jiné zhruba 4 tisice bytu,
kancelare a obchodni plochy, by tak mela zacit v roce 2026.

Propagacni sdéleni
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EMMA ALPHA HOLDING (1/2)

Entain CEE P =c:cRErs~ @ Packeta .2 == BOX =TI NOW  FReFARM

DISTRIBUTCRS

PORTFOLIO PODLE

PROTISTRAN . ..
O Investicl

® EMMA ALPHA HOLDING je hlavni investicni platformou skupiny EMMA Capital, soukromeho investicniho holdingu,
ktery v roce 2012 zalozil Jiri Smejc.

— ® Portfolio skupiny EMMA ALPHA HOLDING tvofi mj. podily v sazkovem holdingu Entain CEE, energetické skupiné
Premier Energy, logistické skupiné Packeta, provozovateli automatickych vydejnich boxu BoxNow, v siti rekreacnich
’ marin v Chorvatsku a Recku Marina21, feckému distributorovi 1&giv, skupin& PROFARM nebo ve spoleénosti Magna
Pharmacia, jednom z nejvétSich distributoru zdravotnického vybaveni a techniky v jihovychodni Evropé. Skupina dale
vlastni podil v online srovnavaci pojisteni RIXO cCi online vyhledavaci nabytku FAVI.

® Investice Fondu je formou neprimé ekvitni participace odpovidajici 8,1% podilu ve skupiné EMMA ALPHA HOLDING.

® EVMAALPHAHOLDING

Podil na portfoliu

Kvartalni zhodnoceni

Propagacni sdéleni
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EMMA ALPHA HOLDING (2/2)

PORTFOLIO PODLE
PROTISTRAN

® EVMAALPHAHOLDING

Podil na portfoliu

Kvartalni zhodnoceni

Entain CEE P=EREME?  §) Packeta .. 55%,, BOX=JUNOW  FRerarm
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DISTRIBUTCRS

Vyznamne udalosti
® V dusledku protichudnych vlivu dvou nejvétSich aktiv v portfoliu, dosahlo vysledné precenéni investice do skupiny

O

O)

EMMA ALPHA HOLDING za prvni Ctvrtleti —0,4 %.

Pozitivni vliv meél sazkovy holding Entain CEE, zejména pak chorvatska jedniCka kurzového sazeni, spoleCnost
SuperSport, ktera vykazala mezirocné dvouciferny narust €istych vynosu z prijatych sazek a EBITDA.

Naopak mirne negativni dopad prinesla energeticka skupina Premier Energy, jejiz akcie na burze v Bukuresti behem
Q1 mezikvartalné poklesly o 2 %. Tento vyvoj souvisel velmi pravdépodobné s postupnym narustem politické a
ekonomicke nejistoty v souvislosti s nadchazejicimi prezidentskymi volbami. V tech nakonec ve druhém kole konanem
v kvetnu zvitezil proevropsky kandidat Nicusor Dan. Z kvetnovych minim akcie nasledne posilily k soucasné hladine
okolo 20 RON / ks, tj. cca o 3,5% vyse v porovnani s koncem ctvrtleti. Z hlediska hospodareni spolecnost Premier
Energy zaznamenala vyrazné zlepseni vysledkd napfi¢ vdemi klic¢ovymi segmenty a regiony. Cervnova valna hromada
spolecnosti schvalila vyplatu dividendy za rok 2024 ve vysi 0,6 RON / akcie (3,0% dividendovy vynos).

Vliv ostatnich investic na vyvoj hodnotu portfolia EMMA ALPHA v Q1 byl nematerialni. Skupina Packeta | nadale
pokraCovala v optimalizaci vnitfnich procesu, nakladové struktury a sité vydejnich boxu.

Propagacni sdéleni
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J&T PROPERTY OPPORTUNITIES

PORTFOLIO PODLE
PROTISTRAN

O Investicli

® Fond J&T PROPERTY OPPORTUNITIES investuje primarné do developerskych projektli v Ceské republice
a na Slovensku. V ramci svého portfolia investuje nebo viastni:

ey M ¢ Ve spolupraci s KLM real estate projekty osmi novych retailovych parku (lgteré navazuji na trojici jiz postavenych a
' prodanych) s celkovou planovanou pronajimatelnou plochou 38 tis. m? v CR a SR a menSi rezidenéni projektu na

Slovensku.
¢ Retailovy park v Trnavé (19,8 tis. m?) s hlavnim najemcem OBI.

e Skrze spolecnost Colorizo Investments pozemky v Ostrave-Mosnove, v Nymburku a u dalnice D4 u Pribrami, na
kterych planuje development logistickych arealu.

© J&T ARCH INVESTMENTS vlastni 100 % investicnich akcii.

@ J&T PROPERTY OPPORTUNITIES

Vyznamne udalosti

Podil na portfoliu
® Na prelomu roku zacala spolec¢nost Colorizo Investments s vystavbou dvou logistickych parku. Prvni, areal v

Mosnove, by mel byt dokoncen v H1 2026, jeho jedinym najemcem bude spolecnost BMW GROUP, ktera zde buduje
sve evropske logisticke centrum. Druhy logisticky areal v Nymburce je zatim z poloviny pronajaty prednim nemeckym

Kvartalni zhodnoceni : , s v . , .
dodavatelem v automobilovem prumyslu. Jeho dokonceni je planovano na konec roku 2025.

Na konci prvniho Ctvrtleti investovala spolecnost Colorizo Investments do pozemku uréenych na development
logistickeho arealu u dalnice D4 nedaleko Pribrami. Na developmentu bude fond spolupracovat se skupinou Panattoni
Development, celkova planovana podlahova plocha presahne 70 tis. m?

V kvétnu J&T PROPERTY OPPORTUNITIES otevrel dalsi, v poradi Ctvrty, retailovy park, a to v Bystrici pod Hostynem
(3 tis. m?). Hlavnim najemcem je spolecnost BILLA, park je pronajat z vice nez 90 %. Do konce roku je naplanovano
otevieni také retailové parku v Uni€ové o ploSe bezmala 7 tis. m2.

Propagacni sdéleni
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SANDBERG PRIVATE EQUITY 2 FUND

o ~ '
PORTFOLIO PODLE &e Terno @ KRA] KR

KON-RAD
PROTISTRAN

O Investici

® Jedinym aktivem fondu Sandberg Private Equity 2 Fund je 100% podil ve spolecnosti Terno Real Estate (,, Terno®),
ktera na Slovensku pod znackami Terno, Kraj a Moja Samoska provozuje maloobchodni sit' s temer 170 prodejnami
s potravinami. Od roku 2023 Terno rovnez vlastni velkoobchodnika s potravinami, spolechost KON-RAD.

y
' ® Sandberg Private Equity 2 Fund je spravovan investicni spoleCnosti Sandberg Capital, jejimz zakladajicim partnerem

je Martin Fedor.
® J&T ARCH INVESTMENTS vilastni 95 % investi¢nich akcii.

Vyznamneé udalosti
@ SANDBERG PRIVATE EQUITY 2 FUND
® V 1Q jsme pristoupili k mirné korekci hodnoty predevsim z duvodu zmény trznich parametru vstupujicich do valuace.
Co se tyCe provoznich vysledku, tak Terno v prvnim Ctvrtleti pokracovalo v plnéni nastavenych financnich cilu. Trzby

Podil na portfoliu za prvni kvartal 2025 byly o vice nez 3,5 % vySSi nez trzby za stejné obdobi predchoziho roku, coz bylo v souladu s
obchodnim planem, a rovnez doslo ke zlepseni EBITDA marze.

® Bé&hem Q1 Terno otevielo &tyfi nové prodejny — ve méstech Velké Levare, Hviezdoslavove, Stvrtok na Ostrove a
Kvartalni zhodnoceni Velky Meder.

Propagacni sdéleni
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JTFG FUND Il

PORTFOLIO PODLE
PROTISTRAN

@ JTFG FUND II

Podil na portfoliu

Kvartalni zhodnoceni
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B TMR

O Investici
® Fond JTFG FUND Il vlastni v portfoliu jediné aktivum, kterym je 2,7 mil. ks akcii spoleCnosti Tatry mountain resorts
(,TMR"), coz jej s podilem 20,6 % Cini druhym nejvetSim akcionarem.

® TMR je nejvétsim hraCem pusobicim v oblasti cestovniho ruchu ve stfedni a vychodni Evropé. Skupina, jejimz
nejvétsim akcionarem je CEO Igor Rattaj, vlastni a/nebo provozuje horska strediska, zabavni parky, hotely a dalSi
doplfikova aktiva na Slovensku, v Polsku, Ceské republice a Rakousku. Akcie TMR jsou kotovany na bratislavskeé,
prazske a varsavske burze.

® J&T ARCH INVESTMENTS vilastni 100 % investi¢nich akcii.

Vyznamné udalosti

® Trzni cena akcie zustala mezikvartalné na stejné urovni 20,0 eur. Pokles hodnoty o 0,1 % jde na vrub nabihajicich
provoznich nakladd fondu JTFG FUND II.

® 28. 2. publikovala skupina TMR financni vysledky za fiskalni rok 2023/24 (koncici 10/2024).

e Trzby skupiny stouply o 10 % na rekordnich 207 mil. EUR — kombinace rostouci navstévnosti a rustu prumerneé
utraty na zakaznika napfic vSemi segmenty (horska stredisky +9,9 %, zabavni parky +10,5 %, restaurace +7,4 %,
hotely — prumérna denni sazba +4,3 %). Navstévnost horskych stfedisek poprvé prekonala hranici 3 milionu hostu.

EBITDA mirne klesla o0 2,9 % na 58 mil. EUR zejména z duvodu rustu osobnich a ostatnich provoznich nakladu.
Dosavadni meteorologické podminky, predevsim na pocCatku zimni sezony, davaji dobry prislib pro uspesnou zimni
sezonu i ve fiskalnim roce 2024/25.

® V &ervnu 2025 spoleénost TMR oznamila vyznamnou investici do nové lanovky ve stfedisku Strbské Pleso za zhruba
11 mil. eur.

Propagacni sdéleni
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Ostatni protistrany (1/3)

PORTFOLIO PODLE
PROTISTRAN

by Hilton™ sazani a spani

¥ ITZE rohuckzi BB 1(PETRUSADVISERS (L RIO ’ﬁ' jakte ) pohodiiziphase  @etatron

O Investici

® Souhrnna polozka sdruzujici investice do protistran s mensim nez 1% podilem v portfoliu:

e Fond J&T AGRICULTURE, jehoz jedinym aktivem fondu je mezaninovy uver ve vysi 50 mil. EUR, ktery fond poskyitl
Dusanem Palcrem kontrolovane skupine J&T Zemedelstvi a Ekologie (JTZE).

Fond JTFG FUND | (J&T ARCH vlastni 40 % investiCnich akcivl’), portfolio obsahuje podil ve fondu zalozeném
Tomasem Cuprem Rohlik Growth SICAV, 860 000 kusu akcii CEZ a investici do fondu Petrus Advisers Investments
Fund L.P. (,Petrus®).

Fond BHP HOTELS (J&T ARCH vlastni 49,7 % investiCnich akcii), jehoz investice tvori 45% podil v hotelu
@ Ostatni protistrany The Westminster London, Curio Collection by Hilton, londynskem 5* hotelu se 464 pokoji a vetsinovy podil v hotelu
Crowne Plaza Milan — Linate, milansky 4* hotel s 436 pokoiji.

Fond SANDBERG INVESTMENT FUND Il (~15,5 % fondového kapitalu, zatim Cerpano 12,3 mil. z celkového
Podil na portfoliu prislibu 20 mil. eur) vlastni 60% podil v TITANS Freelancers, 65% v Daktela a 70% podil ve Phase Group.

Fond J&T OPPORTUNITY diverzifikovany akciovy fond.

Fondy Metatron Long-Term Equity Fund a Metatron Al Sector Fund zamerené na investice do verejne
obchodovanych akcii.

ETF iIShares Bitcoin Trust

Kvartalni zhodnoceni

Propagacni sdéleni
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Ostatni protistrany (2/3)

PORTFOLIO PODLE wJTZE r°h'.ic'§i . IMMPETRUSADVISERS %oE!c{TllgN) ? daktelaﬁ POhOdliEPhaSE'

by Hilton sazani a spanf
PROTISTRAN
Vyznamne udalosti

® Souhrnny pokles hodnoty byl zpisobem smiSenou vykonnosti jednotlivych protistran, nejvyznamnéjsi vlivy:
® Fond JTFG FUND |

.~ e Zhodnoceni fondu o 6,9 % bylo tazeno zejména mezikvartalnim nartstem ceny akcii CEZ (z 957 K& na 1 143 K&).
' Investice do fondu Petrus Advisers Investments Fund L.P. se mezikvartalné zhodnotila o0 5,6 % a hodnota Rohlik
Growth SICAV zustala v prabéhu Q1/25 beze zmény.

Rohlik Group oznamil vznik spolecnosti Veloq, prostrednictvim ktereé planuje licencovat svou logistickou a
analytickou e-grocery platformu tretim stranam. Cilem této iniciativy je otevfit novy zdroj vynosu (B2B sluzby) a

@ Ostatni protistrany rozdelenim businessu na technologickou a provozni Cast dosahnout v budoucnu vyssi valuace nad ramec Ciste
maloobchodniho/e-commerce business modelu.

©® Fond BHP HOTELS

AN et L e Mezikvartalni pokles hodnoty 0 2,9 % je dan pfedevsim narGistem pouzivané diskontni sazby a negativnim vyvojem
sménneho kurzu EUR/GBP.

V prubéhu Q1 fond BHP HOTELS investoval do ¢tyrhvézdiCkoveho hotelu Crowne Plaza Milan — Linate. Hotel s
436 pokoji a 15 konferencnimi mistnostmi se nachazi v blizkosti rozsahlého rozvijejiciho se byznys centra
Metanopoli CBD a milanskeho letisté Linate. Krome atraktivni valuace (aktivum akvirovano z restrukturalizace)
predstavuje dodatecny potencial i poradatelstvi ZOH v roce 2026, které bude hostit Milan a Cortina d’Ampezzo.
Stejne jako v pripade hotelu The Westminster London je managerem a minoritnim spoluvlastnikem skupina
Westmont Hospitality Group.

Kvartalni zhodnoceni

Propagacni sdéleni
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Ostatni protistrany (3/3)

¥ITZE ~«§ [ WPETRUSADVISERS ¢RI ’{\' dartei  pohodii=Tphase

PROTISTRAN e
Vyznamne udalosti

® Fond SANDBERG INVESTMENT FUND Il

e \ Q1 fond precenil svoje investice do spolecnosti TITANS freelancers a Phase group vyrazne nize, coz vedlo ke
. kvartalnimu poklesu hodnoty fondu o 23,3 %. Nicmene mezirocne se investice do SANDBERG INVESTMENT
'Q FUND Il i tak zhodnotila 0 4,6 %.

® V ramci postupného systematického budovani likvidni sloZzky portfolia investoval v prubéhu unora J&T ARCH do
instrumentu: iShares Bitcoin Trust ETF, Metatron Long-Term Equity Fund, Metatron Al Sector Fund. Celkova
Investovana castka ke konci Q1 presahla 15 mil. eur.

@ Ostatni protistrany

Podil na portfoliu

Kvartalni zhodnoceni

Propagacni sdéleni
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@ OSTATNI AKTIVITY
Zmena vystupniho poplatku s vyporadanim do 4 meésicu
Z15% na 30 %

Na zaklade zmeny statutu fondu doslo s ucinnosti od 21. 5. 2025 k uprave vystupniho poplatku u zadosti o zpetny odkup
investiCnich akcii s vyporadanim do ¢tyf mésicu od podani pokynu —z 15 % na 30 %.

VySe ostatnich vystupnich poplatku ve statutu zustala nezménéna.

(coBYLO MOTIVACI ? ] [ CO TATO ZMENA PRINASI? |

® Jadrem portfolia J&T ARCH jsou podily v privatné viastnénych ® Vzhledem k tomu, ze vystupni poplatek je vylucnym prijmem fondu, jeho
spole¢nostech (private equity), které ze své povahy disponuji nizsi navyseni predstavuje dodatechou kompenzaci, kterou by odchazejici
mirou likvidity. Motivacemi pro vy&e uvedenou zménu pfi rostouci investofi pozadujici kratkou Ihatu vyporadani svych odkupu zaplatili
velikosti Fondu tak byla predevim vyssi flexibilita pfi fizeni investorum, ktefi ve fondu dlouhodobé zustavaiji.

fondoveho kapitalu, dodatecné posileni stability fondu. Fondu tato zmé&na umozZniuje tvofit niz&i objem likvidni slozky, ktera ma

obecné nizsi vynosovy potencial, a tim zvysit celkovou efektivitu
Investovaneho kapitalu.

V koneéném dusledku se tak jedna o posileni ochrany dlouhodobych
investoru.

| nadale maji klienti moznosti obchodovat sve investicni akcie
prostrednictvim BCPP, ktera poskytuje rychlé vyporadani obchodu, bez
vystupniho poplatku a za aktualni trzni cenu.

Propagacni sdéleni
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Pravni upozorneni

Toto propagacni sdéleni nevytvofila J&T BANKA, a. s., (dale jen ,Banka®) ani neni navrhem k uzavrieni smlouvy, nabidkou ke koupi Ci k upisu. Uvedeny material
predstavuje shrnuti J&T INVESTICNi SPOLECNOSTI, a. s., jako obhospodarovatele vy$e uvedenych investi¢nich fondd kvalifikovanych investort, o &innosti a aktivitach
fond, které vychazi z aktualné dostupnych informaci v &ase jeho zhotoveni k vySe uvedenému dni. Zadna z informaci uvedenych v tomto sdéleni neni minéna a nemize
byt povazovana za analyzu investi¢nich pfileZitosti, investicni doporuceni nebo investi¢ni poradenstvi. J&T ARCH INVESTMENTS je fond kvalifikovanych investort podle
zakona €. 240/2013 Sb. (,ZISIF®) a jeho akcionafem se mulze stat vyhradné kvalifikovany investor podle § 272 ZISIF a/nebo kvalifikovany investor ve spojeni s § 147 a
dalsimi prislusnymi ustanovenimi zakona €. 203/2011 Z. z., o kolektivnhom investovani. Banka vystupuje pouze v roli distributora predmétného investi¢niho nastroje.
Sdéleni ma pouze informativni charakter a jeho ucelem je poskytnout investorum zakladni informace.

Ugelem neni nahradit statut nebo poskytnout jeho komplexni shrnuti. Banka investory vyzyva, aby se seznamili se statutem véetné& moznych rizik spojenych
S investovanim. Statut fondu je k dispozici na webovych strankach administratora www.jtis.cz.

Informace o oCekavaném vynosu nejsou spolehlivym ukazatelem skuteCné budouci vykonnosti. Pro ziskani Cistych hodnot vynost musi investor zohlednit zejména
poplatky uctované Bankou dle platného ceniku a pfipadnou miru zdanéni, ktera zavisi na osobnich pomérech investora a muze se ménit. S investiCnimi nastroji je spojeno
riziko kolisani aktualni hodnoty investované ¢astky a vynosu z ni a neni zaruCena navratnost puvodné investované ¢astky. Banka vyslovné upozoriuje na skutecnost,

ze tento dokument muze obsahovat informace tykajici se investi¢nich nastroju a subjektu, u kterych ma Banka nebo jiny dotéeny subjekt své vlastni zajmy, zejména ma
pfimou ¢i nepfimou ucast na téchto subjektech nebo provadi operace s investicnimi nastroji tykajicimi se téchto subjektt. Pravidla pro fizeni stfetu zajmu upravujici
postupy pro fizeni stfetu zajmu pfi €¢innosti Banky jakoZto tvurce trhu jsou zverfejnéna na internetovych strankach Banky www.jtbank.cz.

V pfipadé poskytnuti sluzby upisovani a umistovani investi¢nich nastroji miaze Banka obdrzet od fondu odménu za ¢innosti smérfujici k upisu investi€nich nastroju.

VySe pravidelné odmény je urCena procentualni sazbou z celkového objemu investic do téchto investiCnich nastroju zprostfedkovanych Bankou a jednorazovou odménu
predstavuje investorem zaplaceny vstupni poplatek. Za zprostfedkovani uUpisu investiCnich nastroju pak muize Banka vyplatit svym smluvnim partnerim
(zprostredkovatelim) provizi z objemu zprostfedkovanych investic, a to az do vySe odmény Banky. Obecné informace o pobidkach ve vztahu k poskytovani investi¢nich
sluzeb Bankou jsou zverejnény na internetovych strankach Banky.

® 29
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Investorské investicni akcie fondu J&T ALLIANCE:

Mechanismus fungovani castecné ochrany proti poklesu hodnoty fondu

Investorské investicni akcie fondu J&T ALLIANCE VySe uvedenou casteCnou ochranu proti ztraté

Grafické vyjadreni vztahu mezi % zhodnocenim portfolia fondu J&T ALLIANCE

a zhodnocenim Investorské investicni akcie

N B .
~" Mez maximalniho rocniho
zhodnoceni 14,46%

poskytuji svym drzitelim c¢asteCnou ochranu proti
ztraté plynouci z poklesu hodnoty portfolia fondu pod
urCitou hranici (,Hranice ro¢niho znehodnoceni®). Za
tuto CasteCnou ochranu proti ztrateé drzitelé
Investorskych investiCnich akcii ,plati“ tim, ze se
vzdavaji veSkereho vynosu presahujicino stanovenou
mez (,Mez maximalniho rocCniho zhodnoceni®).
Referencnim obdobim, na kterém se casteCné
poskytovana ochrana proti ztrate nebo vzdani se Casti
vynosu z portfolia vyhodnocuje, je kalendarni rok.

Mez maximalniho rocniho zhodnoceni i Hranice
rocniho znehodnoceni se pro cely pfislusny kalendarni
rok stanovuji vzdy na jeho zacCatku. Jejich vyse |e
navazana na referenc¢ni urokovou sazbu 1Y EURIBOR
(dle hodnoty k prvnimu dni roku, ke kterému je sazba

poskytuji drzitelim Investorskych investi¢nich akcii
drzitelé  druhé tridy investiCnich  akcii, tzv.
Akcionarskych investiCnich akcii. Na Akcionarské
investiCni akcie by totiz byla alokovana veskera ztrata
plynouci z pripadného poklesu hodnoty portfolia pod
Hranici rocniho znehodnoceni (jak je definovana vyse),
a to az do uplného vycCerpani kapitalu, ktery na tuto
tfidu investiCnich akcii pripada. Za poskytnuti této
ochrany jsou drzitelé Akcionarskych investiCnich akcii
kompenzovani tim, ze by na tuto tridu byl alokovan
veskery zisk, o ktery by se portfolio fondu v daném
kalendarnim roce zhodnotilo nad Mez maximalniho
rocniho zhodnoceni

V souladu s dohodou mezi akcionari fondu by hodnota
majetku  pfipadajiciho na tridu Akcionarskych
investiCnich akcii meéla dosahovat na zacatku

-16,71% @ -7,46% 1Y EURIBOR k dispozici). !

kalendarniho roku alespon 10 % kapitalu fondu J&T
ALLIANCE.
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e Mez maximalniho rocniho zhodnoceni je
definovana jako soucet sazby 1Y EURIBOR
a marze 12 %. Pro kalendarni rok 2025 je
tak jeji hodnota 14,46 %.

Detailni podminky a mechanismus alokace fondového
kapitalu mezi obé vyse uvedeneé tridy investiCnich akcii
je detailné popsan ve statutu fondu J&T ALLIANCE,
ktery je ke stazeni na www.|tis.cz.

Hranice roéniho znehodnoceni -7,46%
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Hranice ro¢niho znehodnoceni je definovana
jako soucet zaporné sazby 1Y EURIBOR a
zaporné marze 5 %. Pro kalendarni rok 2025
je tak jeji hodnota -7,46 %.

v

CASTECNA OCHRANA

PROTI POKLESU HODNOTY PORTFOLIA

Referenéni hodnota, vuci které se Mez maximalniho
rocniho zhodnoceni a Hranice rocniho znehodnoceni
poméruje (a tedy vucli které je poskytovana CasteCna
ochrana), je urCena na zaklade valuace portfolia fondu
J&T ALLIANCE k 31. 12. roku prfedchazejiciho.

CISTE ZHODNOCENI PORTFOLIA ZA
KALENDARN| ROK

® Pozn.: @ Tento mechanismus véetné jeho individualnich parametrd maze byt pfedmétem zmén v zavislosti na vyjednavani mezi akcionafi fondu J&T ALLIANCE
(2) Hranice zavisi na velikosti hodnoty majetku pfipadajiciho na tfidu Akcionarskych investi¢nich akcii. Graf ilustruje pfiklad, kdy by tato hodnota dosahovala presné 10 % kapitalu fondu J&T ALLIANCE ke konci roku 2024.
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Vyvoj hodnoty rustovych trid investiCnich akcii
a aktiv pod spravou od zalozeni

g CZK E EUR @ AUM

CAGR

Cena investicni akcie (CZK/ks, resp. EUR/ks)

® Pozn.: Graf zobrazuje hodnoty rastovych tfid investi¢nich akcii J&T ARCH vyhlasené spravcem Fondu. Rozdil ve zhodnoceni tfid CZK a EUR je zpusoben kladnym urokovym diferencidalem CZK/EUR.
Od 1. Ctvrtleti 2023 vydava J&T ARCH také dve dividendové tfidy investiCnich akcii (nezobrazeno).
Od 2. Ctvrtleti 2024 vydava J&T ARCH také nové institucionalni tfidy investiCnich akcii (nezobrazeno).

Propagacni sdéleni
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Slovnik pojmu

AUM - celkova hodnota aktiv pod spravou
Banka — J&T Banka

CAGR — prumérna ro¢ni mira rastu za urcité obdobi
(napf. CAGR 2001-2009) (anglicky Compound Annual Growth Rate)

Cash flow — penézni tok, vyjadfuje pfijem/vydej penéznich prostredku
a schopnost firmy generovat hotovost; vykaz obsahuje cash flow

z provozni Cinnosti, investiCni Cinnosti (kapitalové vydaje) a financni
cinnosti (splatky/pfijem uvéra)

CAPEX — investiCni vydaje obvykle na porizeni dlouhodobého majetku
(stroje, nemovitosti) (anglicky CAPital EXpenditures)

CEE - stfedni a vychodni Evropa (anglicky Central and Eastern Europe)
CMI — Czech Media Invest

CZK Dividendova — korunova dividendova trida investi¢nich akcii,
obchodovana na burze, ISIN: CZ0008050317

CZK Rustova — korunova rustova trida investi¢nich akcii, obchodovana
na burze, ISIN: CZ0008044856

Cisty dluh/EBITDA — dluh spole¢nosti oCistény o hotovost k zisku EBITDA
(pfiblizny odhad cash flow); ¢asto pouzivan vuci srovnatelnym
spoleénostem ze sektoru kvuli specifikim odvétvi a finanéni narocnosti
(anglicky Net Debt / EBITDA)

Dividendovy vynos — vynos akcie, ktery akcionar obdrzi ve formé dividend;
vyjadruje se v procentech jako roCni dividenda k souCasné cene akcie

Dividendovy vyplatni pomér — procento ze zisku vyplacené akcionarum
ve formé dividend; pfipadné muze byt vyjadien v poméru ke cash flow
namisto zisku (anglicky Payout Ratio)

DPS - dividenda na akcii; ¢ast zisku ur¢ena k vyplaté dividend délena
poctem akcii spole€nosti (anglicky Dividend Per Share)

EBITDA - zisk pfed odeétenim urokd, dani a odpisu (anglicky Earnings
Before Interests, Taxes, Depreciation and Amortization); indikator provozni
vykonnosti spoleCnosti a priblizny odhad cash flow; nékteré spolecnosti
pouzivaji termin OIBITDA (Operating Income Before Interest Tax,
Depreciation and Amortization)

ECI — EC Investments

EMMA - EMMA ALPHA HOLDING

EPETr— EP Energy Transition

EPH — Energeticky a priamyslovy holding

EPIF — EP Infrastructure

EPPE — EP Power Europe

EURIBOR — Euro Interbank Offered Rate — sazba na mezibankovnim
trhu, za kterou jedna banka nabizi jinym bankam ulozeni terminovaného

vkladu denominovaného v eurech

EUR Dividendova — eurova dividendova trida investiCnich akcii,
ISIN: CZ0008050309

EUR RuUstova — eurova rustova trida investi¢nich akcii,
obchodovana na burze, ISIN: CZ0008044864

Fond — J&T ARCH INVESTMENTS

Fond BHP — BHP HOTELS SICAV

IDS — International Distribution Services

IPO — Initial Public Offering — primarni upis akcii

ISIN — mezinarodni identifikacni Cislo cenného papiru
(anglicky International Securities Identification Number)

J&T ARCH — J&T ARCH INVESTMENTS

JTCP — J&T CAPITAL PARTNERS

JTRE — J&T REAL ESTATE HOLDING

JTZE — J&T Zemedélstvi a Ekologie

Look-through princip — metoda, ktera nahlizi za formalni strukturu investic
nebo holdingovych struktur s cilem zjisténi skuteCné podstaty a ucelu
vlastnénych aktiv

LTM — vyvoj za poslednich 12 mésicu

OKK!
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LTV — pomér mezi vysSi uveru a hodnotou zajistéenych aktiv
(anglicky Loan To Value)

Moneta — MONETA Money Bank

NAV - Cista hodnota aktiv (anglicky Net Asset Value);
predstavuje rozdil mezi celkovymi aktivy a pasivy fondu

Petrus — Petrus Advisers Special Situations Fund
Private debt — soukromy dluh

Private equity — soukromy kapital

Rohlik — Rohlik Group

SICAV — akciova spolecnost s proménnym kapitalem (
francouzsky Société d'Investissement A Capital Variable)

TMR — Tatry mountain resorts
Q/Q — mezikvartalni vyvoj
WACC — pramérné naklady kapitalu

ZISIF — zakon €. 240/2013 Sb., o investi¢nich spolecnostech
a investic¢nich fondech

Propagacni sdéleni
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