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Uvodni slovo

1

Vazeni investofri,

dovolte mi Vas stru¢né seznamit s vysledky a aktivitami J&T ARCH INVESTMENTS (,J&T ARCH*
nebo téz ,Fond®) za prvni Ctvrtleti roku 2026.

Na prelomu roku vstoupil J&T ARCH v jistém smyslu do nové éry. S cilem dostat verfejnému
zavazku rodin zakladateld J&T drzet na Fondovém kapitalu zhruba polovinu, omezil Fond jeho
dalSi priliv. V navaznosti na tento krok nasledné v lednu presel na sekundarnim trhu, tj. prazske
burze, do rezimu kontinualniho obchodovani. Cilem tohoto kroku bylo, prostfednictvim nasobné
vetsiho pocCtu obchodnich prilezitosti, podporit sekundarni likviditu investiCnich akcii.
Ta v dusledku omezeni primarnich upist o¢ekavané poklesla.

Pro vSechny obchodujici uc€astniky vytvofila kombinace vySe uvedenych kroku zcela novou
situaci. V ramci té si sekundarni trh znovu hledal svou rovnovaznou uroven. Na prelomu roku tak
cena akcii rustovych tfid nejdfive pomérné prudce rostla, aby nasledné korigovala zpét blize
ke své vnitfni hodnoté. Rezim kontinualniho obchodovani s sebou sice ze své podstaty nese
vySSi volatilitu, nez tomu bylo u jednodennich aukci, vyvoj poslednich tydnu vSak snad dava
dobry predpoklad, ze pokud nenastanou vyznamneé udalosti, které by bud ovlivnily vnitrni
hodnotu portfolia, nebo pokud potfeba investortu rychle prodavat nepfevysi aktualni schopnost
trhu tuto nabidku absorbovat, ze prekotné vykyvy, kterych jsme byli svédky na prelomu roku, by
se nemély stat pravidlem. Na druhou stranu je potfeba otevrené upozornit, ze s rostoucim
podilem verejné obchodovanych titull v naSem portfoliu mize v budoucnu i vyhlaS8ovana hodnota
iInvesticnich akcii, ktera s vyvojem na sekundarnim trhu jinak nesouvisi, kolisat o neco vice, nez
tomu bylo v minulosti. Ostatné pravé prezentované vysledky jsou toho ur€itym dukazem.

Nepochybné nejvyznamnéjSi udalosti uplynulého Ctvrtleti bylo dokonCeni strategické fuze mezi
Allwyn a OPAP, v jejimz dusledku se Allwyn stal vefejné obchodovanou spole¢nosti. Nase
neprima investice se tak po sérii transakci proménila ve zhruba 3,5% akciovy podil, se kterym je
mozné obchodovat na burze v Athénach. Jeho hodnota, bohuzel v dusledku poklesu ceny, ktery
zasahl prakticky cely zabavni a gamingovy sektor, vyznamné poklesla. Z naseho pohledu je tento
pokles minimalné zcCasti produktem reportingovych zmén a jisteho seznamovani se SirSi
skupinou, na nasem vnitrnim pohledu na Allwyn a jeho budouci potencial se vSak timto vyvojem
zatim nic nezmeénilo.

® 3
® UVODNI| SLOVO

Pokles ceny Allwyn byl nejvétsim individualnim negativnim efektem, kterému nasSe portfolio
v prvnim CcCtvrtleti Celilo. Negativni prispevek do zhodnoceni mely, bohuzel, i dalsi verejne
obchodované tituly, MONETA Money Bank a Tatry mountain resorts. Naopak vyrazné pozitivni
efekt prinesly nase investice do EMMA ALPHA HOLDING, EP Equity Investment a v absolutnim
méfitku i do fondu J&T ALLIANCE. Jeho rust byl dusledkem v listopadu oznamené dohody
o strategickem partnerstvi mezi EPH (nejvyznamnégjsi aktivum J&T ALLIANCE) a TotalEnergies.
Ekonomickou podstatou této transakce je koupé 50% podilu na vybranych flexibilnich vyrobnich
zdrojich EPH ze strany TotalEnergies, za ktery TotalEnergies plati svymi vlastnimi akciemi. Prave
casteCné rozeznani vyznamného narustu trzni ceny akcie TotalEnergies (transakce nebyla ke
konci bfezna jesté definitivné uzaviena), ktery je dusledkem geopolitické situace na Blizkém
vychodé bylo hlavnim duvodem stojicim za jeho zhodnocenim.

Vysledkem vySe uvedenych efektl je kvartalni zhodnoceni korunové rustové tridy o 0,77 %
na 2,0607 K¢ za jednu akcii. Eurova rastova tfida dosahla zhodnoceni 0,53 % a prvni kvartal
uzaviela na hodnoté 1,8305 eur za jednu akcii. Obdobného procentniho zhodnoceni dosahly
v odpovidajicich ménach i tridy dividendove.

Za poslednich dvanact mésicu dosahlo vyhlaSsované zhodnoceni korunové rustové ftridy
investicnich akcii 12,15 %, v pfipadé eurové rustové tfidy pak 10,81 %. Zhodnoceni akcii
dividendovych tfid, které nezahrnuje vynos z vyplacenych dividend, pak za stejné obdobi Cinilo
minus 0,67 %, respektive minus 0,56 %.

Zaverem si dovolim doplnit, ze po splneni dohodnutych smluvnich podminek doSlo na konci
dubna k definitivnimu vyporadani transakce mezi EPH a TotalEnergies. NasSe investice do fondu
J&T ALLIANCE tak z Casti ziskava expozici na akcie TotalEnergies a jejich cenové pohyby.

<

Adam Tomis
Investicni reditel J&T FINANCE GROUP
Clen investicniho vyboru J&T ARCH INVESTMENTS

Propagacni sdeleni
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@® ZHODNOCENI A CENY

Portfolio vykazalo mirneé kvartalni zhodnoceni, diky kteremu aktiva pod spravou vzrostla
nad 206 mld. CZK

J&T ARCH k 31. 3. 2026 ' 4 Kvartélni zhodnoceni %5 Posledni cena investiéni akcie vyhlé$ena J&T Investicni spoleénosti
~” Zhodnoceni za poslednich 12 mésict (LTM)

CZK Rustova CZK Dividendova 4 EUR Rastova EUR Dividendova Celkova hodnota
aktiv fondu (CZK)

12,15 % - 0,67 % 10,81% - 0,56 %

2,0607 1 253,65 1,8305 61,86

® Pozn.: 1 Zhodnoceni akcii dividendové tfidy nezahrnuje vyplacené dividendy. Po zapocteni dividendy pfinesla CZK dividendova tfida svym drzitelim za poslednich 12 mésicl zhodnoceni 11,19 %, EUR dividendova 10,09 %.
® Disclaimer: Vynosy jsou uvadény v hrubych hodnotach. Vynos pro investora v cizi méné se mlze zvysit nebo snizit v disledku kolisani ménovych kurzd. Informace o vykonnosti v minulosti neni spolehlivym ukazatelem budoucich vysledkd.

Propagacni sdéleni
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Za poslednich 12 mesicu dosahly rustove tridy zhodnoceni 12,15 % v CZK, resp. 10,81 % v EUR;
trend vyvoje aktiv pod spravou ukazuje zpomaleni po aplikaci kapacitniho poplatku ve 12/2025

i g CZK — Korunova rustova trida G EUR — Eurova rustova trida Q AUM — Aktiva pod spravou

Cena investicni akcie (CZK/ks, resp. EUR/ks)

® Pozn.: Rozdil mezi zhodnocenim korunovych a eurovych tfid investiénich akcii je zptisoben pretrvavajicim rozdilem mezi irokovymi sazbami denominovanymi v eské koruné a euru a zajistovacimi derivaty uzaviranymi vzdy na zagatku Stvrtleti.

O Disclaimer: Informace o vykonnosti v minulosti neni spolehlivym ukazatelem budoucich vysledka.

Propagacni sdéleni
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Bez zohledneni vyplacené dividendy zaznamenalo oceneni dividendovych trid za poslednich
12 mesicu mirny pokles minus 0,67 % u CZK tridy, resp. minus 0,56 % u EUR tridy

g CZK — Korunova dividendova trida G EUR — Eurova dividendova trida

Cena investicni akcie (CZK/ks, resp. EUR/ks)

1244.,06 1253,65
1202,48 59 g5

1158,26

® Pozn.: Rozdil mezi zhodnocenim korunovych a eurovych tfid investi¢nich akcii je zplsoben pretrvavajicim rozdilem mezi urokovymi sazbami denominovanymi v ¢eské koruné a euru a zajiStovacimi derivaty uzaviranymi vzdy na zacatku ctvrtleti.

1 Zhodnoceni akcii dividendové tfidy nezahrnuje vyplacené dividendy.
2 Vyplata dividend byla schvalena valnou hromadou Fondu dne 24. 6. 2025, k jejich vyplaceni doslo 19. 8. 2025. Vyplatni pomér ¢&inil 80 % celkového zhodnoceni za rok 2024,
coz odpovida dividendovému vynosu zhruba 11,4 % v pfipadé korunové tfidy, resp. zhruba 10,3 % v pfipadé tfidy eurové.

® Disclaimer: Informace o vykonnosti v minulosti neni spolehlivym ukazatelem budoucich vysledku.

Propagacni sdéleni
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Zhodnoceni portfolia k 31. 3. 2026 je vysledkem smiSenych efektu, pozitivni vysledky J&T ALLIANCE a EMMA
ALPHA HOLDING byly kompenzovany poklesem cen verejné obchodovanych titulu, zejména pozici v Allwyn

@ Vsechna podkladova aktiva ocenéna trhem Neéktera podkladova aktiva ocenéna trhem

Investice (7 L€ Komentar

(mil. Kc) ' IRef: ' ® Investorské investiéni akcie fondu J&T ALLIANCE dosahly kvartalniho maxima

+3,9 % predevsim diky ¢astenému rozeznani rastu trzni ceny akcie TotalEnergies.

J&T ALLIANCE SICAV +3,9 %

EMMA ALPHA HOLDING +15.1 EMMA ALPHA HOLDING +15,1 % bylo tazeno zejména vyraznym ristem akcii
y 0o

Premier Energy na rumunské burze.
I o

EP Equity Investment t2,3% EP Equity Investment +2,3 % odpovida alikvotni ¢asti preferencéniho vynosu

J&T REAL ESTATE INVESTMENT +2,1 % 9,5 % p.a.

JTFG FUND V SICAV (J&T Zemédélstvi a Ekologie, BigBoard Praha) +3.1 % JTFG FUND II SICAV -29,0 % bylo zpusobeno poklesem trzni ceny akcie Tatry

mountain resorts.

Sandberg Private Equity 2 Fund (Terno Real Estate) +0,8 %

J&T PROPERTY OPPORTUNITIES SICAV +0,5 %

BHP HOTELS SICAV +0,0 %

JTFG FUND | SICAV (Rohlik Group, CEZ) -2,5 %

MONETA Money Bank -4,5 % zpUsobené poklesem trzni ceny akcie.
JTFG FUND IV SICAV -29,2 % bylo zplsobeno poklesem trzni ceny akcie Allwyn AG.

Ostatni protistrany (3 -6,9 %

JTFG FUND Il SICAV (Tatry mountain resorts) -29,0 %

MONETA MONEY BANK -4.5 %

JTFG FUND IV SICAV (ALLWYN AG) -29,2 %
® Pozn.: ' Tabulka neobsahuje precenéni derivatd slouzicich k zajisténi portfolia a vynosy ze smének.

2 Q/Q = zhodnoceni za posledni &tvrtleti (od 31. 12. 2025 do 31. 3. 2026), LTM = zhodnoceni za poslednich 12 mésict (od 31. 3. 2025 do 31. 3. 2026).
3 Zahrnuje podily ve fondech Sandberg Investment Fund I, J&T OPPORTUNITY OPF, METATRON LONG-TERM EQUITY FUND, METATRON Al SECTOR FUND a ISHARES BITCOIN TRUST ETF.

4 Pred zapodtenim poplatku za administraci a obhospodarovani.

Propagacni sdéleni
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V prubéhu Q1 fond nerealizoval zadné nové prfimé investice, pohyby v portfoliu jsou tak zejména odrazem
rozdilné vykonnosti jednotlivych investic

e | Zastoupeni v portfoliu 't} Mezikvartalni zména podilu

PROTISTRANY SEKTORY TRIDY AKTIV*

JET ARCH J&ET ARCH J&T ARCH

207 mid. CZK 207 mid. CZK 207 mid. CZK

67,8% . J&T ALLIANCE 60,3% . Energetika 74,8% . Private equity
6,1% . EP Equity Investment 7,7% . E-commerce a logistika 13,1% . Vefejné obchodované akcie
4,6% . MONETA Money Bank 5,4% . Bankovnictvi a finan¢ni sluzby 2,3% . Private credit
4,2% . JTFG FUND IV 4.6% . Loterie a herni primysl
1,7% . EMMA ALPHA HOLDING 4,2% . Maloobchod a velkoobchod 6,8% . Instrumenty penézniho trhu
1,4% . J&T REAL ESTATE INVESTMENT 3,9% . Nemovitosti, development a pozemky 3,0% . Hotovost
0,9% . JTFG FUND V 1,4% - . Média a nakladatelstvi
0,8% . J&T PROPERTY OPPORTUNITIES 1,0% - . Hotely a volnoCasové aktivity
0,6% . Sandberg Private Equity 2 Fund 0,7% . Zemeédélstvi
0,6% . JTFG FUND | 0,5% - . Profesionalni sport
0,5% . BHP HOTELS 0,5% - . Ostatni sektory
0,4% - . JTFG FUND I
0,5% - . Ostatni protistrany 6,8% - . Instrumenty penézniho trhu
3,0% . Hotovost
6,8% - . Sménky J&T Private Equity
3,0% . Hotovost

® Pozn.: * Graf uplatiiuje tzv. ,look-through® princip az na uroveri podkladovych aktiv. Propagacni sdéleni
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@ DETAIL PORTFOLIA
J&T ALLIANCE (1/6)

poRraL0 o0 EPH Y€ Leaco i oNC' B @ mma FAST heureka! sy GLS.

TotalEnergies

O investici

‘ ® Nejvyznamnéjsim aktivem fondu J&T ALLIANCE je nekontrolni podil v holdingove spoleCnosti J&T CAPITAL
PARTNERS (,JTCP®). Cilem JTCP je sdruzit podily J&T / Patrika TkaCe na spoleCnych investiChich projektech
' s Danielem Kretinskym / EP Group; JTCP vlastnila:

e 44% podil v Energetickém a prumyslovém holdingu (EPH) (pfedni evropsky vertikalné integrovany vyrobce elektrické
energie a provozovatel kritické energeticke infrastruktury),

e 44% podil v EP Energy Transition (vlastnik nemeckeé tezebni a energeticke skupiny LEAG a dalSich uhelnych aktiv

18T ALLIANGE vyclenenych z EPH),

e 44% podil v EP Heat & Power (vlastnik vyrobnich zdroju elektfiny a tepla v Opatovicich nad Labem a v Mosté-
Komoranech vycClenenych z EP Infrastructure).

Podil v portfoliu e 40% podil v Czech Media Invest (Editis, Czech News Center, Active Radio, CMI France),
* 44% podil v EC Investments (Heureka, Kosik.cz, FAST CR, DoDo a dalsi),
® 44% podil v 1890s holdings (AC Sparta Praha, West Ham United FC),

Kvartalni zhodnoceni

* 25% podil v Supratuc2020 (maloobchod Spanélsko, JV se skupinou Eroski)’,

e 44% podil v EP Distribution Services (International Distribution Services),

e 44% podil v EP FR HoldCo (struktura, ktera podala dobrovolnou nabidku prevzeti spolecnosti FNAC Darty)

@ Pozn.: ! Podil v Supratuc2020 je drzen nepiimo pres holdingové spoleénosti EP HoldCo a EP BidCo. Propagacni sdéleni
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@ DETAIL PORTFOLIA
J&T ALLIANCE (2/6)

corrrouo oot EPH Y€ Leaco i oNC' B @ mma FAST heureka! sy GLS.

TotalEnergies

O investici

‘ ® J&T ARCH investuje do tzv. Investorskych investicnich akcii fondu J&T ALLIANCE, které poskytuji svym drzitelium
na horizontu kalendarniho roku casteCnou ochranu proti propadu hodnoty (od urcité hranice ztraty), vymenou za vzdani

' se Casti vynosu prevysujici stanovenou mez. Ochrana je poskytovana prostrednictvim majetku J&T ALLIANCE, ktery
pripada na druhou, tzv. Akcionarskou tridu investicnich akcii. Ta vymenou za poskytnuti Castecneé ochrany ziskava pravo
na veskery vynos nad touto mezi.

Pro rok 2026 doslo k technické upravé parametru vySe uvedeného mechanismu. Nové se alokace fondového kapitalu

na jednotlive tridy pocCita pred zapoctenim poplatku za obhospodarovani a administraci ve vysi 1,5 % p. a. Z tohoto
duvodu byla hranice maximalniho ro¢niho zhodnoceni posunuta na urovenn 1Y EURIBOR + 13,5 % (ij. 15,74 %)
a hranice ro¢niho znehodnoceni na urovni —1Y EURIBOR minus 3,5 % (tj. =5,74 %). Po zohlednéni poplatkd nicméné
ekonomicka logika vypocCtu maximalniho Cistého vynosu i hranice, od které se aktivuje €asteCna ochrana, zustala pro
Podil v portfoliu investory J&T ARCH stejna jako v roce 2025. Princip je detailneji popsan na strankach Fondu v sekci Ostatni zpravy pro
iInvestory.

J&T ALLIANCE

Kvartalni zhodnoceni

Propagacni sdéleni
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@ DETAIL PORTFOLIA
J&T ALLIANCE (3/6)

il i FPH € crco :EE cNC' K @ E=xa FAST heurekal Royal Mai GLS.

TotalEnergies D)

Vyznamné udalosti

‘ ® Zhodnoceni Investorskych investicnich akcii J&T ALLIANCE za Q1 Cinilo +3,9 %, ¢imz akcie dosahly sveho kvartalniho
maxima (pred zapoctenim poplatku za administraci a obhospodarovani na urovni J&T ARCH). Zhodnoceni bylo tazeno
' zejmena precenenim 44% podilu v EPH.

Energeticky a priumyslovy holding (,,EPH")

e Jak jsme jiz drive informovali, v listopadu 2025 uzavrela skupina EPH dohodu o strategickém partnerstvi se
spolecnosti TotalEnergies (TTE), jejiz podstatou je vytvoreni spoleCneho podniku zamereného na provoz a dalsi
J&T ALLIANCE rozvoj flexibilnich energetickych zdroju ve Spojeném kralovstvi, Irsku, Francii, Itali a Nizozemsku. V ramci této
transakce skupina EPH vlozila vybrana vyrobni aktiva a vymeénou obdrzela 95,4 mil. nove vydanych akcii
TotalEnergies, coz odpovida priblizné 4,2% podilu.

V prubéhu prvniho cCtvrtleti 2026 probihalo postupné ziskavani regulatornich souhlasu nezbytnych pro dokoncéeni

Podil v portfoliu e D . . _ o : _ )
transakce. K jejimu vyporadani nasledne doslo na konci dubna 2026; spolecny podnik byl pojmenovan TTEP.

Béhem Q1 zaroven doslo v dusledku geopolitického napéti na Blizkém vychodé a omezeni dodavek ropy pres
Hormuzsky pruliv k vyraznému rustu globalnich cen ropy. Tento vyvoj se pozitivné promitl také do trzni ceny akcii
TotalEnergies, ktera béhem Q1 vzrostla z 55,59 na 80,91 EUR.

Vzhledem k tomu, Ze transakce se na konci Q1 nachazela v pokroCilem stadiu, rozeznali jsme (s prihlednutim
K moznym alternativnim scénarum) castec¢né tento narust v naSem ocenéni (cena akcie TTE byla pro ucely
transakce s EPH fixovana na urovni 53,94 EUR). Jedna se o nejzasadnégjsi jednorazovy vliv na oceneni EPH, ¢imz
se Q1 oceneni dostalo vyrazne nad mez maximalniho omezeni Investorskych investicnich akcii.

Kvartalni zhodnoceni

Ostatni aktiva v segmentu Power Generation a v segmentu tradingu a logistiky se v prubéhu prvniho Ctvrtleti
vyvijela v souladu s nasimi oCekavanimi.

Propagacni sdéleni
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J&T ALLIANCE (4/6)

corrrouo oot EPH Y€ Leaco i oNC' B @ mma FAST heureka! sy GLS.

TotalEnergies

Vyznamné udalosti

‘ e Dle nasSich ocekavani se v Q1 vyvijela i situace ve spolecnosti Slovenskeé elektrarne (,SE"). SpoleCnost vyplatila
dividendu, a potvrdila tak vyznamné vylepseni financni kondice, které souvisi zejména s komercnim spusténim

, 3. bloku elektrarny Mochovce. DokonCovany Ctvrty blok dostal v prubéhu kvétna od slovenského regulacniho organu
(UJD) rozhodnuti povolujici uvadéni 4. bloku do provozu. SE o&ekava prvni zavazeni paliva na zadatku léta, jakmile
rozhodnuti UJD nabude pravni moci.

Oceneni podilu v EP Infrastructure (,EPIF") se mezikvartalne témer nezmenilo.

V dubnu 2026 EPH zverejnilo vysledky za rok 2025, které potvrdily pokracCujici posun skupiny smerem

J&T ALLIANCE ke stabilnéjSim a |épe predikovatelnym zdrojum cash flows. EPH dosahlo za rok 2025 konsolidovanou EBITDA

ve vysi 3,0 mid. EUR (vs. 2,6 mid. EUR v roce 2024), respektive 3,7 mld. EUR, na pro-forma bazi po zohledneni

akvizic a prodeju realizovanych v prubéhu roku. Meziro¢ni rast EBITDA byl podporfen zejména konsolidaci SE

v dusledku navyseni podilu na 66 % v prubéhu roku 2025. Akvizice vyznamné posilila bezemisni vyrobni kapacitu

ALl el EPH v podobé jadernych a vodnich zdrojd. Free cash flow skupiny &inilo 1,6 mid. EUR, respektive 2,2 mid. EUR
na pro-forma bazi.

Pro-forma Cisté zadluzeni dle ukazatele Net Debt/EBITDA Cinilo 1,5%. Skupina zaroven pokracovala v prodluzovani
Kvartalni zhodnoceni splatnosti dluhu a diverzifikaci zdroju financovani, mimo jiné prostrednictvim emisi zelenych dluhopisu.

e \/ Cervnu ratingova agentura S&P zvysila rating EPH na stupen BBB se stabilnim vyhledem.
® EP Energy Transition (,,EPETr")

e \/ ocenéni spolec¢nosti LEAG se pfiznivé promitla trzni situace na trhu komodit po uzavieni Hormuzského prulivu, kdy
doSlo k rustu cen elektrické energie a poklesu cen emisnich povolenek. a LEAG tak mohl na forwardovych trzich
uzavirat kontrakty za lepsich podminek.

e \e valuacnim modelu obdobné na konci roku pracujeme s pravdepodobnostmi vazenymi scenari tykajicimi se
budouci profitability a terminu odstavovani stavajicich uhelnych bloku.

Propagacni sdéleni
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il i FPH € crco :**E cNC' K @ E=xa FAST heurekal Royal Mai GLS.

TotalEnergies D)
Vyznamné udalosti

® EP Heat & Power (,,EPH&P*)

e Segment teplarenstvi pokracuje v dfive popisované konverzi uhelnych vyrobnich zdroju, ktera se zatim vyviji dle
oCekavani.
® Ostatni investice JTCP

e Hodnota 40% podilu ve spolecnosti Czech Media Invest v Q1 poklesla. Hlavni negativni vliv mela slabsi nez

oCekavana profitabilita CMI| France. Vydavatelstvi Editis (nejvétsi aktivum CMI) se kvuli slabsSim podminkam

JETALLIANCE na francouzském kniznim trhu vyvijela také mirn& pod ocekavanim. Vyvoj ostatnich investic nemé&l na celkovou
hodnotu portfolia CMI vyznamny dopad.

Za prvni kvartal jsme hodnotu 44% podilu ve spoleCnosti EC Investments precenili dolu. Pokles byl zplsoben
Podil v portfoliu zejmena aktualizaci strednedobéeho financniho planu spolecnosti Heureka Group, ktery odrazi opatrnejSi ocekavani

dalsiho vyvoje. Negativni vliv byl CasteCneé kompenzovan pozitivnim precenenim spolecnosti Kosik.cz, jejiz vysledky

potvrdily pokracujici zlepSovani provozni vykonnosti. Hodnota ostatnich investic v portfoliu EC Investments zustala
Kvartalni zhodnoceni bez vyznamnejsich zmen.

Hodnota 50% podilu v EP HoldCo (holdingova spolecnost nad Supratuc2020, JV se Spanéelskou maloobchodni
skupinou Eroski) se mezikvartalné zhodnotila v dusledku lepSi nez oCekavané vykonnosti. Maloobchodni aktivity na
Balearech i v Katalansku pokracovaly ve stabilnim provoznim vyvoji, pricemz pozitivni dopad na oceneni mel
zejména prizniveéjSi vyvoj cash flow oproti puvodnim predpokladum.

Ocenéeni 44% podilu ve spolecnosti 1890s Holdings jsme k 31. 3. 2026 mezikvartalne snizili. Negativhe se
do hodnoty promitlo zejména navyseni financovani na urovni holdingu, které souviselo s provoznimi potrebami AC
Sparta Praha.

Propagacni sdéleni
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J&T ALLIANCE (6/6)

ot FPH € crco :EE cNC' K @ E=xa FAST heurekal Royal Mail GLS.

TotalEnergies D)

Vyznamné udalosti

e (Oceneéni 44% podilu ve spolecnosti EP UK BidCo Ltd, vlastnici 100% podil ve spolecnosti International Distribution

Services (,IDS"), materské spolecnosti britské kralovské posty Royal Mail a logistické spole¢nosti GLS, zatim stale
, ponechavame v pofizovaci cené.

e \/ysledky IDS za fiskalni rok 2025/26 potvrdily pokracujici rust skupiny v balikovych sluzbach pfi pfetrvavajicim
tlaku na profitabilitu. Vynosy skupiny vzrostly mezirocne o 3,6 % na 13,6 mld. GBP, zatimco upraveny provozni
zisk poklesl 0 20,1 % na 222 mil. GBP. Pokles ziskovosti byl zpusoben zejména vy$Simi odvody za zaméstnance,

absenci vynosu spojenych s volbami z pfedchoziho fiskalniho roku a slabsim vyvojem GLS v Italii a Kanadé.
J&T ALLIANCE

Spolecnost Royal Mail meziroéné zvysSila vynosy o 2,6 % a objem baliku o 7 % (i diky rostoucimu vyuziti out-of-

home site), objem listovnich zasilek klesl o 10 % (netto efekt bez jednorazoveho vlivu voleb). SpoleCnost zahajila

iImplementaci zmen Universal Service Obligation napric dorucovaci siti a predstavila plan investic do zkvalitneni
Sl e i sluzeb a modernizace provozu v objemu 500 mil. GBP v horizontu péti let.

GLS zvySila vynosy o 5,2 % a objem baliku o 6 %, pficemz dale rozSifovala svou evropskou out-of-home sit,
ktera mezirocne vzrostla o 30 % na vice nez 110 tis. mist. Ziskovost GLS vsak negativhe ovlivnily zejmeéna
Kvartalni zhodnoceni regulatorni zmeny v lItalii a slabsi ekonomické prostredi v Kanade.

e \ lednu 2026 podala spolecnost EP FR HoldCo dobrovolnou nabidku prevzeti spolecnosti FNAC Darty za cenu
36 EUR za akcii. Predstavenstvo FNAC Darty tuto nabidku prezkoumalo a nasledne vydalo jednomysiné priznive
stanovisko. Francouzsky regulator AMF v kvetnu schvalil dokumentaci k nabidce a nabidka byla nasledné otevrena.
DokonCeni nabidky zustava podminéno zejména souhlasem Evropské komise v oblasti kontroly spojovani
soutézitell a dosazenim vice nez 50% podilu na kapitalu nebo hlasovacich pravech spole¢nosti Fnac Darty
ze strany EP FR HoldCo; akcionari EP FR HoldCo deklaruji cil byt dlouhodobym vétsinovym akcionarem FNAC
Darty a neplanuji vytésnéni minoritnich akcionaru.

Propagacni sdéleni
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EP Equity Investment
PORTFOLIO PODLE Casine PN . FNAC DARTY quadient Sainsburys,  ®§ Unieuro Acareal AAAAUTO

PROTISTRAN

O investici

® EP Equity Investment je investiCni holding Daniela Kretinského a Patrika TkaCe zamereny na dlouhodobé investice
do verejne obchodovanych i soukromych spoleCnosti s celkovou hodnotou portfolia presahujici 2,5 miliardy eur
( ~61 miliard korun). Portfolio stoji na trech hlavnich pilirich:

’ e VESA Equity Investment: platforma investujici do minoritnich podilu verejné obchodovanych spoleCnosti, jejiz
portfolio k datu oceneni tvori zejména britsky retailovy retézec Sainsbury’s, prodejce spotrebni elektroniky FNAC
DARTY, hlavni poskytovatel postovnich sluzeb v Nizozemsku PostNL, predni francouzska medialni skupina TF1
nebo technologicky hrac€ v oblasti fizeni zakaznické komunikace a automatizace podnikovych procesu Quadient.
. e EP Real Estate: Sprava a development nemovitostnich projektu predevsim na uzemi Prahy a Brna.
=R InEs e e France Retail Holdings: VétSinovy podil ve francouzském maloobchodnim fetézci Casino Guichard-Perrachon.

Portfolio dale zahrnuje podily v bance Aareal Bank, nejvetsSim italskem prodejci spotrebni elektroniky Unieuro a 100%
podil ve spoleCnosti AURES Holdings, stfedoevropskeé retailové automotive skuping€, ktera provozuje prodej automobilu
a doplnkovych sluzeb pod znackami AAAAUTO a Mototechna.

Podil v portfoliu

Kvartalni zhodnoceni Vyznamné udalosti

® Investice Fondu je strukturovana jako ekvitni pozice s velmi defenzivnim profilem. Nekontrolni preferencni akcie
s pravem zpétneho odkupu zajistuji fondu J&T Arch prednostni narok na vynos z celého portfolia EPEI ve vysi 9,5 %
p. a. Kvartalni zhodnoceni ve vysi 2,3 % odpovida tomuto zhodnoceni.

Propagacni sdéleni
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MONETA Money Bank

PORTFOLIO PODLE D] MONETA | 2"

PROTISTRAN
O investici

©® MONETA Money Bank je predni ¢esky bankovni dum, zaméreny zejména na retailovou klientelu a malé a stredni
podniky, jehoZ akcie jsou obchodovany na prazské burze cennych papiru.

® Skrze 100% dcerinou spolecnost MYTHESSA HOLDINGS LIMITED (,MYTHESSA") vlastnil Fond k 31. 3. 2026 10,00%
’ podil, coz z ného Cini jednoho ze tfi nejvétSich akcionaru banky.

® J&T ARCH INVESTMENTS disponuje souhlasem CNB s moznosti navy3ovat podil az na 19,99 %.

Vyznamné udalosti

MBS o 2K ® Akcie MONETA b&hem Q1 2026 oslabila z 193,4 CZK za akcii 0 4,6 % na 184.6 CZK za akcii.

® V Q1 2026 MONETA pokradovala v reportovani silnych vysledku. Cisty zisk dosahl 1,6 mld. K&, coz predstavuje
meziro¢ni rust o 8 %, podporeny zejména rustem provoznich vynosu (+4,5% meziro€né) a pokracujici expanzi
uveroveho portfolia. Navratnost hmotnéeho kapitalu dosahla 21,6 %, coz i nadale potvrzuje mimoradne vysokou efektivitu
a ziskovost banky.

Podil v portfoliu

_ ) Management zaroven potvrdil svuj vyhled pro rok 2026, ktery pocita s Cistym ziskem ve vySi 6,6 mid. K¢.
Kvartalni zhodnoceni

Dne 21. dubna 2026 schvalila valna hromada vyplatu dividendy za rok 2025 ve vysi 11,5 KC na akcii, ktera byla

akcionarum vyplacena 15. kvétna 2026. MONETA tak i nadale potvrzuje svuj zavazek udrzovat vysokou miru distribuce
zisku akcionarum.

Na zacCatku Cervna 2026 fond J&T ARCH odprodal 100% podil ve spole¢nosti MYTHESSA fondu JTFG FUND Il SICAV,
a.s., jehoz je zaroven jedinym investorem. Transakce je pouze interni restrukturalizaci a nema zadny dopad na
ekonomickou expozici fondu vuci spoleénosti MONETA.

Propagacni sdéleni
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JTFG FUND IV (1/3)
S aliwyn

O investici

® Allwyn je predni mezinarodni loterijni a zabavni skupina, kotovana na burze Euronext v Athénach, s rozsahlym
‘ a diverzifikovanym portfoliem loterijnich a sazkovych her. V segmentu loterii ma skupina vedouci nebo exkluzivni
- postaveni na trzich v Rakousku, na Kypru, v Ceské republice, Recku, v Italii, ve Velké Britanii (kde provozuje prestizni
Narodni loterii) a v USA (jako privatni manazer lllinois Lottery). Vedle toho ma skupina vybudovanou pozici v online
, sportovnim sazeni, iGamingu a digitalnim hernim obsahu na radé trhu. Allwyn ma také 36,8% podil v Kaizen Gaming,
provozovateli znaCky Betano, ktery skupiné prinasi vyznamny prispevek a je jednou z nejrychleji rostoucich online
sazkovych a iGaming platforem se silnou pozici v Brazilii, Latinské Americe a Evropée. Od ledna 2026 portfolio Allwynu

také doplnuje 62,3% podil ve spolecnosti PrizePicks, prednim americkém provozovateli daily fantasy sports.

® Allwyn zalozila a ovlada investicni skupina KKCG podnikatele Karla Komarka.

® J&T ARCH, skrze fond JTFG FUND 1V, viastnil k 31. breznu 2026 podil 3,5 % ve spolecnosti ALLWYN AG, ktera je
materskou spolecnosti skupiny; J&T ARCH INVESTMENTS vlastni 99,9 % investiCnich akcii.

@ JTFGFUND IV

Podil v portfoliu Vyznamne udalosti

® Hodnota investice v prubéhu prvniho kvartalu v dusledku poklesu trzni ceny akcie klesla o0 ~29 % (na 357 mil. EUR).

® Strategicky nejvyznamnéjsi udalosti Q1 bylo dokonceni spojeni s OPAP, reckym loterijnim a sazkovym operatorem
SRl A e el obchodovanym na athénské burze. Allwyn v dob& oznameni transakce v fijnu 2025 OPAP jiz vétsinové ovladal,
spojenim vznikla druha nejvetsi verejne obchodovana loterijni a herni skupina na svete (podle EBITDA), jejiz akcie jsou
| nadale obchodovany na Euronext Athens. Po transakci Fond nepfimo vlastnil ~3,5% podil (KKCG 78,41%, minoritni
akcionari 18,09%)"; ten se na konci dubna uplatnénim opce na pfijeti dividendy v novych akciich zvySil na 3,7%
(28 574 926 akcii).

® V lednu Allwyn dokoncil akvizici 62,3% podilu ve spolecnosti PrizePicks, nejvetSim provozovateli daily fantasy sports
(DFS) v USA. PrizePicks kromeé DFS distribuuje rovnez produkty dvou nejvetsich prediction markets platforem, Kalshi
a Polymarket, Cimz si vedle DFS otevrel cestu do prediction markets jako noveho produktového pilire. Transakce
predstavuje zasadni rozSifeni pusobnosti na perspektivhim severoamerickém trhu.

Propagacni sdéleni
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JTFG FUND IV (2/3)
S aliwyn

Vyznamné udalosti

® V unoru skupina podepsala novou 12letou koncesi na provoz instantnich a pasivnich loterii v Recku (od kvétna 2026),
‘ za kterou v dubnu zaplatila 80 mil. EUR. Soucasne se Allwyn prostrednictvim svéeho 32,5% podilu v Lottoltalia podilel
- castkou 465 mil. EUR na financovani posledni splatky za obnovenou italskou licenci Lotto, ktera zajistuje provoz
, do listopadu 2034. Naopak planovana akvizice Novibet byla po zpetné vazbe reckeho antimonopolniho uradu stazena.

Ve Velké Britanii skupina behem prvniho Ctvrtleti dokoncila technologickou transformaci National Lottery, Cimz si
otevrela cestu pro planovane produktove inovace vcetne vylepsené hry Lotto a americke hry Powerball.

Po konci &tvrtleti Allwyn dokongil pfesun sidla do Svycarska, vyporadal cash exit prava &asti byvalych akcionaid OPAP

(456 mil. EUR), vyplatil distribuci 0,80 EUR na akcii (583 mil. EUR), u které c¢ast akcionaru, v€etné JTFG FUND 1V,
@ JTFGFUND IV vyuzila moznost reinvestice do novych akcii (pri cené 13,47 EUR).

V dubnu Allwyn zaroven nacCerpal nové uvéroveé linky ve vysSi 470 mil. EUR a 94 mil. USD, které byly vyuzity primarne
na financovani kapitalového navyseni v Lottoltalia a vyporadani earn-outu u IWG.

Podil v portfoliu Financni vyvoj skupiny Allwyn v Q1 2026

e Finandni vysledky za prvni kvartal potvrdily solidni provozni vykonnost skupiny. Cisté trzby meziroéné vzrostly

0 21 % na 1,204 mld. EUR (+5 % r/r na srovnatelné bazi) a upravena EBITDA dosahla urovné 443 mil. EUR (+24 %

Kvartalni zhodnoceni r/r, resp. +11 % na srovnatelné bazi) pfi marzi 36,8 %. Rust byl tazen predevsim digitalnimi kanaly, iGamingem,
sportovnim sazenim, prispevkem Betano a jednorazove téz prvni konsolidaci PrizePicks.

Ke konci Q1 mel Allwyn Cisty dluh ve vysi 5,35 mld. EUR a relativni zadluzeni (Cisty dluh / pro-forma ocisténa
EBITDA LTM) na drovni 2,8x.

Management zaroven potvrdil vyhled pro rok 2026, tedy rust Cistych vynosu ve stfednich az vySSich desitkach
procent (pred drive indikovanymi jednorazovymi dopady cca 60 mil. EUR) s ocCisténou EBITDA marzi kolem 37 %,

stejneé jako oznamil své oCekavani potvrdit mezitimni dividendu 0,20 EUR na akcii, ktera ma byt vyplacena v druhe
polovine roku.

Propagacni sdéleni
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JTFG FUND IV (3/3)
S aliwyn

Vyznamné udalosti

® Akcie Allwyn béhem Q1 vyznamne oslabily (minus 31 % z 19,1 EUR na 13,1 EUR za akcii); podle naseho nazoru
‘ za poklesem stoji vice faktoru, které nutné nesouvisi se samotnym fundamentem Allwyn a neméni nasi puvodni
- investicni tezi:

e Sektorovy pokles — trendové probiha od zari 2025 s akceleraci v Q1 2026, zpusoben zejména nastupem
tzv. prediction markets (zejména v US) a dodateCnou regulaci a zdanenim (SirSi region vCetne UK a Evropy),
castecne se tez projevila nestabilni geopoliticka situace; prvni dva uvedene vlivy nicmene primarne zasahly sektor
kurzového sazeni a iGamingu.

Absence pfimo porovnatelné spolecnosti — Allwyn generuje vyznamnou cast Cistych pfijmu z provozovani loterii

@ JTFG FUND IV (~45 % NGR), zatimco vétSina ,public peers” jsou primarne iGaming / sports betting operatori. Historicka data
ukazuji obecne vyssi makroekonomickou odolnost loterijniho segmentu, trh tento rozdil zatim dostatecne
neakcentuje.

Podil v portfoliu Rotace investoru v dusledku strategického posunu skupiny — z feckého dividendového titulu ke globalné pusobici
skupiné kombinujici dividendu a rust s relativné vysSim zadluzenim a akviziénim apetitem.

Vyznamne vyssi strukturalni komplexita — SirSi geograficke pokryti, hodnotové materialni nekonsolidované minority
Kvartalni zhodnoceni (Kaizen Group/Betano, Lottoltalia), neexistujici/komplikovanéjsi like-to-like historické porovnani v dusledku M&A
aktivit a strategické kombinace s OPAP.

Po vyrazném poklesu ceny akcie na konci brezna doslo v nasledujicich tydnech k castecné korekci ztrat. Allwyn v dubnu
vyplatil dividendu ve vysi 0,80 EUR na akcii a v poslednich dnech se akcie obchodovaly blizko 14 EUR. Predstavenstvo
Allwyn navic dne 13. kvétna 2026 schvalilo program odkupu vlastnich akcii az do vyse 150 milionu EUR
(platny do 31. prosince 2027), Cimz de facto vyslalo trhu signal, ze akcie povazuje za podhodnoceneé.

Vérime, ze pokud Allwyn potvrdi indikovanou rustovou trajektorii, udrzi schopnost vyplacet atraktivni dividendu pfi
postupném snizovani zadluzeni, ma akcie potencial pro dalsi zhodnoceni.

Propagacni sdéleni
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EMMA ALPHA HOLDING (1/2)

Entain CEE P=EREMS?  §) Packeta ., 552, BOX=JNOW Frerarn MV

CISTRIBUTORS

PORTFOLIO PODLE
PROTISTRAN

O investici

©® EMMA ALPHA HOLDING jev hlavni investicni platformou skupiny EMMA Capital, soukromého investicniho holdingu,
ktery v roce 2012 zalozil Jiri Smejc.

>
® Portfolio skupiny EMMA ALPHA HOLDING tvori mj. podily v sazkovem holdingu Entain CEE, energeticke skupinée
Premier Energy, logistické skupiné Packeta, provozovateli automatickych vydejnich boxu BoxNow, v siti rekreacCnich
marin v Chorvatsku a Recku Marina21, feckém distributorovi 1é8iv, skupiné& PROFARM nebo ve skupin& Magna
MedTech Group, jednom z nejvétSich distributoru zdravotnického vybaveni a techniky v jihovychodni Evropé. Skupina
dale vlastni podil v online srovnavaci pojisteni RIXO Ci online vyhledavaci nabytku FAVI.

® Investice Fondu je formou neprimé ekvitni participace odpovidajici 8,5% podilu ve skupine EMMA ALPHA HOLDING.
® EMMAALPHA HOLDING

Vyznamné udalosti

® Mezikvartalni pfecenéni investice +15,1 % bylo tazeno zejména vyraznym rustem akcii Premier Energy na rumunské
burze.

® Skupina Entain CEE vstoupila do roku 2026 slabsim prvnim kvartalem, ktery byl ovlivnény celkovym trznim prostredim.
Vysledky ovlivnily dva efekty: nizSi sportovni marze v unoru (zakaznicky priznive sportovni vysledky), v tomto pfipade se
jedna o kratkodoby vliv na celé odveti, a nova regulace retailovych pobocCek v Chorvatsku vedouci k nucenému
uzavirani Casti poboCkové sité, v tomto pfipadé muze byt vliv sttednédoby; Cisté vynosy z her (NGR) v Q1 meziro¢né
klesly o 6 %, online segment byl vice méné stabilni (-1 %), zatimco retail poklesl o 30 %.

Podil v portfoliu

Kvartalni zhodnoceni

® Hodnotu podilu v Entain CEE jsme oproti pfredchozimu kvartalu mirné snizili kvuli opatrnéjSimu vyhledu na rok 2026 a
zaroven ji vSak aktualizovali o snizeni Cisteho dluhu.

Propagacni sdéleni
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EMMA ALPHA HOLDING (2/2)

Entain CEE P=EREMNS? ®) Packeta .=, BOX=J)NOW  FREFARM Al
PORTFOLIO PODLE P
PROTISTRAN

Vyznamné udalosti

® Energeticka skupina Premier Energy zahajila rok 2026 zlepsSenim veétsiny kliCovych provoznich i financnich ukazatelu:

e \/yroba elektfiny z vlastnich obnovitelnych zdroju meziro¢né +57 % na 169 GWh; vlastni vyrobni kapacita +375 MW
(mezirocneé +88 %), ve fazi testovani / uvadéni do provozu je dalSich 137 MW solarnich elektraren s BESS

“
|
’ o kapacite 46 MWh.

Dodavky elektfiny zakaznikum zustaly stabilni na drovni 1,9 TWh (meziro€né -1 %), zatimco dodavky zemniho plynu
vzrostly o 3 % na 3,2 TWh.

Konsolidovaneé trzby za Q1 dosahly 519,0 mil. EUR (+7 %), resp. 536,4 mil. EUR, na normalizovane bazi (+12 %).

Normalizovana EBITDA vzrostla o0 23 % na 52,2 mil. EUR.
‘ EMMA ALPHA HOLDING

V dubnu Premier Energy podepsala akvizici Evryo Group, s klicovym aktivem Distributie Energie Oltenia, treti
nejvetsi elektrickou distribucni siti v Rumunsku (cca 1,5 mil. odbernych mist), Cimz planuje dale posilit svou vertikalni
integraci v regionu. Transakce v hodnoté 700 mil. EUR (vCetne prevzatého dluhu) ma byt vyporadana v druhé

Podil v portfoli iné
odil v portfoliu poloviné roku.

Akcie na konci prvniho kvartalu uzavrela na 42,7 RON, aktualne se obchoduje na urovni 54 RON. Oceneni v portfoliu
EMMA ALPHA na bazi 3M VWAP implikuje kvartalni pfecenéni o +62 %.

Ostatni materialni investice v portfoliu, tj. Packeta, Box Now a Magna MedTech, jsme ponechali na obdobné hodnotée
Jako na konci roku.

Kvartalni zhodnoceni

Propagacni sdéleni
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J&T REAL ESTATE INVESTMENT
PORTFOLIO PODLE JJTRE

PROTISTRAN
O investici

® JTRE Holding je jednim z nejvétSich slovenskych developert zamérfenych zejména na vystavbu rezidencnich
a kancelarskych projektu. Skupina JTRE pusobi na trhu vice nez 30 let, kromé& domaciho bratislavského trhu, kde mezi
jeji nejvyraznejsi realizované projekty patri Eurovea City, River Park Ci Zuckermandel, rozviji JTRE projekty i v Londyne,
Berline a Karibiku.

® Investice Fondu je ve formé uveru ve vysi 100 mil. EUR, ktery byl poskytnut spolecnosti J&T REAL ESTATE
INVESTMENTS, akcionari skupiny JTRE.

Vyznamné udalosti
@ J&T REAL ESTATE INVESTMENT

® Kvartalni zhodnoceni odpovida kombinaci nabihajicich uroku ve vysi 8 % p. a. a pfecenéni pohledavky na realnou
hodnotu.

® V prubéhu Q1 byl zahajen prodej druhé faze bratislavského projektu Riverpark, jehoz stavbu planuje JTRE zah3jit
v prubéhu roku 2026. Projekt navazuje na existujici budovy RiverPark a nabidne obdobné jako pfed 16 lety dokonCena
prvni etapa kombinaci premioveho bydleni, kancelari a maloobchodnich ploch na brehu Dunaje.

® V ramci projektu Nové Lido pokracuje JTRE v revitalizaci prilenlého lesoparku podéel Dunaje jako priprava na samotnou
realizaci.

Podil v portfoliu

Kvartalni zhodnoceni

Propagacni sdéleni
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JTFG FUND V

PORTFOLIO PODLE t# J T Z E BigBoard

PROTISTRAN
O investici

® Fond aktualné investuje do tfi projektu, které cilové kontroluje nebo spoluvlastni Dusan Palcr:

e Neprimy 20% majetkovy podil ve spoleCnosti BigBoard Praha — investice je realizovana prostrednictvim 33% podilu
ve spolecnhosti BB global a.s. BigBoard Praha je lidrem Ceskeho trhu venkovni reklamy s nejsilngjsi billboardovou
siti, silnou pozici v dopravni reklame, vyznamnym portfoliem meéstského mobiliare v Praze a rostoucim digitalnim
segmentem.

e Neprimy 10% majetkovy podil ve spoleCnosti European Digital Holding (realizovany skrze BB global) provozuijici
digitalni reklamni plochy v tunelech metra.

@ JTFGFUNDV e Mezaninovy uver od JTFG FUND V, poskytnuty skupiné J&T Zemedelstvi a Ekologie (JTZE). K 31. 3. 2026 Cinila
celkova bilance Gvéru 56,9 mil. EUR. Uvér je splatny v roce 2029. Skupina JTZE je se 39 tisici hektary pudy druhou
nejvétsi zemédé&lskou skupinou dle obhospodafované pudy v Cesku. JTZE hospodaii v Cesku a na Slovensku
a zameruje se na rostlinnou a zivocCisnou prvovyrobu a na vyrobu obnovitelné energie.

Podil v portfoliu
® J&T ARCH INVESTMENTS viastni 99,9 % investicnich akcii.

Vyznamné udalosti
Kvartalni zhodnoceni

® Hodnotu investice do BigBoard Praha jsme mezikvartalné zvysili diky priznivému vyvoiji trznich parametrt promitanych
do diskontnich sazeb. Cisté vynosy v Q1 meziro€né rostly vlivem méstského mobiliafe, zatimco EBITDA klesla kvuli
doznivajicim demontazim z 2025 a vySSim najmum pfi expanzi a digitalizaci sité. Vyhled zustava pozitivni, podporovany
rustem pfijmu z mobiliafe a digitalizace, podzimnimi volbami a stabilizaci sité po dokonéenych demontazich.

® Zhodnoceni pohledavky vuéi JTZE odpovida kombinaci nabihajicich uroku ve vysi 10,5 % p. a. a pfecenéni na realnou
hodnotu.

® Investici do European Digital Holding jsme ponechali v porizovaci hodnote.

Propagacni sdéleni
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@® DETAIL PORTFOLIA
J&T PROPERTY OPPORTUNITIES

PORTFOLIO PODLE
PROTISTRAN

O investici

® Fond J&T PROPERTY OPPORTUNITIES investuje primarné do developerskych projektt v Ceské republice

a na Slovensku. V ramci sveho portfolia investuje nebo vlastni:

. e Podily v 8 developerskych projektech retailovych parvkl‘J (navazuji na trojici jiz postavenych a prodanych) s celkovou
, planovanou pronajimatelnou plochou 38 tis. m? v CR a SR a mensSim rezidenénim projektu na Slovensku. VSe

ve spolupraci s KLM real estate.
e Retailovy park v Trnavé (20 tis. m?) s hlavnim najemcem OBI.
e Pozemky na projekt CITY PARK Bytca (5 tis. m?).

@ J&T PROPERTY OPPORTUNITIES e Prostfednictvim spoleCnosti Colorizo Investments Fond realizuje development logistickych arealu v Ostravé-MoSnové
a Nymburku; zaroven u dalnice D4 u Pfibrami vlastni pozemky urCené pro vystavbu dalSich logistickych arealu.

® J&T ARCH INVESTMENTS vlastni 90 % investicnich akcii.
Podil v portfoliu

Vyznamné udalosti

Kvartalni zhodnoceni ® Colorizo Investments pokraCuje ve svych trech projektech logistickych hal. V breznu byly najemci predany haly
mosnovskeho arealu pro BMW, kolaudace vsak byla posunuta na konec roku. V Nymburku mezitim zacala vystavba
treti haly. ZacCatek vystavby projektu u Pribrami je naplanovan na tento rok.

® V cCervnu otevre J&T PROPERTY OPPORTUNITIES v poradi Sesty retailovy park, a to ve slovenské obci Chorvatsky
Grob (4 tis. m?). Hlavnim najemcem bude spole¢nost Tesco a park je z 90 % pronajaty.

Propagacni sdéleni
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@® DETAIL PORTFOLIA
SANDBERG PRIVATE EQUITY 2 FUND

PORTFOLIO PODLE @8 Terno w KRAI| KR

PROTISTRAN KONRAD

O investici

® Jedinym aktivem fondu Sandberg Private Equity 2 Fund je 100% podil ve spolecnosti Terno Real Estate (, Terno®), ktera

na Slovensku pod znackami Terno, Kraj a Moja SamoSka provozuje maloobchodni sit s témér 170 prodejnami
s potravinami. Od roku 2023 Terno rovnez viastni velkoobchodnika s potravinami, spolecnost KON-RAD.

’ ® Sandberg Private Equity 2 Fund je spravovan investicni spoleCnosti Sandberg Capital, jejimz zakladajicim partnerem
je Martin Fedor.

©® J&T ARCH INVESTMENTS vlastni 95 % investicnich akcii.

SANDBERG PRIVATE EQUITY 2 FUND Vyznamné udalosti

® Investice do fondu Sandberg Private Equity 2 Fund se v Q1 2026 zhodnotila o 0,8 %. SpoleCnost Terno nadale celi

Podil v portfoliu a promita se do slabsi vykonnosti v porovnani s nasimi predpoklady.

® SpoleCnost Terno pokraCovala v rozSirovani prodejni site: v breznu otevrela novou prodejnu o rozloze 211 m?
v bratislavském Ruzinove a v kvétnu dalSi prodejnu o rozloze 430 m? v Luziankach u Nitry. ZaCatkem Q4 2026 je
Kvartalni zhodnoceni naplanovano otevreni dalsi nové prodejny v Bratislave.

Propagacni sdéleni
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JTFG FUND |

PORTFOLIO PODLE
PROTISTRAN

JTFG FUND |

Podil v portfoliu

Kvartalni zhodnoceni

"
v

©® 28
@ DETAIL PORTFOLIA

rohlik i .

O investici

®© Klicovymi investicemi jsou 34% podil ve fondu Rohlik Growth SICAV (zakladatel Tomas Cupr, konverze puvodniho
3,62% pfimeho podilu ve skupiné Rohlik Group (,RG")) a 860 000 kusu akcii CEZ.

® J&T ARCH vlastni 40 % investicnich akcii.

Vyznamné udalosti

® Hodnota podilu v Rohlik Growth zustala mezikvartalné bez vyznamné zmény.

e Rohlik v roce 2025 dosahl rekordniho obratu 1,45 mid. EUR, meziroéné +35 %. Zaroven skupina vubec poprvé
vykazala pozitivnhi EBITDA ve vysi 5 mil. EUR, ktere se ji podarilo dosahnout za posledni kvartal.

e SpoleCnost tak potvrdila schopnost kombinovat silny rust s dosazenim provozni ziskovosti, pficemz nejrychleji
rostoucim trhem zustava Némecko. Management oCekava dalSi vyrazné zlepSovani hospodareni a dosazeni Cistého
zisku v pristim fiskalnim roce, zatimco pokracuje v investicich do technologicke platformy Veloq.

® Investice do CEZ se kvartalné znehodnotila o 7,3 %, kdyZ cena akcie klesla z 1 295 na 1 200 K&.

e Podle vysledkd zvefejn&nych v kvétnu zvysila spolednost CEZ v prvnim &tvrtleti ogidtény gisty zisk meziroéné o 6 %
na 13,5 mid. K¢, a to zejména diky ukon€eni zdanéni neoCekavanych zisku tzv. windfall tax. Provozni zisk EBITDA
naopak poklesl o 18 % na 35,3 mld. K¢ v dusledku nizSich realizacnich cen elektfiny. SpoleCnost souc¢asné navysila
svuj celoroéni vyhled EBITDA na 107-112 mid. K¢ a ocisténého Cistého zisku na 30—34 mild. K¢&. Hlavnim duvodem
navysSeni vyhledu je rust realizacnich cen vyroby a vySSi objem vyroby i tézby v dusledku krize v Perském zalivu
a rustu trznich cen energetickych komodit.

Propagacni sdéleni
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@ DETAIL PORTFOLIA
BHP HOTELS
CURIO)  CROWNE PLAZA

PORTFOLIO PODLE O BY IHG
PROTISTRAN

O investici

® Fond neprimo investoval do veétsinoveho podilu v milanském cCtyrhvezdiCkovem hotelu Crowne Plaza Milan — Linate se
436 pokoji a 15 konferencnimi mistnostmi, stojicim pobliz byznys centra Metanopoli CBD a letisté Linate.

Hotel Properties.

’ ® Fond byl zalozen a je CasteCné spoluinvestovan Branislavem Babikem, odbornym poradcem fondu je spoleCnost Best
® J&T ARCH INVESTMENTS vlastni 50 % investiCnich akcii.

Vyznamné udalosti
BHP HOTELS

® Mezikvartalné se hodnota fondu témer nezmenila. Lehce lepsi vykon hotelu v Milané v Q1 byl kompenzovan mirnym
snizenim vyhledu do konce roku.

Podil v portfoliu ® Business plan i nadale predpoklada v prubéhu roku 2026 a na zacCatku roku 2027 vyznamngjSi investici do prestavby
74 pokoju na 40 long-stay apartmany a renovaci dalSich 113 pokoju. Zbyvajicich 249 pokoju proSlo renovaci v roce

2019.

Kvartalni zhodnoceni ® V lednu 2026 doslo k dokonceni prodeje Hotelu Curio Collection by Hilton v Londyné Spanélské skupiné RIU Hotels
& Resorts. Efekt transakce byl rozeznan v oceneni ke konci roku 2025.

® V dubnu 2026 fond investoval do podilu v hotelu Le Méridien Grand Hotel Nuremberg v Nemecku. Jedna se o historicky
pétihvézdiCkovy hotel v centru Norimberku. Hotel nabizi 190 pokoju. Podobné jako milansky hotel jej fond vlastni
ve spolupraci se spolecnhosti Westmont Hospitality, ktera drzi mensinovy podil.

Propagacni sdéleni
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@® DETAIL PORTFOLIA
JTFG FUND Il
PORTFOLIO PODLE . TMR

PROTISTRAN
O investici

® Fond JTFG FUND Il vlastni v portfoliu jediné aktivum, kterym je 2,7 mil. ks akcii spolecnosti Tatry mountain resorts
‘ (,TMR"), coz jej s podilem 20,6 % Cini druhym nejvetsim akcionarem.

® TMR je nejvétsim hracem pusobicim v oblasti cestovniho ruchu ve stfedni a vychodni Evropé. Skupina, jejimz nejvétSim
r akcionarem je CEO Igor Rattaj, vlastni a/nebo provozuje horska strediska, zabavni parky, hotely a dalsi doplnkova
aktiva na Slovensku, v Polsku, Ceské republice a Rakousku. Akcie TMR jsou kétovany na bratislavské, prazské

a varsavskeé burze.

® J&T ARCH INVESTMENTS vilastni 99 % investi¢nich akcii.

@ JTFGFUNDII : i : .
Vyznamné udalosti

® Trzni cena akcie TMR behem prvniho Ctvrtleti poklesla o 29,3 % na 13,0 EUR za akcii (z 18,4 EUR za akcii
k 31. 12. 2025). V prubéhu druhého cCtvrtleti vSak doslo k ¢aste¢né korekci tohoto poklesu a akcie se aktualné obchoduji

Podil v portfoliu ) 5 -
kolem urovneé 15 EUR za akcii.

V Cervnu skupina TMR publikovala informace o velmi uspésné zimni sezone 2025/26, kdy slovenska strediska dosahla

Kvartalni zhodnoceni nejvySSi navstévnosti za posledni Ctyfi roky a stfedisko Jasna v Nizkych Tatrach diky 13% meziroCnimu rustu
zaznamenala nejlepsi vysledky ve své historii. Pozitivni trend potvrdila také zahraniCni strediska, zejména Szczyrk,
Jestéd &i Innsbruck Muttereralm. K rustu navstévnosti stfedisek pomohla zejména polska klientela a navstévnici z
Pobalti Ci Madarska.

® Ve stredisku Szczyrk byla v Cervnu uvedena do provozu nova moderni celoroCni gravitaCcni bobova draha Salamandra
Alpine Coaster za 2,3 mil. EUR, ktera by mela posilit letni vyuziti stavajici infrastruktury.

® V Cervnu 2026 fond JTFG FUND Il prikoupil 755 tis. ks akcii TMR (1j.5,8% podil) a navysil svou expozici na 26,4 %.

Propagacni sdéleni
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Pravni upozorneni

Toto propagacni sdeleni nevytvorila J&T BANKA, a. s., (dale jen ,Banka®) ani neni navrhem k uzavreni smlouvy, nabidkou ke koupi Ci k upisu.
Uvedeny material pfedstavuje shrnuti J&T INVESTICNiIi SPOLECNOSTI, a. s., jako obhospodafovatele vySe uvedenych investi¢nich fondd
kvalifikovanych investoru, o ¢innosti a aktivitach fondu, které vychazi z aktualné dostupnych informaci v ¢ase jeho zhotoveni k vySe uvedenému
dni. Za&dna z informaci uvedenych v tomto sdé&leni neni minéna a nemuGZe byt povaZovana za analyzu investi¢nich pfileZitosti, investi¢ni
doporuc€eni nebo investiCni poradenstvi. J&T ARCH INVESTMENTS je fond kvalifikovanych investoru podle zakona €. 240/2013 Sb. (,ZISIF)
a jeho akcionarem se muze stat vyhradné kvalifikovany investor podle § 272 ZISIF a/nebo kvalifikovany investor ve spojeni s § 147 a dalSimi
prislusnymi ustanovenimi zakona ¢. 203/2011 Z. z., o kolektivnim investovani. Banka vystupuje pouze v roli distributora pfredmétného investi¢niho
nastroje. Sdéleni ma pouze informativni charakter a jeho ucelem je poskytnout investorim zakladni informace. Tento fond muze investovat
do cilovych spole€nosti pfimo nebo nepfimo, a to mimo jiné prostrednictvim jinych investiCnich fondu nebo prostfednictvim jinych spoleCnosti.

Ugelem neni nahradit statut nebo poskytnout jeho komplexni shrnuti. Banka investory vyzyva, aby se seznamili se statutem v&etn& moznych rizik
spojenych s investovanim. Statut fondu je k dispozici na webovych strankach administratora www.jtis.cz.

Informace o minulém a o€ekavaném vynosu nejsou spolehlivym ukazatelem skuteéné budouci vykonnosti. Pro ziskani Cistych hodnot vynosu musi
iInvestor zohlednit zejmena poplatky uctované Bankou dle platneho ceniku a pripadnou miru zdaneéni, ktera zavisi na osobnich pomerech investora
a muze se ménit. S investicnimi nastroji je spojeno riziko kolisani aktualni hodnoty investované ¢astky a vynosu z ni a neni zaru¢ena navratnost
puvodné investované €astky. Banka vyslovné upozorfiuje na skutec¢nost, ze tento dokument midze obsahovat informace tykajici se investicnich
nastroju a subjektu, u kterych ma Banka nebo jiny dotéeny subjekt své vilastni zajmy, zejména ma pfimou €i nepfimou ucast na téchto subjektech
nebo provadi operace s investiCnimi nastroji tykajicimi se téchto subjektu. Pravidla pro fizeni stfetu zajmu upravujici postupy pro fizeni stretu
zajmu pfi ¢innosti Banky jakozto tvlrce trhu jsou zverejnéna na internetovych strankach Banky www.jtbank.cz.

V pripadé poskytnuti sluzby upisovani a umistovani investinich nastroju muze Banka obdrzet od fondu odménu za Cinnosti smérujici k upisu
investicnich nastroju. VySe pravidelné odmény je urCena procentualni sazbou z celkového objemu investic do téchto investiCnich nastroju
zprostredkovanych Bankou a jednorazovou odmeénu predstavuje investorem zaplaceny vstupni poplatek. Za zprostredkovani upisu investicnich
nastroju pak muze Banka vyplatit svym smluvnim partnerim (zprostfedkovatelum) provizi z objemu zprostfedkovanych investic, a to az do vysSe
odmeny Banky. Obecné informace o pobidkach ve vztahu k poskytovani investiCnich sluzeb Bankou jsou zverejnény na internetovych strankach
Banky.

® 31
® PRAVNI UPOZORNENI
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Investorské investicni akcie fondu J&T ALLIANCE:

Mechanismus fungovani castecné ochrany proti poklesu hodnoty fondu

Grafické vyjadreni vztahu mezi % zhodnocenim portfolia fondu J&T ALLIANCE
a zhodnocenim Investorské investicni akcie

" Mez max. ro&niho
zhodnoceni 15,74 %

-15,17 % @ -5,74 %

v

INVESTICNICH AKCIi

Hranice roéniho znehodnoceni -5,74 %

ZHODNOCENI INVESTORSKYCH

" EASTEGNA OCHRANA
PROTI POKLESU
HODNOTY PORTFOLIA

ZHODNOCENI PORTFOLIA
ZA KALENDARNI ROK

® Pozn.: ' Tento mechanismus véetné jeho individualnich parametrd maze byt pfedmétem zmén v zavislosti na vyjednavani mezi akcionafi fondu J&T ALLIANCE.

Investorskeé investicni akcie fondu J&T ALLIANCE
poskytuji svym drzitelim c¢asteCnou ochranu proti
ztraté plynouci z poklesu hodnoty portfolia fondu pod
urCitou hranici (,Hranice rocniho znehodnoceni®).
Za tuto CcasteCnou ochranu proti ztrate drzitelé
Investorskych investiCnich akcii ,plati tim, ze se
vzdavaji veSkereho vynosu presahujicino stanovenou
mez (,Mez maximalniho roCniho zhodnoceni®).
Referencnim obdobim, na kterém se casteCné
poskytovana ochrana proti ztrate nebo vzdani se Casti
vynosu z portfolia vyhodnocuje, je kalendarni rok.

Mez maximalniho rocCniho zhodnoceni i Hranice
rocniho znehodnoceni se pro cely pfislusny kalendarni
rok stanovuji vzdy na jeho zacatku. Jejich vyse je
navazana na referencni urokovou sazbu 1Y EURIBOR
(dle hodnoty k prvnimu dni roku, ke kterému je sazba
1Y EURIBOR k dispozici).

e Mez maximalniho roCniho zhodnoceni je
definovana jako soucCet sazby 1Y EURIBOR
a marze 13,5 %. Pro kalendarni rok 2026 je tak
jeji hodnota 15,74 % (pfed zapocCtenim poplatku
za administraci a obhospodarovani).

Hranice ro¢niho znehodnoceni je definovana
jako souCet zaporné sazby 1Y EURIBOR
a zaporné marze 3,5 %. Pro kalendarni rok 2026
je tak jeji hodnota -7,24 % (pfed zapoctenim
poplatku za administraci a obhospodarovani).

Referenéni hodnota, vuci které se Mez maximalniho
rocniho zhodnoceni a Hranice rocéniho znehodnoceni
poméruje (a tedy vucéi které je poskytovana CasteCna
ochrana), je ur€ena na zakladé valuace portfolia fondu
J&T ALLIANCE k 31. 12. roku prfedchazejiciho.

2 Hranice zavisi na velikosti hodnoty majetku pfipadajiciho na tfidu Akcionafskych investiénich akcii. Graf ilustruje pfiklad, kdy by tato hodnota dosahovala pifesné 10 % kapitalu fondu J&T ALLIANCE ke konci roku 2025.

® 33
@® DOPLNUJICI INFORMACE

Vyse uvedenou casteCnou ochranu proti ztrate
poskytuji drzitelim Investorskych investi¢nich akcii
drzitelé druhé tridy investiCnich akcii, tzv.
Akcionarskych investiCnich akcii. Na Akcionarské
investicni akcie by totiz byla alokovana veskera ztrata
plynouci z pripadného poklesu hodnoty portfolia pod
Hranici roCniho znehodnoceni (jak je definovana vySe),
a to az do uplneho vycCerpani kapitalu, ktery na tuto
tfidu investiCnich akcii pripada. Za poskytnuti této
ochrany jsou drzitelé Akcionarskych investiCnich akcii
kompenzovani tim, ze by na tuto tfidu byl alokovan
veskery zisk, o ktery by se portfolio fondu v daném
kalendarnim roce zhodnotilo nad Mez maximalniho
rocniho zhodnoceni.

V souladu s dohodou mezi akcionafi fondu by hodnota
majetku  pfipadajiciho na tridu Akcionarskych
investiCnich akcii mela dosahovat na zacatku
kalendarniho roku alespon 10 % kapitalu fondu J&T
ALLIANCE.

Detailni podminky a mechanismus alokace fondového
kapitalu mezi obé vyse uvedeneé tridy investiCnich akcii
je detailné popsan ve statutu fondu J&T ALLIANCE,
ktery je ke stazeni na www.jtis.cz.
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ny

Vyvoj hodnoty rustovych trid investiCnich akcii
a aktiv pod spravou od zalozeni

g CZK E EUR @ AUM

CAGR

Cena investicni akcie (CZK/ks, resp. EUR/ks) -

® Pozn.: Graf zobrazuje hodnoty rastovych tfid investi¢nich akcii J&T ARCH vyhlasené spravcem Fondu. Rozdil ve zhodnoceni tfid CZK a EUR je zpusoben kladnym urokovym diferencidalem CZK/EUR.
Od 1. Ctvrtleti 2023 vydava J&T ARCH také dve dividendové tfidy investiCnich akcii (nezobrazeno).
Od 2. Ctvrtleti 2024 vydava J&T ARCH také nové institucionalni tfidy investiCnich akcii (nezobrazeno).
Rustové tfidy investi€nich akcii byly pfijaty k obchodovani na BCPP ve 2. Ctvrtleti 2021, dividendova korunova tfida ve 2. Ctvrtleti 2023.

® Disclaimer: Informace o vykonnosti v minulosti neni spolehlivym ukazatelem budoucich vysledk.

Propagacni sdéleni
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Slovnik pojmu

AUM - celkova hodnota aktiv pod spravou
Banka — J&T Banka

CAGR — prumérna ro¢ni mira rastu za urcité obdobi
(napf. CAGR 2001-2009) (anglicky Compound Annual Growth Rate)

Cash flow — penézni tok, vyjadfuje pfijem/vydej penéznich prostredku
a schopnost firmy generovat hotovost; vykaz obsahuje cash flow

z provozni Cinnosti, investiCni Cinnosti (kapitalové vydaje) a financni
cinnosti (splatky/pfijem uvéra)

CAPEX — investiCni vydaje obvykle na porizeni dlouhodobého majetku
(stroje, nemovitosti) (anglicky CAPital EXpenditures)

CEE - stfedni a vychodni Evropa (anglicky Central and Eastern Europe)
CMI — Czech Media Invest

CZK Dividendova — korunova dividendova trida investi¢nich akcii,
obchodovana na burze, ISIN: CZ0008050317

CZK Rustova — korunova rustova trida investi¢nich akcii, obchodovana
na burze, ISIN: CZ0008044856

Cisty dluh/EBITDA - dluh spole€nosti oCistény o hotovost k zisku EBITDA
(pfiblizny odhad cash flow); €asto pouzivan vuci srovnatelnym
spolecnostem ze sektoru kvuli specifikim odveétvi a finanéni narocnosti
(anglicky Net Debt / EBITDA)

Dividendovy vynos — vynos akcie, ktery akcionar obdrzi ve formé dividend;
vyjadruje se v procentech jako roCni dividenda k souCasné cene akcie

Dividendovy vyplatni pomér — procento ze zisku vyplacené akcionarum
ve formé dividend; pfipadné muze byt vyjadien v poméru ke cash flow
namisto zisku (anglicky Payout Ratio)

DPS - dividenda na akcii; ¢ast zisku ur¢ena k vyplaté dividend délena
poctem akcii spole€nosti (anglicky Dividend Per Share)

EBITDA - zisk pfed odecétenim uroku, dani a odpisu (anglicky Earnings
Before Interests, Taxes, Depreciation and Amortization); indikator provozni
vykonnosti spoleCnosti a pfiblizny odhad cash flow; nékteré spoleCnosti
pouzivaji termin OIBITDA (Operating Income Before Interest Tax,
Depreciation and Amortization)

ECI — EC Investments

EMMA — EMMAALPHA HOLDING

EPETr — EP Energy Transition

EPH — Energeticky a priamyslovy holding

EPH&P — EP Heat & Power

EPIF — EP Infrastructure

EPPE — EP Power Europe

EURIBOR — Euro Interbank Offered Rate — sazba na mezibankovnim
trhu, za kterou jedna banka nabizi jinym bankam ulozeni terminovaného

vkladu denominovaného v eurech

EUR Dividendova — eurova dividendova trida investiCnich akcii,
ISIN: CZ0008050309

EUR Rustova — eurova rustova trida investi¢nich akcif,
obchodovana na burze, ISIN: CZ0008044864

Fond — J&T ARCH INVESTMENTS

Fond BHP — BHP HOTELS SICAV

GGR — Hrubé herni vynosy, zakladni vynosovy ukazatel v loterijnim

a gaming sektoru. Vyjadfuje rozdil mezi vsazenymi Castkami

a vyplacenymi vyhrami hra¢lim za dané obdobi (anglicky Gross Gaming
Revenue)

IDS — International Distribution Services

IPO — Initial Public Offering — primarni upis akcii

ISIN — mezinarodni identifikacni Cislo cenného papiru
(anglicky International Securities Identification Number)

J&T ARCH — J&T ARCH INVESTMENTS
JTCP — J&T CAPITAL PARTNERS

JTRE — J&T REAL ESTATE HOLDING
JTZE — J&T Zemédélstvi a Ekologie
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Look-through princip — metoda, ktera nahlizi za formalni strukturu investic
nebo holdingovych struktur s cilem zjisténi skutecné podstaty a ucelu
vlastnénych aktiv

LTM — vyvoj za poslednich 12 mésicul (anglicky Last Twelve Months)

LTV — pomér mezi vySi uvéru a hodnotou zajistenych aktiv
(anglicky Loan To Value)

Moneta — MONETA Money Bank

NAV — Cista hodnota aktiv (anglicky Net Asset Value);
predstavuje rozdil mezi celkovymi aktivy a pasivy fondu

NGR — Cisté herni vynosy, pfedstavuji vynos operatora po odecteni vSech
polozek, které nejsou jeho ekonomickym prijmem, zejména hracskych
bonusu, hernich dani, regulatornich poplatku a podilt vyplacenych
technologickym ¢&i obsahovym partnerim (anglicky Net Gaming Revenue)

Private credit — dluhové instrumenty, neobchodované na verejnych
kapitalovych trzich

Private equity — investice do podilu v privatné vlastnénych spole¢nostech
jejich akcie nejsou obchodovany na verejnych kapitalovych trzich

RG — Rohlik Group
SE — Slovenské elektrarne

SICAV — akciova spolecnost s proménnym kapitalem (
francouzsky Société d'Investissement A Capital Variable)

TMR — Tatry mountain resorts
Q/Q — mezikvartalni vyvoj
WACC - vazené prumérné naklady na kapital

ZISIF — zakon €. 240/2013 Sb., o investi¢nich spolecnostech
a investic¢nich fondech

Propagacni sdéleni



J&T ARCH

SOKOLOVSKA 700/113A
186 00 PRAHA 8

JTARCHINVESTMENTS.CZ

J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.



https://www.jtarchinvestments.cz/
https://twitter.com/jt_arch_invest
https://twitter.com/jt_arch_invest
https://www.linkedin.com/company/j-t-arch-investments
https://www.linkedin.com/company/j-t-arch-investments
https://www.linkedin.com/company/j-t-arch-investments
https://www.linkedin.com/company/j-t-arch-investments
https://www.linkedin.com/company/j-t-arch-investments
https://www.linkedin.com/company/j-t-arch-investments
https://www.linkedin.com/company/j-t-arch-investments

	Slide 1: AKTIVITY FONDU  J&T ARCH Q1 2026
	Slide 2: Úvodní slovo
	Slide 3: Úvodní slovo
	Slide 4: Zhodnocení a ceny investičních akcií J&T ARCH k 31. 3. 2026
	Slide 5: Portfolio vykázalo mírné kvartální zhodnocení, díky kterému aktiva pod správou vzrostla nad 206 mld. CZK
	Slide 6: Za posledních 12 měsíců dosáhly růstové třídy zhodnocení 12,15 % v CZK, resp. 10,81 % v EUR; trend vývoje aktiv pod správou ukazuje zpomalení po aplikaci kapacitního poplatku ve 12/2025
	Slide 7: Bez zohlednění vyplacené dividendy zaznamenalo ocenění dividendových tříd za posledních  12 měsíců mírný pokles mínus 0,67 % u CZK třídy, resp. mínus 0,56 % u EUR třídy 
	Slide 8: Zhodnocení portfolia k 31. 3. 2026 je výsledkem smíšených efektů, pozitivní výsledky J&T ALLIANCE a EMMA ALPHA HOLDING byly kompenzovány poklesem cen veřejně obchodovaných titulů, zejména pozicí v Allwyn
	Slide 9: Detail portfolia
	Slide 10: V průběhu Q1 fond nerealizoval žádné nové přímé investice, pohyby v portfoliu jsou tak zejména odrazem rozdílné výkonnosti jednotlivých investic
	Slide 11: J&T ALLIANCE (1/6)
	Slide 12: J&T ALLIANCE (2/6)
	Slide 13: J&T ALLIANCE (3/6)
	Slide 14: J&T ALLIANCE (4/6)
	Slide 15: J&T ALLIANCE (5/6)
	Slide 16: J&T ALLIANCE (6/6)
	Slide 17: EP Equity Investment
	Slide 18: MONETA Money Bank
	Slide 19: JTFG FUND IV (1/3)
	Slide 20: JTFG FUND IV (2/3)
	Slide 21: JTFG FUND IV (3/3)
	Slide 22: EMMA ALPHA HOLDING (1/2)
	Slide 23: EMMA ALPHA HOLDING (2/2)
	Slide 24: J&T REAL ESTATE INVESTMENT
	Slide 25: JTFG FUND V 
	Slide 26: J&T PROPERTY OPPORTUNITIES
	Slide 27: SANDBERG PRIVATE EQUITY 2 FUND
	Slide 28: JTFG FUND I
	Slide 29: BHP HOTELS
	Slide 30: JTFG FUND II
	Slide 31: Právní upozornění
	Slide 32: Doplňující informace
	Slide 33: Investorské investiční akcie fondu J&T ALLIANCE:  Mechanismus fungování částečné ochrany proti poklesu hodnoty fondu
	Slide 34: Vývoj hodnoty růstových tříd investičních akcií a aktiv pod správou od založení
	Slide 35: Slovník pojmů
	Slide 36

