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J&T ARCH

Uvodni slovo

1

Vazeni investori,

dovolte mi Vas strucné seznamit s vysledky a aktivitami J&T ARCH
INVESTMENTS (,J&T ARCH" nebo tez ,Fond®) za druhé cCtvrtleti roku 2026.

Na konci dubna byla vyporadana drive oznamena dohoda o strategickem
partnerstvi mezi EPH a TotalEnergies tykajici se spoluprace pri rozvoji
flexibilnich vyrobnich zdroju v zapadni Evropé. Vyménou za vklad svych
existujicich projektl do spoleéného podniku s nazvem TTEP ziskala skupina
EPH formou nové vydanych akcii zhruba 4,2% podil na TotalEnergies.
DokonCeni transakce a s tim souvisejici definitivni zanik zbytkovych rizik a
nejistot ohledne vyporadani, které se projevovaly v nami vedome aplikovanem
konzervativnéjSim valuaénim pfistupu jak k projekttm vkladanym do TTEP, tak
v oceneni samotného podilu v TotalEnergies, bylo jednim ze dvou hlavnich
faktort, které prispély k vyraznému pozitivnimu zhodnoceni podilu v EPH ve
druhém kvartalu. Tim druhym bylo precenéni podilu ve spoleCnosti Slovenskeé
elektrarne, ktere souvisi s pozitivnim vyvojem na projektu vystavby ctvrteho
bloku v jaderné elektrarne Mochovce a pretrvavajicimi pozitivnimi podminkami
na komoditnich trzich.

Na rozdil od predchoziho kvartalu se take vyrazne dafrilo investicim do verejne
obchodovanych titulu napfi¢ celym naSim portfoliem. Akcie Allwyn AG se
mezikvartalne zhodnotily o 12,5 %, nase pozice v MONETA Money Bank po
zapocteni prijate dividendy ve vysi 11,5 KC pak o 7,3 %. Akcie Premier Energy
spadajici do portfolia EMMA ALPHA HOLDING, které ocenujeme na bazi 3M
VWAP, pridaly mezikvartalne +34,7 % a posilily rovnez akcie Tatry mountain
resorts, konkrétné o 16,2 %.

® 3
® UVODNI| SLOVO

Vysledkem vySe uvedenych efektu je solidni kvartalni zhodnoceni korunové
rustoveé tridy o 3,83 % na 2,1397 KC za jednu akcii. Eurova rustova trida
dosahla zhodnoceni 3,50 % a druhy kvartal uzavrela na hodnote 1,8945 eur za
jednu akcii.

Po Cervnovém rozhodnuti o vyplate dividendy ve vysi 118,76 KC na akcii (coz
odpovida dividendovemu vynosu zhruba 9,1 %) klesla hodnota korunové
dividendove tridy na konci druhého kvartalu o 5,61 % na 1 183,38 KcC. V
pripade eurové tridy Cinilo rozhodnuti o vyplate podilu ze zisku 6,41 eur
na akcii (dividendovy vynos zhruba 10,0 %), a trida tak po poklesu o 6,84 %
ukoncila kvartal na hodnote 57,63 eur.

Za poslednich dvanact meésicu dosahlo vyhlasované zhodnoceni korunové
rustoveé tridy investiCnich akcii 12,39 %, v pfipadé eurové rustové tridy pak
11,04 %. Zhodnoceni akcii dividendovych trid, které nezahrnuje vynos z
vyplacenych dividend, pak za stejné obdobi Cinilo 2,17 % u korunoveé tfidy a
0,00 % u eurove.

_

Adam Tomis
Investicni reditel J&T FINANCE GROUP
Clen investicniho vyboru J&T ARCH INVESTMENTS

Propagacni sdeleni
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Vykonnost fondu a portfolia
J&T ARCH k 30. 6. 2026
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® VYKONNOST

Portfolio vykazalo solidni kvartalni zhodnoceni, aktiva pod spravou vzrostla v jeho
dusledku nad 212 mid. CZK

J&T ARCH k 30. 6. 2026 ' 4 Kvartélni zhodnoceni %5 Posledni cena investiéni akcie vyhlé$ena J&T Investicni spoleénosti
~” Zhodnoceni za poslednich 12 mésict (LTM)

CZK Rustova CZK Dividendova 4 EUR Rastova EUR Dividendova Celkova hodnota
aktiv fondu (CZK)

+3.83 6.84

12,39 % 2,17 %' 11,04 % 0,00 %"

2,1397 1 183,38 1,8945 57,63

® Pozn.: 1 Zhodnoceni akcii dividendové tfidy nezahrnuje vyplacené dividendy. Po zapocteni dividendy pfinesla CZK dividendova tfida svym drzitelim za poslednich 12 mésicl zhodnoceni 12,42 %, EUR dividendova 11,12 %.
® Disclaimer: Vynosy jsou uvadény v hrubych hodnotach. Vynos pro investora v cizi méné se mlze zvysit nebo snizit v disledku kolisani ménovych kurzd. Informace o vykonnosti v minulosti neni spolehlivym ukazatelem budoucich vysledkd.

Propagacni sdéleni
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® VYKONNOST

Za poslednich 12 meésicu dosahly rustoveé tridy zhodnoceni 12,39 % v CZK, resp. 11,04 % v EUR;
trend vyvoje aktiv pod spravou ukazuje zpomaleni po aplikaci kapacitniho poplatku ve 12/2025

i g CZK — Korunova rustova trida G EUR — Eurova rustova trida Q AUM — Aktiva pod spravou

o= O3

Cena investicni akcie (CZK/ks, resp. EUR/ks)

—
1
|
|
|
|
1

® Pozn.: Rozdil mezi zhodnocenim korunovych a eurovych tfid investiénich akcii je zptisoben pretrvavajicim rozdilem mezi irokovymi sazbami denominovanymi v eské koruné a euru a zajistovacimi derivaty uzaviranymi vzdy na zagatku Stvrtleti.

® Disclaimer: Informace o vykonnosti v minulosti neni spolehlivym ukazatelem budoucich vysledk.

Propagacni sdéleni
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® VYKONNOST

Bez zohledneni vyplacene dividendy zaznamenalo oceneni dividendovych trid za poslednich
12 mesicu mirny rust 2,17 % u CZK tridy, resp. 0,00 % u EUR tridy

E CZK — Korunova dividendova trida G EUR — Eurova dividendova trida

Cena investi¢ni akcie (CZK/ks, resp. EUR/kS)

6,63 1244,07 1253,65

1202,48 1183,38 = 57,63

1158,26

® Pozn.: Rozdil mezi zhodnocenim korunovych a eurovych tfid investi¢nich akcii je zplsoben pretrvavajicim rozdilem mezi trokovymi sazbami denominovanymi v ¢eské koruné a euru a zajiStovacimi derivaty uzaviranymi vzdy na zacatku &tvrtleti.

1 Zhodnoceni akcii dividendové tfidy nezahrnuje vyplacené dividendy.
2 Vyplata dividend byla schvalena valnou hromadou Fondu dne 23. 6. 2026, k jejich vyplaceni dosSlo 19. 8. 2026. Vyplatni pomér ¢&inil 80 % celkového zhodnoceni za rok 2025,
coz odpovida dividendovému vynosu zhruba 9,1 % v pfipadé korunové tfidy, resp. zhruba 10,0 % v pfipadé tfidy eurové.

O Disclaimer: Informace o vykonnosti v minulosti neni spolehlivym ukazatelem budoucich vysledku. v . e
Propagacni sdéleni
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® VYKONNOST

V prubéhu Q2 fond nerealizoval zadné nové prfimé investice, pohyby v portfoliu jsou tak zejména odrazem
rozdilné vykonnosti jednotlivych investic

e | Zastoupeni v portfoliu 't} Mezikvartalni zména podilu

PROTISTRANY SEKTORY TRIDY AKTIV*

JET ARCH J&ET ARCH J&T ARCH

213 mid. CZK 213 mid. CZK 213 mid. CZK

J&T ALLIANCE

EP Equity Investment S.ar.l.
JTFG FUND IV

JTFG FUND I

EMMA ALPHA HOLDING

J&T REAL ESTATE INVESTMENT
JTFG FUND V

J&T PROPERTY OPPORTUNITIES
JTFG FUND Il

Sandberg Private Equity 2 Fund
JTFG FUND |

Ostatni protistrany

Sménky J&T Private Equity
Hotovost

® Pozn.: * Graf uplatriuje tzv. ,look-through“ princip az na urover podkladovych aktiv.

Energetika

E-commerce a logistika
Bankovnictvi a financni sluzby
Loterie a herni pramysl|
Maloobchod a velkoobchod
Nemovitosti, development a pozemky
Média a nakladatelstvi

Hotely a volnoCasové aktivity
Zemédeélstvi

Profesionalni sport

Ostatni sektory

Instrumenty penézniho trhu
Hotovost

56,5 % ; Private equity
31,5 % . Vefejné obchodované akcie
2,1 % ; Private credit

6,2 % ; Instrumenty penézniho trhu
3,8 % : Hotovost

Mezikvartalni nartst podilu vefejné
obchodovanych akcii reflektuje dokonceni
transakce mezi EPH a TotalEnergies.

Propagacni sdéleni
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® VYKONNOST

Zhodnoceni portfolia k 30. 6. 2026 bylo krome nejvetsi pozice v J&T ALLIANCE tazeno rovnez investicemi do

v

verejné obchodovanych titulu prakticky napric¢ celym portfoliem (1/4)

@ Vsechna podkladova aktiva ocenena trhem Néktera podkladova aktiva ocenéna trhem

Investice () Q/Q @ L€ Komentar

(mil. KC) ADbs. _ _ J&T ALLIANCE
* Hodnota Investorskych investicnich akcii J&T ALLIANCE (+ 3,8 %) setrvava na

arovni mozného maxima®; hlavnim zdrojem zhodnoceni bylo pfecenéni 44% podilu v
+5212 EPH.

)
N\
000!

J&T ALLIANCE SICAV

+1 079 EPH: pozitivhi dopad mélo zejména dokon€eni transakce s TotalEnergies (rozpusteni
settlement risk premie) a precenéni podilu ve spole€nosti Slovenské elektrarne
+667 (posun u EMO4 — zavaZzeni paliva a pozitivhi vyvoj na komoditnich trzich); agentura
S&P zaroven zvysila rating EPH na stupen BBB se stabilnim vyhledem.

JTFG FUND IV SICAV
JTFG FUND Il SICAV (MONETA Money Bank) (3

+449 Ostatni aktiva: pozitivne se vyvijely zejména EC Investments a Supratuc2020,
zatimco ocenéni Czech Media Invest a 1890s holdings bylo snizeno kvuli slabsi
+287 provozni vykonnosti, resp. sestupu West Ham United z Premier League.

EMMA ALPHA HOLDING

EP Equity Investment

Nové transakce a strategickeé iniciativy pokracuji: IDS/Royal Mail implementuje
+126 reformu USO, GLS planuje expanzi do Turecka a prevzeti FNAC Darty ze strany EP FR

HoldCo pokracuje regulatornim procesem s oCekavanym dokoncenim do konce roku
+133 2026 (drobné zpozdéni).

Ostatni protistrany (4

4,
4,
4
4,

JTFG FUND Il SICAV (Tatry mountain resorts)

J&T REAL ESTATE INVESTMENT +49 JTFG FUND IV SICAV
« +12,5 % (na priblizné 400 mil. EUR), podpofrena rustem ceny akcii Allwyn a mimoradnou

J&T PROPERTY OPPORTUNITIES SICAV +27 distribuci (uplatnéna scrip option); akcie béhem Q2 posilily o 6 % a spoleCnost dale
‘ podporila navratnost kapitalu oznamenim odkupu vlastnich akcii a potvrzenim mezitimni
4a8

+7 distribuce 0,2 EUR/akcie do konce 2026.
, . » Allwyn pokracoval v silném rustu: ve druhém Ctvrtleti Cisté trzby vzrostly meziro¢né o
JTFG FUND | SICAV (Rohlik Group, CEZ) -7 27 % na 1,25 mld. EUR a upravena EBITDA o 29 % na 458 mil. EUR, tazena
digitalizaci a konsolidaci PrizePicks; management zaroven potvrdil vyhled pro rok 2026.

()

JTFG FUND V SICAV (J&T Zemédélstvi a Ekologie, BigBoard Praha)

Sandberg Private Equity 2 Fund (Terno Real Estate)

" Tabulka neobsahuje precenéni derivatl slouzicich k zajisténi portfolia a vynosy ze smének.

2 Q/Q = zhodnoceni za posledni ¢tvrtleti (od 31. 3. 2026 do 30. 6. 2026), LTM = zhodnoceni za poslednich 12 mésicl (od 30. 6. 2025 do 30. 6. 2026).

3 JTFG FUND III SICAV nepfimo drzi akcie MONETA Money Bank od 2. ¢tvrtleti 2026. Uvedené hodnoty tak predstavuji zhodnoceni spole¢nosti MYTHESSA HOLDINGS LIMITED.

4 Zahrnuje podily ve fondech BHP HOTELS SICAV, Sandberg Investment Fund I, J&T OPPORTUNITY OPF, METATRON LONG-TERM EQUITY FUND, METATRON Al SECTOR FUND a ISHARES BITCOIN TRUST ETF.
5 Pfed zapodétenim poplatku za administraci a obhospodarovani na urovni J&T ARCH.

Propagacni sdéleni
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® VYKONNOST

Zhodnoceni portfolia k 30. 6. 2026 bylo krome nejvetsi pozice v J&T ALLIANCE tazeno rovnez investicemi do

v

verejné obchodovanych titulu prakticky napric¢ celym portfoliem (2/4)

@ Vsechna podkladova aktiva ocenena trhem Néktera podkladova aktiva ocenéna trhem

Investice () Q/Q @ L€ Komentar

(mil. K&) Abs. _ _ JTFG FUND IlIl SICAV
« +7,3 % diky kombinaci rustu trzni ceny akcie MONETA Money Bank (ze 184,6
CZK na 186,2 CZK za akcii) a vyplaty dividendy ve vysi 11,5 KC na akcii.

)
N\
000!

J&T ALLIANCE SICAV +5 212

* V Q2 2026 pokracovala banka v reportovani silnych vysledku; Cisty zisk za
+1 079 Q2 2026 1,63 mid. KC a za H1 2026 3,3 mid. K&, coz pfedstavuje meziro€ni rust o
8,1 %; podporeny zejména rustem provoznich vynosu a pokracujici expanzi
+667 uvérového portfolia.

+449 EMMA ALPHA HOLDING
* +13,0 % bylo tazeno zejména vyraznym ristem akcii Premier Energy na
+287 bukurestske burze, které na konci druhého kvartalu uzavrely na 55,4 RON.
Oceneni v portfoliu EMMA ALPHA HOLDING na bazi 3M VWAP implikuje
+126 kvartalni pfecenéni o +35 %.

JTFG FUND IV SICAV

JTFG FUND lll SICAV (MONETA Money Bank) 9
EMMA ALPHA HOLDING

EP Equity Investment

Ostatni protistrany (4
+133 Vyznamneé jsme precenili investici Magna MedTech v navaznosti na priznivéjsi
trzni ocenéni porovnatelnych spolecnosti.

J&T REAL ESTATE INVESTMENT +49 Hodnota ostatnich materialnich investic v portfoliu, tj. Packeta Ci Profarm, se
mezikvartalné mirné zvysila (v radu jednotek procent).

4,
4,
4
4,

JTFG FUND Il SICAV (Tatry mountain resorts)

J&T PROPERTY OPPORTUNITIES SICAV
EP Equity Investment

* +2,3 %; odpovida alikvotni ¢asti preferencniho vynosu 9,5 % p. a.

()

JTFG FUND V SICAV (J&T Zemédelstvi a Ekologie, BigBoard Praha)
JTFG FUND I SICAV (Rohlik Group, CEZ)

Sandberg Private Equity 2 Fund (Terno Real Estate)

" Tabulka neobsahuje precenéni derivatl slouzicich k zajisténi portfolia a vynosy ze smének.

2 Q/Q = zhodnoceni za posledni ¢tvrtleti (od 31. 3. 2026 do 30. 6. 2026), LTM = zhodnoceni za poslednich 12 mésicu (od 30. 6. 2025 do 30. 6. 2026).

3 JTFG FUND III SICAV nepfimo drzi akcie MONETA Money Bank od 2. &tvrtleti 2026. Uvedené hodnoty tak predstavuji zhodnoceni spoleénosti MYTHESSA HOLDINGS LIMITED.

4 Zahrnuje podily ve fondech BHP HOTELS SICAV, Sandberg Investment Fund I, J&T OPPORTUNITY OPF, METATRON LONG-TERM EQUITY FUND, METATRON Al SECTOR FUND a ISHARES BITCOIN TRUST ETF.

Propagacni sdéleni
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Zhodnoceni portfolia k 30. 6. 2026 bylo krome nejvetsi pozice v J&T ALLIANCE tazeno rovnez investicemi do

v

verejné obchodovanych titulu prakticky napric¢ celym portfoliem (3/4)

@ Vsechna podkladova aktiva ocenena trhem Néktera podkladova aktiva ocenéna trhem

Investice () Q/Q @ L€ Komentar

(mil. K&) Abs. _ _ Ostatni protistrany
« +6,0 %; kromé fondud METATRON (+29,9 %) a J&T OPPORTUNITY (+20,0 %) tazeno
také provoznim zhodnocenim fondu BHP HOTELS (+3,3 %), ten v 4/2026 ziskal podil
+5 212 v historickém pétihvézdickovém hotelu Le Méridien Grand Hotel Nuremberg v
Némecku; J&T ARCH redemoval €ast investiCnich akcii v objemu 24 mil. EUR, aby
+1079 uvolnil kapital po prodeji londynského hotelu Curio Westminster.

+667 JTFG FUND Il SICAV
* +15,5 % bylo zplsobeno rustem trzni ceny akcie Tatry mountain resorts. TMR v H1
+449 2026 zvysSila trzby o 11 % a EBITDA 0 20 % diky silné zimni sezoné; JTFG FUND I
navysil podil na 26,4 %.

J&T REAL ESTATE INVESTMENT

+126 * +1,7 % odpovida kombinaci nabihajicich uroku ve vysi 8 % p. a. a precenéni
pohledavky na realnou hodnotu. Vystavba Eurovea City pokracCuje: Ganz House mifi
+133 ke kolaudaci a pripravuje se Pribinova 1, budouci sidlo Tatra banky.

J&T PROPERTY OPPORTUNITIES
 +1,6 %; tazeno podilem ve spolecnosti Colorizo Investments, kiera pokracCuje v
developmentu 3 logistickych projektu.

J&T REAL ESTATE INVESTMENT +49
JTFG FUND V SICAV
« +0,4 % je smiSenym efektem snizZeni ocenéni spoleCnosti BigBoard Praha (horSi nez
: planovana vykonnost) a pozitivniho vynosu na mezaninovém uvéru vuci skupiné J&T
JTFG FUND | SICAV (Rohlik Group, CEZ) Zemédélstvi a Ekologie (odpovida kombinaci urokl ve vysi 10,5 % p. a. a pfecenéni
na realnou hodnotu).

)
N\
000!

J&T ALLIANCE SICAV

JTFG FUND IV SICAV

JTFG FUND Il SICAV (MONETA Money Bank) (3
EMMA ALPHA HOLDING

EP Equity Investment +287

Ostatni protistrany (4

4,
4,
£
4,

JTFG FUND Il SICAV (Tatry mountain resorts)

J&T PROPERTY OPPORTUNITIES SICAV

()

JTFG FUND V SICAV (J&T Zemédélstvi a Ekologie, BigBoard Praha)

Sandberg Private Equity 2 Fund (Terno Real Estate)

" Tabulka neobsahuje precenéni derivatl slouzicich k zajisténi portfolia a vynosy ze smének.

2 Q/Q = zhodnoceni za posledni ¢tvrtleti (od 31. 3. 2026 do 30. 6. 2026), LTM = zhodnoceni za poslednich 12 mésicu (od 30. 6. 2025 do 30. 6. 2026).

3 JTFG FUND III SICAV nepfimo drzi akcie MONETA Money Bank od 2. &tvrtleti 2026. Uvedené hodnoty tak predstavuji zhodnoceni spoleénosti MYTHESSA HOLDINGS LIMITED.

4 Zahrnuje podily ve fondech BHP HOTELS SICAV, Sandberg Investment Fund I, J&T OPPORTUNITY OPF, METATRON LONG-TERM EQUITY FUND, METATRON Al SECTOR FUND a ISHARES BITCOIN TRUST ETF.

Propagacni sdéleni
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Zhodnoceni portfolia k 30. 6. 2026 bylo krome nejvetsi pozice v J&T ALLIANCE tazeno rovnez investicemi do

v

verejné obchodovanych titulu prakticky napric ce

@ Vsechna podkladova aktiva ocenena trhem Néktera podkladova aktiva ocenéna trhem

Investice (7)

(mil. K&)

Q/Q @

Abs.

LTM (2

Rel.

)
N\
000!

J&T ALLIANCE SICAV

JTFG FUND IV SICAV

JTFG FUND Il SICAV (MONETA Money Bank) (3
EMMA ALPHA HOLDING

EP Equity Investment

Ostatni protistrany (4

4,
4,
£
4,

JTFG FUND Il SICAV (Tatry mountain resorts)
J&T REAL ESTATE INVESTMENT

J&T PROPERTY OPPORTUNITIES SICAV

()

JTFG FUND V SICAV (J&T Zemédelstvi a Ekologie, BigBoard Praha)
JTFG FUND I SICAV (Rohlik Group, CEZ)

Sandberg Private Equity 2 Fund (7erno Real Estate)

" Tabulka neobsahuje precenéni derivatl slouzicich k zajisténi portfolia a vynosy ze smének.

+5212
+1 079
+667
+449
+287
+126
+133

+49

+15,1%
n/a
+40,1%
+46,7%
n/a
+27,5%
-25,4%
+8,2%
+6,1%
+11,1%
-0,6%

-7,5%

lym portfoliem (4/4)

L€ Komentar

JTFG FUND | SICAV

0,6 % je smiSenym efektem negativniho precenéni podilu v Rohlik Growth (z
duvodu poklesu trznich nasobku srovnatelnych e-commerce spolec¢nosti ¢astecné
kompenzovaného silnou provozni vykonnosti) a zhodnoceni investice do CEZ (cena
akcie vzrostla z 1 200 na 1 242 K¢&; valna hromada zaroven v ¢ervnu schvalila
dividendu ve vysi 42 KC na akcii).

Sandberg Private Equity 2 Fund

na Slovensku, které negativne ovliviiuje spotrebitelskou poptavku a promita se do
slabsi nez oCekavané vykonnosti v porovnani s nasimi predpoklady.

2 Q/Q = zhodnoceni za posledni ¢tvrtleti (od 31. 3. 2026 do 30. 6. 2026), LTM = zhodnoceni za poslednich 12 mésicl (od 30. 6. 2025 do 30. 6. 2026).
3 JTFG FUND III SICAV nepfimo drzi akcie MONETA Money Bank od 2. &tvrtleti 2026. Uvedené hodnoty tak predstavuji zhodnoceni spoleénosti MYTHESSA HOLDINGS LIMITED.
4 Zahrnuje podily ve fondech BHP HOTELS SICAV, Sandberg Investment Fund I, J&T OPPORTUNITY OPF, METATRON LONG-TERM EQUITY FUND, METATRON Al SECTOR FUND a ISHARES BITCOIN TRUST ETF.

Propagacni sdéleni
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J&T ARCH ONP:

@ DETAIL PORTFOLIA
J&T ALLIANCE (1/6)

S EPH Y€ Leaco 3®E CNC' X @ = FAST heureka! rovama GLS.

TotalEnergies

O investici

‘ ® Nejvyznamnéjsim aktivem fondu J&T ALLIANCE je nekontrolni podil v holdingove spoleCnosti J&T CAPITAL
PARTNERS (,JTCP®). Cilem JTCP je sdruzit podily J&T / Patrika TkaCe na spoleCnych investiChich projektech
' s Danielem Kretinskym / EP Group; JTCP k 30. 6. 2026 vlastnila:

e 44% podil v Energetickém a prumyslovém holdingu (EPH) (pfedni evropsky vertikalné integrovany vyrobce elektrické
energie a provozovatel kritické energeticke infrastruktury),

e 44% podil v EP Energy Transition (vlastnik nemeckeé tezebni a energeticke skupiny LEAG a dalSich uhelnych aktiv
J&T ALLIANCE vyclenenych z EPH),

e 44% podil v EP Heat & Power (vlastnik vyrobnich zdroju elektfiny a tepla v Opatovicich nad Labem a v Mosté-
Komoranech vycClenenych z EP Infrastructure).

Podil v portfoliu e 40% podil v Czech Media Invest (Editis, Czech News Center, Active Radio, CMI France),
* 44% podil v EC Investments (Heureka, Kosik.cz, FAST CR, DoDo a dalsi),
® 44% podil v 1890s holdings (AC Sparta Praha, West Ham United FC),

Kvartalni zhodnoceni

® 25% podil v Supratuc2020 (maloobchod Spanélsko, JV se skupinou Eroski)’,

e 44% podil v EP Distribution Services (International Distribution Services),

e 44% podil v EP FR HoldCo (struktura, ktera podala dobrovolnou nabidku prevzeti spolecnosti FNAC Darty).

() Pozn.: 1 Podil v Supratuc2020 je drZen nepfimo pres holdingové spole&nosti EP HoldCo a EP BidCo. Propagacni sdéleni
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corrrouo oot EPH Y€ Leaco i cNC' B @ mxma FAST heureka! v GLS.

TotalEnergies

O investici

‘ ® J&T ARCH investuje do tzv. Investorskych investicnich akcii fondu J&T ALLIANCE, které poskytuji svym drzitelium
na horizontu kalendarniho roku casteCnou ochranu proti propadu hodnoty (od urcité hranice ztraty), vymenou za vzdani

' se Casti vynosu prevysujici stanovenou mez. Ochrana je poskytovana prostrednictvim majetku J&T ALLIANCE, ktery
pripada na druhou, tzv. Akcionarskou tridu investicnich akcii. Ta vymenou za poskytnuti Castecneé ochrany ziskava pravo
na veskery vynos nad touto mezi.

Mez maximalniho rocniho zhodnoceni je definovana jako soucCet sazby 1Y EURIBOR a marze 13,5 % (pred zapoctenim

poplatku za administraci a obhospodarovani). Pro kalendarni rok 2026 tak jeji hodnota Cini 15,74 %. Hranice roCniho
znehodnoceni je definovana jako soucet zaporné sazby 1Y EURIBOR a zaporné marze 3,5 % (pred zapoctenim
poplatku za administraci a obhospodarovani na urovni J&T ARCH). Pro kalendarni rok 2026 tak jeji hodnota je —5,74 %.
Princip je detailngji popsan na strankach Fondu v sekci Ostatni zpravy pro investory.

J&T ALLIANCE

Podil v portfoliu

Kvartalni zhodnoceni

Propagacni sdéleni
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corrrouo oot EPH Y€ Leaco i cNC' B @ mxma FAST heureka! v GLS.

TotalEnergies

Vyznamné udalosti

‘ ® Zhodnoceni Investorskych investicnich akcii J&T ALLIANCE za Q2 cCinilo +3,8 %, Cimz akcie dosahly sveho kvartalniho
maxima (pred zapoctenim poplatku za administraci a obhospodarovani na urovni J&T ARCH). Zhodnoceni bylo tazeno
' zejména precenénim 44% podilu v EPH.

Energeticky a prumyslovy holding (,,EPH)

e Na konci dubna 2026 doslo k vyporadani loni na podzim oznamené transakce mezi EPH a TotalEnergies (,,TTE®).

Jeji podstatou je vytvoreni strategického partnerstvi zaméreného na provoz a rozvoj flexibilnich energetickych zdroju

J&T ALLIANCE ve Spojenem kralovstvi, Irsku, Francii, Italii a Nizozemsku. Vyménou za vklad vybranych vyrobnich aktiv do tohoto
spolecneho podniku s nazvem TTEP ziskalo EPH 95,4 mil. ks noveé vydanych akcii TTE. Hlavni (ale ne celou) Cast

pozitivniho, transakci s TTE implikovaného, valuacniho efektu jsme rozeznali jiz v Q4/2025, jeji definitivni dokonceni

nam ale poprvé ke konci Q2 umoznilo rozeznat jeji dopady v plné mire, mj. vCetne plného preceneni noveé nabytého

Podil v portfoliu akciového podilu v TTE.

Prestoze trzni cena akcii TTE na konci Cervna v souvislosti s podepsanim prozatimni mirové dohody mezi USA a
iranem v dusledku poklesu trzni ceny ropy poklesla (z bfeznovych 80,91 EUR na 68,03 EUR), pro nasi Q2 valuaci
meélo precenéni pozice v TTE na aktualni trzni hodnotu v souctu pozitivni efekt. V dusledku vySe uvedeného
opatrnostniho pfistupu v rozeznani efektu transakce jsme v predchozich obdobich efekt rlistu ceny akcie TTE od
podpisu dohody mezi TTE a EPH az do definitivniho vyporadani nereflektovali v plné vysi. To se od Q2/2026 méni a
budouci pohyby ceny akcii TTE jiz budou mit do celkoveho oceneni EPH a jeho zmén primy dopad.

Kvartalni zhodnoceni

Ostatni aktiva v segmentu Power Generation a v segmentu tradingu a logistiky se v prubéhu druhého cCtvrtleti
vyvijela v souladu s nasimi ocekavanimi.

Dle nasich oCekavani se v Q2 vyvijela i situace ve spolecnosti Slovenské elektrarne (,,SE*). Na konci Cervna byl
zahajen zavoz jaderneho paliva do ctvrteho bloku Jaderné elektrarny Mochovce, coz je vyznamny milnik posouvajici

Propagacni sdéleni
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corrrouo oot EPH Y€ Leaco i cNC' B @ mxma FAST heureka! v GLS.

TotalEnergies

Vyznamné udalosti

‘ blok o instalovanem vykonu 471 MW blize ke komerCnimu spusténi. Kombinace posunu v tomto strategickem
' projektu a prihodnych trznich podminek vyznamnée prispely k pozitivhimu zhodnoceni EPH v Q2.

SE se také v letosnim roce podarilo uvest v arealu byvalé uhelné elektrarny Novaky do provozu nejvetsSi bateriove
ulozisté v zemi o vykonu 36 MW a kapacite 72 MWh. Baterie bude poskytovat primarni regulaci vykonu a bude tak
prispivat ke stabilité elektrické soustavy na Slovensku.

Ocenéni podilu v EP Infrastructure (,EPIF“) se mezikvartalné vyvijelo dle oCekavani. EPIF na zaCatku zafi zverejnil

vysledky za prvni pololeti 2026, kde opét potvrdil stabilitu a predvidatelnost vysledku (EBITDA 1 044 mil. EUR za
J&T ALLIANCE LTM k 30.6.2026, vs. 1 018 mil. EUR za rok 2025).

e \/ poloviné zari zvefejnila pololetni vysledky i skupina EPH. Za poslednich 12 mésicu (LTM) dosahla skupina
konsolidované EBITDA ve vysi 3,6 mld. EUR, z cehoz 1,9 mld. EUR bylo vygenerovano bezemisnimi zdroji. 0,5 mid.
5T v T EUR smeérovalo do investic do rozvojovych projektu. Skupiné se dale ve Velké Britanii, Irsku a Italii dari uzavirat nove
Cl prodluzovat stavajici kapacitni kontrakty, jejichz kumulativni hodnota do roku 2043 aktualne Cini 6,1 mid. EUR.
Cisté financni zadluZeni skupiny na konsolidované trovni &inilo k 30. 6. stejné jako ke konci roku 1,5x EBITDA.

e Pozitivni informaci bylo Cervnove zvyseni ratingu od agentury S&P o jeden stupen na BBB se stabilnim vyhledem.
® EP Energy Transition (,,EPETr")
e \/ oceneni spolecnosti LEAG nenastal ve druhém kvartalu zasadni vyvoj. Ve valuacnim modelu obdobné jako v

pfedchozich kvartalech pracujeme s pravdepodobnostmi vazenymi scénafi tykajicimi se budouci profitability a
terminu odstavovani stavajicich uhelnych bloku.

Kvartalni zhodnoceni

Némecka Spolkova rada v Cervenci schvalila zakon o zajisteni bezpecnosti dodavek elektriny a kapacitnim trhu
(StromVKG), ktery vytvari ramec pro budouci tendry na podporu novych riditelnych vyrobnich kapacit. Prvni velky
tendr probehl zacatkem zari (vysledky budou oznameny pravdépodobné pred zacCatkem listopadu) a druhy probéhne
v prosinci. Projekty EPG (LEAG, Schkopau a Mehrum) se v techto tendrech snazi ziskat dlouhodoby kontrakt.

Propagacni sdéleni
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corrrouo oot EPH Y€ Leaco i cNC' B @ mxma FAST heureka! v GLS.

TotalEnergies O
Vyznamné udalosti

‘ ® EP Heat & Power (,,EPH&P*)
e Segment teplarenstvi pokracuje v drive popisované konverzi uhelnych vyrobnich zdroju.
® Ostatni investice JTCP

e Hodnota 40% podilu ve spolecnosti Czech Media Invest byla za Q2 prfecenéna smérem dolu. Hlavnim duvodem
byla pretrvavajici slabsi nez oCekavana profitabilita u spolecnosti CMI France a CNC. Vydavatelstvi Editis (nejvetsi
aktivum CMI) se kvuli slabSimu vyvoji na francouzském kniznim trhu vyvijelo stale pod oekavanim, negativni dopad

J&T ALLIANCE mirne tlumily uspory a synergie z integrace spolecnosti Delcourt.

V prubéhu Q2 jsme pozitivné precenili hodnotu 44% podilu ve spoleCnosti EC Investments. Narust hodnoty byl
zpusoben predevsSim navySenim podilu ve spolecnosti FAST na 100 % a precenénim celého podilu dle transakéni

Podil v portfoliu ceny. Pozitivne se na oceneni podilelo take preceneni spolecnosti Kosik.cz, jehoz vysledky nadale potvrzuji
zlepsovani vykonnosti navzdory kratkodobym provoznim omezenim. Ostatni investice nemely na preceneni podilu
EC Investments vyznamny vliv.

Kvartalni zhodnoceni Hodnota 50% podilu v EP HoldCo (holdingova spole¢nost nad Supratuc2020, JV se $panélskou maloobchodni

skupinou Eroski) se mezikvartalné zhodnotila v dusledku lepSi nez ocCekavané vykonnosti a finanéni paky.
Maloobchodni aktivity na Balearech | v Katalansku pokracovaly ve stabilnim provoznim vyvoji, pricemz pozitivni
dopad na ocenéni mél zejména pfriznivéjsi vyvoj cash flow oproti puvodnim predpokladum.

Ocenéni 44% podilu ve spoleCnosti 1890s holdings bylo ve druhém c&tvrtleti snizeno. Hlavnim duvodem byl sestup
Klubu West Ham United do druhe nejvyssi anglické souteze poté, co tym zakoncCil sezonu na 18. miste Premier
League. Sestup se negativné promita do vyhledu hospodareni klubu, pfedevsim kvuli oCekavanému poklesu pfijmu z
vysilacich prav, sponzoringu a prodeje vstupenek.

Propagacni sdéleni
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TotalEnergies O

Vyznamné udalosti

‘ e (Qceneni 44% podilu ve spolecnosti EP Distribution Services, viastnici 100% podil ve spolecCnosti International
Distribution Services (,IDS*), materské spolecnosti britské kralovské posty Royal Mail a logistické spolecnosti GLS,
' zatim stale ponechavame v porizovaci cene.

e GLS v Cervenci oznamila planovanou expanzi do Turecka, jednoho z nejrychleji rostoucich balikovych trhu v
Evrope predstavujiciho take logistickou branu do Asie.

Royal Mail zahgjila implementaci zmén Universal Service Obligation (,USO®) napfi€¢ doruCovaci siti. V dubnu

uzaviela dohodu s odborovou organizaci, jejiz sou€asti je Uprava navySovani mezd zaméstnancu, délky
pracovniho tydne a garance nulového propousténi v pfimém dusledku reformy. Tato dohoda umoznila zménu
USO, kdy se od zacatku srpna postupné ruSi dorucovani dopisu druhé tfidy v sobotu a zavadi doru€ovani dopisu
druhé tfidy v rezimu stfidavych vSednich dnu. Zmény USO by mély prinést vySSi efektivitu v prostfedi sniZujiciho
se objemu listovnich zasilek a umoznit presun ¢asti kapacit do segmentu baliku.

J&T ALLIANCE

Podil v portfoliu

e \/ lednu 2026 podala spolecnost EP FR HoldCo dobrovolnou nabidku prevzeti spoleCnosti FNAC Darty za cenu
36 EUR za akcii (vCetné dividendy za rok 2025). Predstavenstvo FNAC Darty tuto nabidku prezkoumalo a nasledné
Kvartilni zhodnoceni vydalo jednomysliné priznivé stanovisko. Francouzsky regulator AMF v kvetnu schvalil dokumentaci k nabidce a
nabidka byla nasledné otevrena. Po vyplaté dividendy 1 EUR za akcii dne 5. Cervnha 2026 Cini nabidkova cena v
souladu s podminkami nabidky 35 EUR za akcii. Dokonceni nabidky zustava podminéno zejména souhlasem
Evropské komise v oblasti kontroly spojovani soutézitell, pficemz EP FR HoldCo dne 14. zari 2026 podala formalni
notifikaci a rozhodnuti Komise ve fazi | (posouzeni, zda transakce nenarusuje hospodarskou soutez na vnitrnim trhu)
se ocekava zaCatkem listopadu 2026; uzavérka nabidky se v dusledku toho posouva z puvodné planovaného zari na
konec roku 2026. Akcionari EP FR HoldCo nadale deklaruji cil byt dlouhodobym véetsinovym akcionarem FNAC Darty
a neplanuji vytésnéni minoritnich akcionaru.

Propagacni sdéleni
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EP Equity Investment

PORTFOLIO PODLE Casine PN . FNAC DARTY quadient Sainsburys,  *§ unieuro Aareal AAA AUTO

PROTISTRAN —

O investici

® EP Equity Investment je investiCni holding Daniela Kretinskeho a Patrika TkaCce zaméereny na dlouhodobé investice
do verejne obchodovanych i soukromych spoleCnosti s celkovou hodnotou portfolia presahujici 2,5 mid. EUR

' (~61 miliard korun). Portfolio stoji na trech hlavnich pilirich:

e VESA Equity Investment: Platforma investujici do minoritnich podilu verejné obchodovanych spolecCnosti, jejiz
portfolio k datu oceneni tvori zejména britsky retailovy retézec Sainsbury’s, prodejce spotrebni elektroniky FNAC
DARTY, hlavni poskytovatel postovnich sluzeb v Nizozemsku PostNL, predni francouzska medialni skupina TF1
nebo technologicky hrac€ v oblasti fizeni zakaznické komunikace a automatizace podnikovych procesu Quadient.
e EP Real Estate: Sprava a development nemovitostnich projektu predevsim na uzemi Prahy a Brna.
=R InEs e e France Retail Holdings: VétSinovy podil ve francouzském maloobchodnim fetézci Casino Guichard-Perrachon.
Portfolio dale zahrnuje podily v bance Aareal Bank, nejvetsSim italskem prodejci spotrebni elektroniky Unieuro a 100%
Podil v portfoliu podil ve spoleCnosti AURES Holdings, stfedoevropskeé retailové automotive skuping€, ktera provozuje prodej automobilu
a doplnkovych sluzeb pod znackami AAAAUTO a Mototechna.

Kvartalni zhodnoceni Vyznamné udalosti

® Investice Fondu je strukturovana jako ekvitni pozice s velmi defenzivnim profilem. Nekontrolni preferencni akcie
s pravem zpéetneho odkupu zajistuji fondu J&T ARCH prednostni narok na vynos z celého portfolia EPEI ve vysi 9,5 %
p. a. Kvartalni zhodnoceni ve vysi 2,3 % odpovida tomuto zhodnoceni.

Propagacni sdéleni
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JTFG FUND IV (1/2)
S aliwyn

O investici

® Allwyn je prfedni mezinarodni loterijni a zabavni skupina, kétovana na burze Euronext v Athénach, s rozsahlym
‘ a diverzifikovanym portfoliem loterijnich a sazkovych her. V segmentu loterii ma skupina vedouci nebo exkluzivni
postaveni na trzich v Rakousku, na Kypru, v Ceské republice, Recku, v Italii, ve Velké Britanii (kde provozuje prestizni
Narodni loterii) a v USA (jako privatni manazer lllinois Lottery). Vedle toho ma skupina vybudovanou pozici v online
' sportovnim sazeni, iGamingu a digitalnim hernim obsahu na radé trhu. Allwyn ma také 36,8% podil v Kaizen Gaming,
provozovateli znaCky Betano, ktera je jednou z nejrychleji rostoucich online sazkovych a iGaming platforem se silnou
pozici v Brazilii, Latinské Americe a Evrope. Od ledna 2026 portfolio Allwynu take doplnuje 62,3% podil ve spoleCnosti
PrizePicks, prednim americkém provozovateli daily fantasy sports.

® Allwyn zalozila a ovlada investicni skupina KKCG podnikatele Karla Komarka.

® J&T ARCH, skrze fond JTFG FUND |V, viastnil k 30. Cervnu 2026 podil ~3,7 % ve spolecnosti ALLWYN AG, ktera je
materskou spolecnosti skupiny; J&T ARCH INVESTMENTS vlastni 99,9 % investiCnich akcii.

@ JTFGFUND IV

Podil v portfoliu Vyznamne udalosti

® Hodnota investice v prubéhu druhého kvartalu vzrostla o 12,5 % na pfiblizné 400 mil. EUR. Prispél k tomu rust trzni
ceny akcie 0 6 % z 13,1 EUR na 13,9 EUR, navazujici na Castecnou korekci propadu z prelomu prvniho a druhého

Ctvrtleti, a obdrzena distribuce, na kterou Fond uplatnil tzv. scrip option (tj. zvolil vyplatu formou novych akcii namisto
hotovosti).

Kvartalni zhodnoceni

® Ve druhem ctvrtleti byly dokonCeny posledni kroky spojeni s OPAP. V dubnu Allwyn vyporadal cash exit prava Casti
byvalych akcionaru OPAP (456 mil. EUR) a na konci kvétna dokoncil pfesun sidla z Lucemburska do Svycarska.

® V dubnu skupina uhradila 465 mil. EUR jako svuj podil na kapitalovém navySeni Lottoltalia (posledni splatka za
obnovenou italskou licenci Lotto), 80 mil. EUR jako vstupni poplatek za novou 12letou exkluzivni koncesi na provoz
okamzitych a pasivnich loterii v Recku, zahajenou v kvétnu, a 60 mil. EUR jako doplatek earn-outu z akvizice IWG.

Propagacni sdéleni



J&T ARCH ©® 22

@® DETAIL PORTFOLIA
JTFG FUND IV (2/2)
S aliwyn

Vyznamné udalosti

® V Cervnu predstavenstvo schvalilo program odkupu vlastnich akcii az do vyse 150 mil. EUR. Nasledne v srpnu oznamilo
mezitimni distribuci ve vysi 0,20 EUR na akcii, splatnou v listopadu. Celkova navratnost kapitalu akcionarum, vcCetné
zpetneho odkupu akcii, tak za rok 2026 dosahne 1,19 EUR na akcii.

® V cervnu take doslo ke zmeéene legislativy v americkem state lllinois, coz otevrelo Allwynu cestu k prodlouzeni jeho
smlouvy o privatni sprave tamni loterie az do rijna 2030. Po konci cCtvrtleti Allwyn rovnéz prevzal kontrolni podil v
némeckem Next Lotto (16 mil. EUR) a dokon il prodej nestrategickych australskych kasin (cca 63 mil. EUR).

® V cCervenci Allwyn jako prvni operator mimo USA spustil ve Velké Britanii hru Powerball, jejiz jackpot nasledne presahl
500 mil. GBP a ktera jiz ziskala pfes 2,5 mil. hracu. Jde o prvni z produktovych inovaci britské National Lottery.

@ JTFGFUND IV ® Financni vyvoj skupiny Allwyn v Q2 2026:

o Cisté trzby meziro&né vzrostly o 27 % na 1,246 mld. EUR (+5 % na srovnatelné béazi, tj. bez konsolidace PrizePicks a
vlivu vyssiho zdanéni v Rakousku) a upravena EBITDA o 29 % na 458 mil. EUR (+9 % na srovnatelné bazi) pfi
Podil v portfoliu EBITDA marzi 36,8 %.

Rust byl tazen digitalnim kanalem, produktovym mixem a prispévkem PrizePicks: podil digitalnich kanall na NGR
stoupl na 52 %, prficemz nejrychleji rostl iGaming (+24 %) a sportovni sazeni (+12 %) v dusledku fotbalového MS.

Kvartalni zhodnoceni Objem vsazenych ¢astek u PrizePicks se zvysSil o vice nez 35 % a baze aktivnich hracu o 18 %. Ve Velké Britanii se
po dokonceni technologické transformace upravena EBITDA zvysila z 6 na 23 mil. EUR.

Ke konci Q2 mél Allwyn Cisty dluh ve vysi 6,66 mld. EUR (~3,5% pro-forma ocCisteéna LTM EBITDA). Mezikvartalni
narust o 24,5 % odrazi vySe uvedené platby za licence, akvizice a distribuce. Management soucasné potvrdil vyhled
pro rok 2026, tedy rust Cistych vynosu ve stfednim az vy$Sim pasmu 20 % (pfed jednorazovymi negativnimi dopady
ve vysi priblizné 60 mil. EUR) a ocCiStenou EBITDA marzi kolem 37 %.

® NaSe investicni teze se neméni. Vérime, ze pokud Allwyn potvrdi indikovanou rustovou trajektorii a udrzi schopnost
vyplacet atraktivni dividendu pri postupnem snizovani zadluzeni, ma akcie potencial pro dalsi zhodnoceni.

Propagacni sdéleni
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JTFG FUND IIl (MONETA Money Bank)

D MONETA | i

PORTFOLIO PODLE
PROTISTRAN

MONETA Money Bank

Podil v portfoliu

Kvartalni zhodnoceni

O investici

® MONETA Money Bank je predni ¢esky bankovni dum, zaméreny zejména na retailovou klientelu a malé a stredni
podniky, jehoZ akcie jsou obchodovany na prazské burze cennych papiru.

® J&T ARCH prostrednictvim fondu JTFG FUND I, ktery vlastni 100% podil ve sve dcerine spoleCnosti MYTHESSA
' HOLDINGS LIMITED (,MYTHESSA®), drzel k 30. 6. 2026 10,00% podil v bance Moneta, ¢imz patfil mezi tfi nejvétsi
akcionare banky.

® J&T ARCH INVESTMENTS disponuje souhlasem CNB s moznosti navy3ovat podil aZz na 19,99 %.

Vyznamneé udalosti

©®© Akcie MONETA behem Q2 2026 posilila z 184,6 CZK za akcii 0 0,9 % na 186,2 CZK za akcii.

® Dividenda za rok 2025 ve vysi 11,5 KC na akcii (celkem 5,9 mld. KC), o niz rozhodla valna hromada dne 21. dubna 2026,
byla akcionarum vyplacena 15. kvétna 2026.

® V Q2 2026 pokracovala banka v reportovani silnych vysledkd. Cisty zisk za Q2 2026 dosahl 1,63 mld. K& a za prvni
pololeti 2026 tak Cinil 3,3 mld. K&, coz predstavuje meziro¢ni rust o 8,1 %. Rust byl tvofeny zejména rustem provoznich
vynosu (+6,5 % mezirocné na 7,2 mld. K&) a pokracujici expanzi uvéroveho portfolia (+9,1 % mezirocné na 310 mid. K¢,
s durazem na vynosnéjSi segmenty — malé a stfedni podniky, Zivnhostniky a hypotéky). Navratnost hmotného kapitalu
(ROTE) dosahla 23,3 %, coz i nadale potvrzuje mimoradné vysokou efektivitu a ziskovost banky.

Management zvysil vyhled Cisteho zisku pro rok 2026 o 0,2 mid. KC na nejmene 6,8 mld. KC, zejména diky silnejSimu
rustu uvéroveého portfolia a poplatkovych vynosu. Sou€asné pripustil moznost vyplaty mimoradné dividendy, o niz
rozhodne po zverejnéni vysledku za 3. Ctvrtleti 2026.

Propagacni sdéleni



J&T ARCH ©® 24

@® DETAIL PORTFOLIA
EMMA ALPHA HOLDING (1/2)

Entain CEE P=EREMS?  §) Packeta ., 552, BOX=JNOW Frerarn MV

CISTRIBUTORS

PORTFOLIO PODLE
PROTISTRAN

O investici

® EMMA ALPHA HOLDING jg hlavni investicni platformou skupiny EMMA Capital, soukromeho investicniho holdingu,
ktery v roce 2012 zalozil Jiri Smejc.

\ >
® Portfolio skupiny EMMA ALPHA HOLDING tvori mj. podily v sazkovem holdingu Entain CEE, energeticke skupinée
Premier Energy, logistické skupiné Packeta, provozovateli automatickych vydejnich boxu BoxNow, v siti rekreacCnich
marin v Chorvatsku a Recku Marina21, feckém distributorovi 1é8iv, skupiné& PROFARM nebo ve skupin& Magna
MedTech Group, jednom z nejvétSich distributoru zdravotnického vybaveni a techniky v jihovychodni Evropé. Skupina
dale vlastni podil v online srovnavaci pojisteni RIXO Ci online vyhledavaci nabytku FAVI.

® Investice Fondu je formou neprimé ekvitni participace odpovidajici 8,5% podilu ve skupine EMMA ALPHA HOLDING.
® EMMAALPHA HOLDING

Vyznamné udalosti

TR0 T © Mezikvartalni precenéni investice +13,0 % bylo opét tazeno vyznamnym rustem akcii rumunské Premier Energy.
odil v portfoliu

® Po slabsim zacatku roku skupina Entain CEE ve druhem cCtvrtleti vyrazné zlepsila vykonnost, kdyz NGR mezirocné
vzrostlo o +14 %. Rust byl tazen predevsim online segmentem (NGR +16 %) a rovnéz zvySenou aktivitou sazejicich
béhem fotbalového mistrovstvi sveta. V Chorvatsku se vedle solidniho vyvoje online segmentu zacCal po predchozim
nuceneém uzavirani pobocek zotavovat take tradicni retail, zatimco STS na polském trhu pokraCovalo v dobrém vykonu,
podporenem prechodem na sazkovou platformu SuperSport. Obé znacCky si nadale udrzuji vedouci postaveni na svych
trzich.

Kvartalni zhodnoceni

® V Cervnu britsky Entain oznamil postupny odchod z regionu CEE. Prvnim krokem bylo uzavreni dohody s EMMA Capital
o prodeji 20% podilu v Entain CEE za cca 425 mil. EUR. Podil EMMA se tim zvysSi z 22,5 % na 42,5 % a diky dohodé s
dalSim akcionarem Entain CEE, rodinou Juroszekovych, bude EMMA disponovat 52,5 % hlasovacich prav, Cimz ziska
vétsinovou kontrolu. DokoncCeni transakce se oCekava na zaCatku Q4.

Propagacni sdéleni
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@® DETAIL PORTFOLIA
EMMA ALPHA HOLDING (2/2)

Entain CEE P=EREME; @) Packeta BOX=[JJNOW Frerarn WV
PORTFOLIO PODLE

P ROT I STRAN CISTRIBUTORS
Vyznamné udalosti

® Energeticka skupina Premier Energy navazala ve druhém Ctvrtleti 2026 na rustovy trend z pocatku roku:

e \/yroba elektfiny z vlastnich obnovitelnych zdroju meziroéné vzrostla o 33 % na 165 GWh pfi vlastni vyrobni kapacité

“
370 MW (mezirocne +85 %). Ve druhém kvartalu zacCaly generovat prvni trzby tfi nové postavené solarni parky o
' celkove kapacite 137 MW, rovnéz byla zahajena vystavba baterioveho uloziste 400 MWh u lasi (~75 mil. EUR).

Dodavky elektfiny zakaznikum dosahly 1,2 TWh, pficemz jejich meziroCni pokles o 31 % je z velké Casti dusledkem
prodeje 51% podilu v Alive Capital (na srovnatelne bazi -12 %), dodavky zemniho plynu naopak vzrostly o 3 % na
1,0 TWh. Na konci druhého kvartalu skupina obsluhovala 2,14 mil. zakazniku.

Konsolidované reportované trzby za Q2 dosahly 351,9 mil. EUR (meziroCcne beze zmeny), na normalizované bazi
pak 340,8 mil. EUR (+8 %). Normalizovana EBITDA vzrostla o 34 % na 27,0 mil. EUR a normalizovany Cisty zisk o
106 % na 11,1 mil. EUR (normalizace ocCistuje vysledky o vliv tarifnich odchylek v Moldavsku).

@ EMMAALPHAHOLDING

V Cervnu valna hromada schvalila akvizici Evryo Group, vilastnika treti nejvetsi elektrické distribucni site v Rumunsku
Distributie Energie Oltenia (~1,5 mil. odbéernych mist, hodnota transakce ~700 mil. EUR); financovani akvizice a
refinancovani casti stavajiciho dluhu si skupina zajistila preklenovacim uverem do vyse 825 mil. EUR u J.P. Morgan
a UniCredit. Vyporadani transakce se ocekava na podzim 2026.

Podil v portfoliu

Kvartalni zhod 1
vartaiil £Roanocet Akcie na konci druheho kvartalu uzavrela na 55,4 RON, aktualné se obchoduje na urovni 54 RON. Ocenéni v

portfoliu EMMA ALPHA na bazi 3M VWAP implikuje kvartalni preceneni o +35 %.

Vyznamne jsme precenili investici Magna MedTech a to predevsim v navaznosti na priznivejSi trzni oceneni
porovnatelnych spolecnosti.

Hodnota ostatnich materialnich investic v portfoliu, tj. Packeta Ci Profarm, se mezikvartalné mirné zvysila, a to v radu
jednotek procent.

Propagacni sdéleni
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@ DETAIL PORTFOLIA
J&T REAL ESTATE INVESTMENT
PORTFOLIO PODLE JJTRE

PROTISTRAN
O investici

® JTRE Holding je jednim z nejvétSich slovenskych developeru zamérenych zejména na vystavbu rezidencnich
a kancelarskych projektu. Skupina JTRE pusobi na trhu vice nez 30 let, kromé& domaciho bratislavského trhu, kde mezi
jeji nejvyraznejsi realizovanée projekty patri Eurovea City, River Park Ci Zuckermandel, rozviji JTRE projekty i v Londyne,
Berline a Karibiku.

® Investice Fondu je ve formé uveru ve vysi 100 mil. EUR, ktery byl poskytnut spolecnosti J&T REAL ESTATE
INVESTMENTS, akcionari skupiny JTRE.

Vyznamné udalosti
@ J&T REAL ESTATE INVESTMENT

® Kvartalni zhodnoceni odpovida kombinaci nabihajicich uroku ve vysi 8 % p. a. a pfecenéni pohledavky na realnou
hodnotu.

ot v (e T © Vystavba v oblasti bratislavské Eurovea City uspesne pokracuje. Zatimco prémiovy rezidencni a kancelarsky
projekt Ganz House se blizi do finale a zacCina proces kolaudace, v tésneém sousedstvi zacina priprava kancelarské

uhlikovou neutralitu, spiCkové technologie a nejvyssi standardy udrzitelnosti. Projekt si jiz v predstihu vybrala jako své
budouci sidlo Tatra banka Group, treti nejvetsi bankovni skupina na Slovensku. Samotna vystavba bude probihat v
letech 2027-2030.

Kvartalni zhodnoceni

Propagacni sdéleni
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@ DETAIL PORTFOLIA

JTFG FUND V

PORTFOLIO PODLE H J T Z E BigBoard

PROTISTRAN
O investici

® Fond aktualné investuje do tfi projektu, které cilové kontroluje nebo spoluvlastni Dusan Palcr:

e Neprimy 20% majetkovy podil ve spoleCnosti BigBoard Praha — investice je realizovana prostrednictvim 33% podilu
ve spolecnhosti BB global a.s. BigBoard Praha je lidrem Ceskeho trhu venkovni reklamy s nejsilngjsi billboardovou
siti, silnou pozici v dopravni reklame, vyznamnym portfoliem meéstského mobiliare v Praze a rostoucim digitalnim
segmentem.

e Neprimy 10% majetkovy podil ve spoleCnosti European Digital Holding (realizovany rovnéz skrze BB global)
provozujici digitalni reklamni plochy v tunelech metra.

@ JTFGFUND YV e Mezaninovy uvér od JTFG FUND V, poskytnuty skupiné J&T Zemeédelstvi a Ekologie (JTZE). K 30. 6. 2026 Cinila
celkova bilance uvéru 58,4 mil. EUR se splatnosti v roce 2029. Skupina JTZE je se 39 tisici hektary pudy druhou
nejvétsi zemédé&lskou skupinou dle obhospodafované pudy v Cesku. JTZE hospodaii v Cesku a na Slovensku
a zameruje se na rostlinnou a zivocCisnou prvovyrobu a na vyrobu obnovitelné energie.

Podil v portfoliu
® J&T ARCH INVESTMENTS viastni 99,9 % investicnich akcii.

Vyznamné udalosti
Kvartalni zhodnoceni

® Hodnota spole¢nosti BigBoard Praha byla v Q2 pfecenéna smérem dolu. Reklamni vynosy zaostaly za planem zejména
v dusledku pomalejSiho nabéhu poptavky po digitalnich plochach a zmén ve strukture vynosu mezi jednotlivymi formaty.
Management zaroven indikoval opatrnejsi vyhled dalsiho vyvoje. Negativni dopad Castecne kompenzovaly priznivejsi
trzni parametry vstupujici do diskontnich sazeb a rust segmentu méstského mobiliare. V nasledujicich ¢tvrtletich budou
Klicove postupny nabeh uspor souvisejicich s demontovanymi plochami a dodateCna poptavka spojena s letosnimi
podzimnimi volbami.

® Zhodnoceni pohledavky vuéi JTZE odpovida kombinaci nabihajicich uroku ve vysi 10,5 % p. a. a pfecenéni na realnou
hodnotu. Investice do European Digital Holding jsme zatim ponechali v pofizovaci hodnoté.

Propagacni sdéleni
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@® DETAIL PORTFOLIA
J&T PROPERTY OPPORTUNITIES

PORTFOLIO PODLE
PROTISTRAN

O investici

® Fond J&T PROPERTY OPPORTUNITIES investuje primarné do developerskych projektd v Ceské republice

a na Slovensku. V ramci sveho portfolia investuje nebo vlastni:

planovanou pronajimatelnou plochou 38 tis. m2 v CR a SR a mensim rezidenénim projektu na Slovensku. Ve

BB e Podily v 8 developerskych projektech retailovych parku (navazuji na trojici jiz postavenych a prodanych) s celkovou
' ve spolupraci s developerskou spolecnosti KLM real estate.

e Retailovy park v Trnavé (20 tis. m?) s hlavnim najemcem OBI.
e Pozemky na projekt CITY PARK Bytca (5 tis. m?).

@ J&T PROPERTY OPPORTUNITIES e Prostfednictvim spoleCnosti Colorizo Investments Fond realizuje development logistickych arealu v Ostravé-MoSnové
a Nymburku; zaroven u dalnice D4 u Pfibrami vlastni pozemky urCené pro vystavbu dalSich logistickych arealu.

® J&T ARCH INVESTMENTS vlastni 90 % investicnich akcii.
Podil v portfoliu

Vyznamné udalosti

Kvartalni zhodnoceni ® Colorizo Investments pokracCuje v realizaci tfi projektu logistickych hal. Haly v moSnovském arealu urcené pro BMW jiz
byly predany najemci, pricemz jejich finalni kolaudace, ktera standardne probiha za plneho provozu, se oCekava do
poloviny pristiho roku. V. Nymburku pokracCuje vystavba druhé a treti haly, zatimco zahajeni realizace projektu u
Pribrami bylo posunuto na pristi rok.

® V cCervnu otevrel J&T PROPERTY OPPORTUNITIES v poradi jiz Sesty retailovy park, a to ve slovenské obci Chorvatsky
Grob (4 tis. m?). Hlavnim najemcem je spole¢nost Tesco a park je z 90 % pronajaty.

Propagacni sdéleni



J&T ARCH ® 29

@® DETAIL PORTFOLIA
JTFG FUND Il
PORTFOLIO PODLE . TMR

PROTISTRAN
O investici

® Fond JTFG FUND Il vlastni v portfoliu jediné aktivum, kterym je 3,4 mil. ks akcii spoleCnosti Tatry mountain resorts
(,TMR"), coz jej s podilem 26,4 % Cini druhym nejvetsim akcionarem.

akcionarem je CEO Igor Rattaj, vvlastnl' a/nebo provozuje horska strediska, zabavni parky, hotely a dalsi doplnkova
aktiva na Slovensku, v Polsku, Ceskeé republice a Rakousku. Akcie TMR jsou koétovany na bratislavske, prazske
a varsavskeé burze.

® J&T ARCH INVESTMENTS vilastni 99 % investi¢nich akcii.

' ® TMR je nejvétsim hracem pusobicim v oblasti cestovniho ruchu ve stfedni a vychodni Evropé. Skupina, jejimz nejvétSim

JTFG FUND I ) ) ) _
Vyznamné udalosti

® Trzni cena akcie TMR béhem druheho Ctvrtleti vzrostla 0 16,2 % na 15,1 EUR za akcii (z 13,0 EUR za akcii).

Podil v portfoliu ® Za Sest mésicu koncicich 30. dubna 2026 zvySila skupina TMR konsolidované trzby mezirocné o 11,3 % na 144,1 mil.
EUR a EBITDA o 19,8 % na 56,4 mil. EUR. Vysledky podporila uspesna zimni sezdéna, béhem niz pocCet lyzarskych
osobodni vzrostl o 7,2 % na 2,3 milionu. Jasna diky 13% rustu dosahla historicky nejlepsiho vysledku a slovenska

Kvartalni zhodnoceni stfediska zaznamenala nejvy3si navstévnost za posledni &tyfi roky. Pozitivné se vyvijela také stfediska v Polsku a Cesku,
zatimco rakouské provozy nepfriznivé ovlivnily povétrnostni podminky. K rustu navstévnosti vyznamné pfispéli zejména
klienti z Polska, Pobalti a Madarska.

TMR v prubéhu Q2 pokraCovala ve vyznamnych investicich. Ve stfedisku Jasna pokraCovala stavba nové modré
sjezdovky a byl zahajen projekt novée kabinoveé lanovky Otupné—Lukova. V polském Szczyrku byla dokonCena celoroCni
bobova draha Alpine Coaster za 2,3 mil. EUR; dalSi investice smérovaly predevSim do zasnezovani a provozni
infrastruktury v Ceskych, polskych a rakouskych strediscich.

® V Cervnu 2026 fond JTFG FUND Il prikoupil 755 tis. ks akcii TMR (tj. 5,8% podil) a navysil svuj podil na 26,4 %.

Propagacni sdéleni
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@ DETAIL PORTFOLIA

SANDBERG PRIVATE EQUITY 2 FUND

PORTFOLIO PODLE
PROTISTRAN

SANDBERG PRIVATE EQUITY 2 FUND

Podil v portfoliu

Kvartalni zhodnoceni

a% Terno @ KRAI KR

KON-RAD

O investici

® Jedinym aktivem fondu Sandberg Private Equity 2 Fund je 100% podil ve spoleCnosti Terno Real Estate (,Terno®),
ktera na Slovensku pod znackami Terno, Kraj a Moja Samoska provozuje maloobchodni sit' s témér 170 prodejnami
s potravinami. Od roku 2023 Terno rovnez viastni velkoobchodnika s potravinami, spolecnost KON-RAD.

® Sandberg Private Equity 2 Fund je spravovan investicni spoleCnosti Sandberg Capital, jejimz zakladajicim partnerem
je Martin Fedor.

©® J&T ARCH INVESTMENTS vlastni 95 % investicnich akcii.

Vyznamné udalosti

® Investice do fondu Sandberg Private Equity 2 Fund mezikvartalne poklesla o 2,6 %. Spolecnost Terno nadale celi

a promita se do slabsi vykonnosti v porovnani s nasimi predpoklady.

® Terno planuje dale rozSifovat svou prodejni sit, zejména prostfednictvim akvizic mensSich hracu. Management vnima
soucasné oslabeni maloobchodniho prostredi jako prilezitost ke konsolidaci sektoru a posileni trzniho podilu na ukor
konkurentu Celicich rostoucimu tlaku na marze.

Propagacni sdéleni
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@® DETAIL PORTFOLIA
JTFG FUND |
PORTFOLIO PODLE < i .

PROTISTRAN
O investici

© Klicovymi investicemi jsou 34% podil ve fondu Rohlik Growth SICAV (zakladatel Tomas Cupr, konverze plvodniho
3,62% pfimeého podilu ve skupiné Rohlik Group (,RG")) a 860 000 kusu akcii CEZ.

’ ® J&T ARCH vlastni 40 % investicnich akcii.

Vyznamné udalosti

® Hodnota podilu v Rohlik Growth se mezikvartalné snizila o0 5,1 %.

e QOcenéni Rohlik Group negativné ovlivnil pfiblizné 10% pokles trznich nasobku srovnatelnych e-commerce
@® JTFGFUND | spoleénosti v disledku zhorSeni sektorového sentimentu.

e Dopad nizSich nasobku z velké Casti kompenzovala silna provozni vykonnost: trzby vzrostly o 33 % a upravena

konsolidovana EBITDA i provozni cash flow byly poprvé kladné v kazdem mesici prvniho pololeti 2026.

Podil v portfoli .
Sl et ® Investice do spole¢nosti CEZ se béhem &tvrtleti zhodnotila 0 6,5 %, kdyZ cena akcie vzrostla z 1 200 K& na 1 242 K¢

a valna hromada spolecnosti v Cervnu rozhodla o vyplate dividendy ve vysi 42 KC na akcii.

e Podle vysledkl zvefejnénych v srpnu zvysila spoleénost CEZ v prvnim pololeti ogistény &isty zisk mezirocné& o 7 %
na 17,8 mld. K&, zatimco ucetni Cisty zisk vzrostl o 10 % na 18,1 mild. K&. K rustu prispélo zejména ukonceni
platnosti dané z neoCekavanych zisku, které mezirocné snizilo danové naklady o 17,6 mld. KE. Provozni zisk
EBITDA naopak poklesl o 20 % na 59,0 mid. K&, predevSim v dusledku nizSich realizaénich cen elektfiny ve
vyrobnim segmentu. Tento vyvoj CasteCne kompenzoval segment distribuce, jehoz EBITDA vzrostla o 10 %.
Spolecnost soucasné zvysila celoroCni vyhled EBITDA na 109-114 mid. KC a ocisteneho Cisteho zisku na 31-35
mid. KC. Revize vyhledu odrazi zejména vySSi oCekavany objem vyroby z jadernych zdroju diky zkraceni
planovanych odstavek, lepSi vysledky distribuce a rust trznich cen elektfiny v souvislosti s pokracujici krizi v Perském
zalivu.

Kvartalni zhodnoceni

Propagacni sdéleni
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Pravni upozorneni

Toto propagacni sdeleni nevytvorila J&T BANKA, a. s., (dale jen ,Banka®) ani neni navrhem k uzavreni smlouvy, nabidkou ke koupi Ci k upisu.
Uvedeny material pfedstavuje shrnuti J&T INVESTICNiIi SPOLECNOSTI, a. s., jako obhospodafovatele vySe uvedenych investi¢nich fondd
kvalifikovanych investoru, o ¢innosti a aktivitach fondu, které vychazi z aktualné dostupnych informaci v ¢ase jeho zhotoveni k vySe uvedenému
dni. Za&dna z informaci uvedenych v tomto sdé&leni neni minéna a nemuGZe byt povaZovana za analyzu investi¢nich pfileZitosti, investi¢ni
doporuc€eni nebo investiCni poradenstvi. J&T ARCH INVESTMENTS je fond kvalifikovanych investoru podle zakona €. 240/2013 Sb. (,ZISIF)
a jeho akcionarem se muze stat vyhradné kvalifikovany investor podle § 272 ZISIF a/nebo kvalifikovany investor ve spojeni s § 147 a dalSimi
prislusnymi ustanovenimi zakona ¢. 203/2011 Z. z., o kolektivnim investovani. Banka vystupuje pouze v roli distributora predmétného investi¢niho
nastroje. Sdéleni ma pouze informativni charakter a jeho ucelem je poskytnout investorim zakladni informace. Tento fond muze investovat
do cilovych spole€nosti pfimo nebo nepfimo, a to mimo jiné prostrednictvim jinych investiCnich fondu nebo prostfednictvim jinych spoleCnosti.

Ugelem neni nahradit statut nebo poskytnout jeho komplexni shrnuti. Banka investory vyzyva, aby se seznamili se statutem v&etn& moznych rizik
spojenych s investovanim. Statut fondu je k dispozici na webovych strankach administratora www.jtis.cz.

Informace o minulém a o€ekavaném vynosu nejsou spolehlivym ukazatelem skuteéné budouci vykonnosti. Pro ziskani Cistych hodnot vynosu musi
iInvestor zohlednit zejmena poplatky uctované Bankou dle platneho ceniku a pripadnou miru zdaneéni, ktera zavisi na osobnich pomerech investora
a muze se ménit. S investicnimi nastroji je spojeno riziko kolisani aktualni hodnoty investované ¢astky a vynosu z ni a neni zaru¢ena navratnost
puvodné investované ¢astky. Banka vyslovné upozornuje na skutecnost, Ze tento dokument mize obsahovat informace tykajici se investicnich
nastroju a subjektu, u kterych ma Banka nebo jiny dotCeny subjekt své vlastni zajmy, zejména ma pfimou ¢i neprimou ucast na téchto subjektech
nebo provadi operace s investiCnimi nastroji tykajicimi se téchto subjektu. Pravidla pro fizeni stfetu zajmu upravujici postupy pro fizeni stretu
zajmu pfi ¢innosti Banky jakozto tvlrce trhu jsou zverejnéna na internetovych strankach Banky www.jtbank.cz.

V pripadé poskytnuti sluzby upisovani a umistovani investinich nastroju muze Banka obdrzet od fondu odménu za Cinnosti smérujici k upisu
investicnich nastroju. VySe pravidelné odmény je urCena procentualni sazbou z celkového objemu investic do téchto investiCnich nastroju
zprostredkovanych Bankou a jednorazovou odmeénu predstavuje investorem zaplaceny vstupni poplatek. Za zprostredkovani upisu investicnich
nastroju pak muze Banka vyplatit svym smluvnim partnerim (zprostfedkovatelum) provizi z objemu zprostfedkovanych investic, a to az do vysSe
odmeny Banky. Obecné informace o pobidkach ve vztahu k poskytovani investiCnich sluzeb Bankou jsou zverejnény na internetovych strankach
Banky.
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Investorské investicni akcie fondu J&T ALLIANCE:

Mechanismus fungovani castecné ochrany proti poklesu hodnoty fondu

Grafické vyjadreni vztahu mezi % zhodnocenim portfolia fondu J&T ALLIANCE
a zhodnocenim Investorské investicni akcie

" Mez max. ro&niho
zhodnoceni 15,74 %

-15,17 % @ -5,74 %

v

INVESTICNICH AKCIi

Hranice roéniho znehodnoceni -5,74 %

ZHODNOCENI INVESTORSKYCH

" EASTEGNA OCHRANA
PROTI POKLESU
HODNOTY PORTFOLIA

ZHODNOCENI PORTFOLIA
ZA KALENDARNI ROK

@ Pozn.: ' Tento mechanismus vietné jeho individualnich parametrd mize byt pfedmétem zmén v zavislosti na vyjednavani mezi akcionafi fondu J&T ALLIANCE.
2 Hranice zavisi na velikosti hodnoty majetku pfipadajiciho na tfidu Akcionarskych investiénich akcii. Graf ilustruje pfiklad, kdy by tato hodnota dosahoval

Investorskeé investicni akcie fondu J&T ALLIANCE
poskytuji svym drzitelim c¢asteCnou ochranu proti
ztraté plynouci z poklesu hodnoty portfolia fondu pod
urCitou hranici (,Hranice rocniho znehodnoceni®).
Za tuto CcasteCnou ochranu proti ztrate drzitelé
Investorskych investiCnich akcii ,plati tim, ze se
vzdavaji veSkereho vynosu presahujicino stanovenou
mez (,Mez maximalniho roCniho zhodnoceni®).
Referencnim obdobim, na kterém se casteCné
poskytovana ochrana proti ztrate nebo vzdani se Casti
vynosu z portfolia vyhodnocuje, je kalendarni rok.

Mez maximalniho rocCniho zhodnoceni i Hranice
rocniho znehodnoceni se pro cely pfislusny kalendarni
rok stanovuji vzdy na jeho zacatku. Jejich vyse je
navazana na referencni urokovou sazbu 1Y EURIBOR
(dle hodnoty k prvnimu dni roku, ke kterému je sazba
1Y EURIBOR k dispozici).

e Mez maximalniho roCniho zhodnoceni je
definovana jako soucCet sazby 1Y EURIBOR
a marze 13,5 %. Pro kalendarni rok 2026 je tak
jeji hodnota 15,74 % (pfed zapocCtenim poplatku
za administraci a obhospodarovani na urovni
J&T ARCH).

Hranice roCniho znehodnoceni je definovana
jako souCet zaporné sazby 1Y EURIBOR
a zaporné marze 3,5 %. Pro kalendarni rok 2026
je tak jeji hodnota -5,74 % (pfed zapoctenim
poplatku za administraci a obhospodarovani na
urovni J&T ARCH).

Referenc¢ni hodnota, vucdi které se Mez maximalniho
rocniho zhodnoceni a Hranice ro¢niho znehodnoceni
poméruje (a tedy vucéi které je poskytovana CasteCna

a presné 10 % kapitalu fondu J&T ALLIANCE ke konci roku 2025.

OeY!
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ochrana), je ur€ena na zakladé valuace portfolia fondu
J&T ALLIANCE k 31. 12. roku pfedchazejiciho.

Vyse uvedenou casteCnou ochranu proti ztrate
poskytuji drzitelim Investorskych investi¢nich akcii
drzitelé druhé tridy investiCnich akcii, tzv.
Akcionarskych investiCnich akcii. Na Akcionarské
investicni akcie by totiz byla alokovana veskera ztrata
plynouci z pripadného poklesu hodnoty portfolia pod
Hranici ro¢niho znehodnoceni (jak je definovana vysSe),
a to az do uplného vycerpani kapitalu, ktery na tuto
tfidu investiCnich akcii pripada. Za poskytnuti této
ochrany jsou drzitelé Akcionarskych investiCnich akcii
kompenzovani tim, ze by na tuto tfidu byl alokovan
veskery zisk, o ktery by se portfolio fondu v daném
kalendarnim roce zhodnotilo nad Mez maximalniho
rocniho zhodnoceni.

V souladu s dohodou mezi akcionafi fondu by hodnota
majetku  prfipadajiciho na tfidu Akcionarskych
investiCnich akcii meéla dosahovat na zacatku
kalendarniho roku alespon 10 % kapitalu fondu J&T
ALLIANCE.

Detailni podminky a mechanismus alokace fondového
kapitalu mezi obé vyse uvedené tridy investiCnich akcii
je detailné popsan ve statutu fondu J&T ALLIANCE,
ktery je ke stazeni na www.jtis.cz.



http://www.jtis.cz/
http://www.jtis.cz/
http://www.jtis.cz/
http://www.jtis.cz/
http://www.jtis.cz/
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ny

Vyvoj hodnoty rustovych trid investiCnich akcii
a aktiv pod spravou od zalozeni

g CZK E EUR @ AUM

CAGR

Cena investicni akcie (CZK/ks, resp. EUR/ks)

® Pozn.: Graf zobrazuje hodnoty rastovych tfid investi¢nich akcii J&T ARCH vyhlasené spravcem Fondu. Rozdil ve zhodnoceni tfid CZK a EUR je zpusoben kladnym Grokovym diferencialem CZK/EUR.
Od 1. Ctvrtleti 2023 vydava J&T ARCH takeé dve dividendové tfidy investiCnich akcii (nezobrazeno).
Od 2. Ctvrtleti 2024 vydava J&T ARCH také nové institucionalni tfidy investiCnich akcii (nezobrazeno).
Rustové tfidy investi¢nich akcii byly pfijaty k obchodovani na BCPP ve 2. &tvrtleti 2021, dividendova korunova tfida ve 2. &tvrtleti 2023.

@ Disclaimer: Informace o vykonnosti v minulosti neni spolehlivym ukazatelem budoucich vysledku.

Propagacni sdéleni



J&T ARCH

Slovnik pojmu

AUM - celkova hodnota aktiv pod spravou
Banka — J&T Banka

CAGR — prumérna ro¢ni mira rastu za urcité obdobi
(napf. CAGR 2001-2009) (anglicky Compound Annual Growth Rate)

Cash flow — penézni tok, vyjadfuje pfijem/vydej penéznich prostredku
a schopnost firmy generovat hotovost; vykaz obsahuje cash flow

z provozni Cinnosti, investiCni Cinnosti (kapitalové vydaje) a financni
cinnosti (splatky/pfijem uvéra)

CAPEX — investiCni vydaje obvykle na porizeni dlouhodobého majetku
(stroje, nemovitosti) (anglicky CAPital EXpenditures)

CEE - stfedni a vychodni Evropa (anglicky Central and Eastern Europe)
CMI — Czech Media Invest

CZK Dividendova — korunova dividendova trida investi¢nich akcii,
obchodovana na burze, ISIN: CZ0008050317

CZK Rustova — korunova rustova trida investi¢nich akcii, obchodovana
na burze, ISIN: CZ0008044856

Cisty dluh/EBITDA - dluh spole€nosti oCistény o hotovost k zisku EBITDA
(pfiblizny odhad cash flow); ¢asto pouzivan vuci srovnatelnym
spolecnostem ze sektoru kvuli specifikim odveétvi a finanéni narocnosti
(anglicky Net Debt / EBITDA)

Dividendovy vynos — vynos akcie, ktery akcionar obdrzi ve formé dividend;
vyjadruje se v procentech jako roCni dividenda k souCasné cene akcie

Dividendovy vyplatni pomér — procento ze zisku vyplacené akcionarum
ve formé dividend; pfipadné muze byt vyjadien v poméru ke cash flow
namisto zisku (anglicky Payout Ratio)

DPS - dividenda na akcii; ¢ast zisku ur¢ena k vyplaté dividend délena
poctem akcii spolenosti (anglicky Dividend Per Share)

EBITDA - zisk pfed odecétenim uroku, dani a odpisu (anglicky Earnings
Before Interest, Taxes, Depreciation and Amortization); indikator provozni
vykonnosti spoleCnosti a priblizny odhad cash flow; nékteré spolecnosti
pouzivaji termin OIBITDA (Operating Income Before Interest Tax,
Depreciation and Amortization)

ECI — EC Investments

EMMA — EMMAALPHA HOLDING

EPEI - EP Equity Investment

EPETr — EP Energy Transition

EPH — Energeticky a priamyslovy holding

EPH&P — EP Heat & Power

EPIF — EP Infrastructure

EPPE — EP Power Europe

EURIBOR — Euro Interbank Offered Rate — sazba na mezibankovnim
trhu, za kterou jedna banka nabizi jinym bankam ulozeni terminovaného

vkladu denominovaného v eurech

EUR Dividendova — eurova dividendova trida investiCnich akcii,
ISIN: CZ0008050309

EUR Rustova — eurova rustova trida investi¢nich akcif,
obchodovana na burze, ISIN: CZ0008044864

Fond — J&T ARCH INVESTMENTS

Fond BHP — BHP HOTELS SICAV

GGR — Hrubé herni vynosy, zakladni vynosovy ukazatel v loterijnim

a gaming sektoru. Vyjadfuje rozdil mezi vsazenymi Castkami

a vyplacenymi vyhrami hra¢lim za dané obdobi (anglicky Gross Gaming
Revenue)

IDS — International Distribution Services

IPO — Initial Public Offering — primarni upis akcii

ISIN — mezinarodni identifikacni Cislo cenného papiru
(anglicky International Securities Identification Number)

J&T ARCH — J&T ARCH INVESTMENTS
JTCP — J&T CAPITAL PARTNERS

JTRE — J&T REAL ESTATE HOLDING
JTZE — J&T Zemédélstvi a Ekologie

O]5)
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Look-through princip — metoda, ktera nahlizi za formalni strukturu investic
nebo holdingovych struktur s cilem zjisténi skutecné podstaty a ucelu
vlastnénych aktiv

LTM — vyvoj za poslednich 12 mésicul (anglicky Last Twelve Months)

LTV — pomér mezi vySi uvéru a hodnotou zajistenych aktiv
(anglicky Loan To Value)

Moneta — MONETA Money Bank

NAV — Cista hodnota aktiv (anglicky Net Asset Value);
predstavuje rozdil mezi celkovymi aktivy a pasivy fondu

NGR — Cisté herni vynosy, pfedstavuji vynos operatora po odecteni vSech
polozek, které nejsou jeho ekonomickym prijmem, zejména hracskych
bonusu, hernich dani, regulatornich poplatku a podilt vyplacenych
technologickym ¢&i obsahovym partnerim (anglicky Net Gaming Revenue)

Private credit — dluhové instrumenty, neobchodované na verejnych
kapitalovych trzich

Private equity — investice do podilu v privatné vlastnénych spolecnostech,
jejichz akcie nejsou obchodovany na verejnych kapitalovych trzich

RG — Rohlik Group
SE — Slovenské elektrarne

SICAV — akciova spolecnost s proménnym kapitalem (
francouzsky Société d'Investissement A Capital Variable)

TMR — Tatry mountain resorts

TTE / TTEP - TotalEnergies / spoleCny podnik EPH a TotalEnergies
zameéreny na flexibilni vyrobni zdroje

Q/Q — mezikvartalni vyvoj

VWAP (3M VWAP) - cenou vazeny prumér za obdobi (angl. Volume
Weighted Average Price); tfimésicni VWAP se pouziva jako oceriovaci
baze u vybranych verejné obchodovanych pozic

WACC - vazené prumérné naklady na kapital

ZISIF — zakon €. 240/2013 Sb., o investi¢nich spolecnostech
a investic¢nich fondech

Propagacni sdéleni
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