Aktualni zpravodajstvi

zari 2021

Fondy J&T jsou na energetickou krizi

4 "

Ceny energetickych komodit raketové rostou, a
to nejen v Evropé. Dodavky plynu z Ruska i Nor-
ska vaznou a ceny plynu, ropy ale i benzinu stou-
paji na nové rekordy nebo alespor na mnohaleta
maxima. Problémy se zdsobovanim palivy eskaluji
ve Velké Britanii a potize s dodavkami energetic-
kych surovin hlasi i Asie. Obnovitelné zdroje navic
pfi vyrobé elektfiny nestaci plné nahradit tradi¢ni
fosilni paliva a néktefi producenti do¢asné zvazuji
navrat k uhli, nebo dokonce k jadru. Skody zptso-
bené hurikdnem Ida v Mexickém zdlivu uZ tak
napjatou situaci na trhu energetickych surovin

jesté zhorsily, a to nejen v USA. Zasobniky zemni-
ho plynu v Evropé byly poloprazdné ji Y
rem hurikdnu a zhorsena situace zkomplikovala
snahy o jejich naplnéni jesté pred zacatkem top-
né sezény. Terminované kontrakty na uhli
v Evropé rostou na desetiletd maxima, coZ nadale
vyrazné zdraZzuje jiz tak vysoké ceny emisnich
povolenek. Jejich cena aktudlné dosahuje nejvyssi
hodnoty v historii a prekrocila jiz 60 EUR za tunu.
Podobné se vyvijeji i ceny elektrické energie
v Evropé, které jsou pochopitelné silné korelova-
ny s cenami plynu i uhli. Cena kontraktu Phelix na
evropské energetické burze (EEE) presahla v zari
hodnotu 120 EUR/MWh, pfi¢emz jesté loni v lété
se pohybovala na trovni 40 EUR/MWHh.

Vyvoj ceny elektfiny na EEE burze (EUR/MWHh)
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Vyse zminéné trendy, které lze jiz nyni nazvat
globdlni energetickou krizi, budou v disledku
znamenat velice narocnou a drahou zimni top-
nou sezonu pro spotrebitele. Nicméné jedni
z mala, ktefi by z vyhrocené situace méli mit
prospéch, jsou producenti energetickych suro-
vin. Ve fondech J&T se snaZime tento vyvoj zo-
hlednit v akciovych portfoliich J&T Dividend
a J&T Rentier a v komoditnim fondu stale udrzu-
jeme expozici na odvétvi ropy a plynu prostred-
nictvim akcii spolecnostii Chevron, Royal Dutch

Shell, TotalEnergies nebo Gazprom. Vysoké ce-
ny elektrické energie nahravaji odvétvi utilit. Ve
fondu J&T Opportunity drzime rovnéz vysoky
podil v sektoru distribuce elektfiny, jmenovité
akcie spole¢nosti CEZ, Verbund nebo RWE. Ros-
touci ceny uranu prospivaji spoleénostem, jako
je producent jaderného paliva Cameco, jehoz
akcie najdeme ve fondu J&T Opportunity nebo
J&T Rentier. Ve fondech J&T Life a J&T Komo-
ditni udrzujeme pozici v ETF fondech s expozici
na obnovitelné zdroje a elektromobilitu.

Cena plynu ve Velke Britanii (USD/MMBtu)
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Vysoké ceny energii, vedle rlistu mezd a bobtna-
jiciho trhu nemovitosti, jsou jen dalSim fakto-
rem k posilovani inflace, ktera nuti centralni
banky modifikovat kurz své doposud velmi uvol-
néné ménové politiky. Ceskd narodni banka pre-
kvapila svym vyraznym zvySenim zakladni uro-
kové sazby o 0,75 procentniho bodu v reakci na
silici inflacni tlaky. To samoziejmé vytvari ne-
pfiznivé prosttedi pro dluhopisy. V nasich dluho-
pisovych fondech riziko rlistu Urokovych sazeb
omezujeme zkracovanim durace portfolia napfi-
klad preferenci titull s kratsi splatnosti, popfi-
padé zajistovanim pomoci derivatovych kon-

VYVOJ FONDU
J&T DIVIDEND

Béhem posledniho mésice jsme ve fondu J&T
Dividend mirné redukovali nase pozice ve spolec-
nostech RD Shell, CTP a Ceskd zbrojovka, kdy?
jsme vyuZili vysSich cen k vybrani alespon ¢asti
ziskl. Co se tyka nakupd, snazili jsme se byt trpé-
livi pfi poklesech a prikoupili jsme akcie Vodafo-
nu a Metra. Dobudovali jsme rovnéz pozici
v Erste Bank. Vratili jsme se také do Gazpromu,
kde vidime potencial na velmi vysokou dividen-
du. Mezi top pozice fondu patfi akcie CEZu, IBM,
Teleféniky, Eutelsatu a Erste. Eurové pozice mé-
nové zajistujeme, dolarové zajisténi jsme mirné
zvysili pfi posileni dolaru. Hruby dividendovy vy-
nos portfolia Cini vice nez +4,10 % p. a.

J&T OPPORTUNITY

V pribéhu meésice jsme z portfolia zcela odpro-
dali akcie Facebooku. Diky rlistu cen jsme ponizili
vahu CEZu a BP. Vyuzili jsme vy$si volatility a pro-
vedli jsme nékolik kratkodobych ochodl na Ca-
mecu a Novavaxu. Na recké PPC jsme nad 10
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traktl na statni  dluhopisy. Rovnéz

v dluhopisovych fondech udriujeme vyznam-
nou expozici na energeticky sektor. Jednu
z naSich nejvétsich pozic predstavuji dluhopisy
energetického holdingu EPH, ktery se zabyva
nejen vyrobou elektfiny, ale i skladovanim a
distribuci plynu. DalSim titulem z odvétvi ropy a
plynu jsou dluhopisy mexického ropného kon-
cernu PEMEX. Véfime, Ze naSe dluhopisové
pozice v energetickém sektoru a zajisténi pro-
strednictvim derivatll pomohou zmirnit pfipad-
né negativni dopady zrychlovani inflace a rlstu
urokovych sazeb.

EUR také vzali profit na ¢asti pozice po Uspés-
ném prodeji distribuce. Naopak jsme zvysili
podil IBM a Telefoniky ve fondu. Opétovné
jsme po skvélych vysledcich zaradili do portfolia
spole¢nost Daimler a zvedli jsme vahu francouz-
ské energetiky EDF a Tevy. Akcie obchodované
v EUR a USD jsou zajistény forwardovym prode-
jem do CZK. Librové pozice jsou drzeny bez mé-
nového zajisténi. Vsechny tituly v portfoliu jsou
v této chvili drZeny jako dlouhodoba investice.

J&T RENTIER

V zafi jsme nakupovali dluhopisy Total Play
6,375 % / 2028, PEMEX 6,5 % 2027. Dluhopisy
Alphaquest 4,5 % / 2021 jsme vymeénili za dlu-
hopis 5,25 % / 2026 stejného emitenta.
V akciové casti portfolia jsme realizovali prvni
nakup spolecnosti BIDU. Modifikovana durace
¢ini 3,0, vynos do splatnosti ¢ini 3,1 %. Oficialni
strategicka alokace byla ponechana na 50 %
akcie vs. 50 % dluhopisy.

J&T KOMODITNI

V zari jsme navysili podil vropné spolecnosti
Chevron, v ruské spolecnosti Norilsk Nickel a v
ETF zaméreném na tézare zlata, které si prosly
korekci. ZvySovali jsme také podil vETF
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WisdomTree Enhanced Commodity na komodit-
ni index s nizkymi vnitfnimi naklady a strategii
na optimalizaci ,Roll Yield” . Koncem mésice
jsme uzavreli zbyvajici pozici v ETF na veprové
maso. Vyvoj na komoditnich trzich bude
predevsim ovliviiovat situace kolem pandemie
a neméné pak politika centralnich bank.

J&T BOND

V zari jsme se Ucastnili primarni emise preprav-
ce ropy Euronav 2026 a mexického provozova-
tele optickych kabel( Total Play 2028. Navysili
jsme pozici vbondu ceského developera 3M,
koupili jsme dluhopisy peruanského provozova-
tele nemocnic Auna a mexické statni ropné fir-
my PEMEX. Realizovali jsme profit na ¢asti pozi-
ce Alrosa a ve fondu dluhopisti EM. Modifikova-
na durace portfolia klesla na 2,27. Hruby vynos
do splatnosti portfolio vzrostl na 4,12 % p. a.

J&T MONEY

V zafi jsme investovali do nové sménky J&T Pri-
vate Equity a navysili ¢eské statni dluhopisy s
plovouci sazbou. Déle jsme se Gcastnili primarni
emise prepravce ropy Euronav 2026 a mexické-

Upozornéni:

ho provozovatele optickych kabell Total Play
2028. Navysili jsme bondy mexické statni ropné
firmy PEMEX, naopak jsme vzali ¢ast profitu na
developerovi CTP. Cast volné hotovosti uklada-
me do repo operaci. Modifikovana durace
portfolia klesla na 2,07. Hruby vynos do splat-
nosti portfolia vzrostl na 4,22 % p. a.

J&T HIGH YIELD II

V zari jsme zaradili do fondu dluhopis mexické
ropné spolec¢nosti PEMEX. Dluhopis Alphaquest
4,5 % / 2021 jsme nahradili bondem 5,25 % /
2026 stejného emitenta. Modifikovana durace
stoupla na 2,4 a vynos do splatnosti portfolia
vzrostl na 4,6 % p. a.

J&T FLEXIBILNi DLUHOPISOVY

V zafi jsme realizovali zisk na dluhopisech Alro-
sa, fondu EM dluhopist a ¢astecné také na pro-
vozovateli logistickych park( CTP. Investovali
jsme do bondl mexické statni ropné firmy
PEMEX. Mirné jsme navysili sazku na posileni
Ceské koruny. Modifikovana durace portfolia
poklesla na 1,81. Hruby vynos do splatnosti
portfolia vzrostl na 1,70 % p. a.
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Tento material, ktery vytvorila J&T INVESTICNi SPOLECNOST, a.s., pfedstavuje nazor spole¢nosti, ktery
vychazi z aktudlné dostupnych informaci v ¢ase jeho zhotoveni k vySe uvedenému dni. Uvedené infor-
mace nepredstavuji nabidku, investi¢ni poradenstvi, investi¢ni doporuceni k nakupu ¢i prodeji jakychko-
liv investi¢nich nastroja ani analyzu investi¢nich pfileZitosti. Uvedené progndzy nejsou spolehlivym uka-
zatelem budouci vykonnosti. J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s. nenese zadnou odpovédnost, kterd by
mohla vzniknout v disledku poufZiti informaci uvedenych v tomto materidlu. S investi¢nimi nastroji je
spojeno riziko kolisani aktudlni hodnoty investované ¢astky a vynosU z ni a neni zaru¢ena ndvratnost
plvodné investované castky. O pripadné vhodnosti investi¢nich nastroju se poradte se svym bankérem,
investi¢énim zprostfedkovatelem nebo jeho vdazanym zdstupcem.

Sdéleni miZe obsahovat informace tykajici se investi¢nich nastroji nebo emitentd, u kterych ma spolec-
nost své vlastni zajmy. Za zprostfedkovani Upisu investicnich ndastrojli mize spolec¢nost vyplatit svym
smluvnim partnerlim provizi z objemu zprostfedkovanych investic. Obecné informace o pobidkach jsou
zverejnény na www.jtis.cz.



