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1. UVODNI SLOVO

VaZzené damy, vaZzeni panové, vazeni investofi,

jménem predstavenstva fondu J&T ARCH INVESTMENTS SICAV, a.s. (,,J&T ARCH” nebo ,,Fond”) Vam predkladame
pololetni finanéni zpravu Fondu a Podfondu za finan¢ni obdobi od 1. ledna 2026 do 30. ¢ervna 2026.

Dékujeme Vam za Vasi dlvéru, kterou jste vloZili do finanéni skupiny J&T a naseho Fondu a Podfondu. BEhem existence
Fondu a Podfondu jste ndm své&fili jiz 212,6 miliardy korun.!

Na pfelomu roku vstoupil Fond do dalsi faze svého fungovani. S cilem zachovat ptiblizné polovi¢ni podil rodin zakladateld
J&T na fondovém kapitalu omezil Fond dalsi primarni Upisy a v lednu pfeSel na praiské burze do rezimu kontinudlniho
obchodovani. Rezim zvysil pocet obchodnich pfilezitosti na sekundarnim trhu, omezeni primarnich UpisG také vedlo k

Nejvyznamnéjsi investi¢ni udalosti prvniho pololeti bylo dubnové vyporadani strategického partnerstvi mezi skupinami
Energeticky a pramyslovy holding (,,EPH“) a TotalEnergies. Vyménou za vklad vybranych flexibilnich vyrobnich zdroji do
spole¢ného podniku TTEP, v némz EPH a TotalEnergies drzi shodné 50% podil, ziskala skupina EPH pfiblizné 4,2% podil
v TotalEnergies.

Hlavnim zdrojem zhodnoceni portfolia byla i nadale nase nejvétsi investice do fondu J&T ALLIANCE, ktera za prvni pololeti
vzrostla priblizné o 7,8 % a nejvétsi Cast tohoto rlstu pripadala na EPH. Dokondeni transakce umoznilo plné promitnout
trzni hodnotu ziskaného podilu v TotalEnergies do ocenéni EPH. Pozitivné se projevil také vyvoj ve spolecnosti Slovenské
elektrarne, kterd na konci ¢ervna zahdjila zavaieni paliva do ¢tvrtého bloku Jaderné elektrarny Mochovce. Vyrazné se
zhodnotila také investice do EMMA ALPHA HOLDING a pozitivné pfispéla rovnéz pozice v EP Equity Investment. Tyto vlivy
Castecné kompenzoval pokles investic do Allwyn a Tatry mountain resorts, jejichZ akcie navzdory ¢astecnému zotaveni ve
druhém ctvrtleti zakoncily pololeti vyrazné nize.

Cena jedné investicni akcie korunové ristové tridy Podfondu k 30. 6. 2026 Cinila 2,1397 K¢, coZ predstavuje zhodnoceni o
12,39 % za predchozich dvanact mésicl. Cena jedné investi¢ni akcie eurové ristové tridy Podfondu k 30. 06. 2026 Cinila
1,8945 EUR, coZ znamena rlist o0 11,04 % za predchozich dvanact mésicl. Za prvni pololeti roku 2026 se korunova ristova
tfida zhodnotila 0 4,64 %, zatimco zhodnoceni eurové ristové tiidy dosahlo 4,04 %.

Valna hromada 23. ¢ervna schvdlila dividendu ve vysi 118,76 K¢ na jednu akcii korunové dividendové tfidy a 6,41 EUR na
jednu akcii eurové dividendové tridy. Vyplatni pomér odpovidal 80 % celkového zhodnoceni za rok 2025 a dividendovy
vynos Cinil ptiblizné 9,1 %, respektive 10,0 %. Po rozhodnuti o vyplaté dividendy ¢inila hodnota jedné akcie korunové
dividendové tridy k 30. ¢ervnu 1 183,38 K¢ a eurové dividendové tfidy 57,63 EUR. Za prvni pololeti pfinesly tyto tridy po
zapocteni dividendy zhodnoceni 4,67 %, respektive 4,06 %; za poslednich dvanact mésict pak 12,42 %, respektive 11,12 %.

Vice o hlavnich investicich Fondu v prvnim pololeti roku 2026 je uvedeno v kapitole Informace o podnikatelské ¢innosti.

Znovu dékujeme za Vasi ddvéru a tésime se na dalsi zajimavé investi¢ni prileZitosti

)

Ing. TOMAS MARTINEC
Generadlni feditel a Pfedseda predstavenstva
J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.

1 Celkova aktiva Podfondu k 30. 06. 2026 dosahla 212,6 mld. K¢.



ZAKLADNI UDAJE

J&T ARCH INVESTMENTS SICAV, a.s.
véetné J&T ARCH INVESTMENTS podfond
Pololetni finanéni zprava za rok 2026

Zakladni informace o Fondu ke dni 30. 6. 2026

Nazev Fondu

Sidlo Fondu
Identifikacni Cislo
Rejstrikovy soud:
Obhospodarovatel
Administrator
Datum vzniku Fondu
Typ Fondu

Kod LEI

Doba trvani

Pfedmét podnikani

Hlavni ¢innost

akcii (dale také ,tridy“)

Webové stranky
Telefonni ¢islo Fondu

Telefonni Cislo statutarniho organu

K Podfondu vydava tyto druhy inv.

J&T ARCH INVESTMENTS SICAV a.s. (dale jen ,,Fond”)

Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha 8

088 00 693

vedeny Méstskym soudem v Praze, Sp. zn. B 25021

J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s. (dale jen , Investiéni spole¢nost”)
J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.

23.12.2019

fond kvalifikovanych investor

315700DI20W6BYTB5L11

Na dobu neurcitou

Predmétem podnikani je ¢innost investi¢niho fondu kvalifikovanych investor( ve
smyslu ust. § 95 odst. 1 pism. a) zdkona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich
spolec¢nostech a investi¢nich fondech.

Cinnost investi¢niho fondu kvalifikovanych investor

o investi¢ni akcie (rdstova): CZKHa EUR H

o investicni akcie (dividendova): CZK HD a EUR HD

o investi¢ni akcie (institucionalni): CZK I, EUR | a EUR ID
https://www.jtarchinvestments.cz/

+420 800 707 101

+420 800 149 172
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Zakladni informace o Podfondu ke dni 30. 6. 2026

Néazev Podfondu J&T ARCH INVESTMENTS podfond (dale jen ,,Podfond“)

ISIN tfida CZK H CZ0008044856

ISIN tfida EURH CZ0008044864

ISIN tfida CZK HD CZ0008050317

ISIN tfida EUR HD CZ0008050309

ISIN tfida CZK | CZ0008052586

ISIN tfida EUR | CZ0008052594

ISIN tfida EUR ID CZ0008053196

Obhospodarovatel J&T INVESTICN{ SPOLECNOST, a.s.

Administrator J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.

Depozitar J&T BANKA, a.s.

Datum vzniku Podfondu 9.1.2020

Frekvence ocenovani ocenovani Ctvrtletné

Doporuceny investi¢ni horizont 5 let

Vstupni poplatek (distribucni) Max. 3 % z investované ¢astky

Vstupni poplatek (kapacitni) Max. 50 % z investované ¢astky

Vystupni poplatek Vyplata do 4 mésicl od podani zadosti o odkup max. 30 %
Vyplata do 12 mésicl od podani zadosti o odkup max. 5 %
Vyplata do 24 mésicl od podani Zzadosti o odkup max. 2 %

Uplata za obhospodarovani Tridy CZK H, EUR H, CZK HD, EUR HD: % z 1,20 % hodnoty fondového kapitalu
podfondu k poslednimu dni kazdého kalendarniho ctvrtleti
Tridy CZK I, EUR I: % 2 0,70 % hodnoty fondového kapitdlu podfondu k poslednimu
dni kazdého kalendarniho Ctvrtleti
Trida EUR ID: % z 0,20 % hodnoty fondového kapitalu podfondu k poslednimu
dni kazdého kalendarniho Ctvrtleti

Uplata za administraci % 2 0,30 % hodnoty fondového kapitalu podfondu k poslednimu dni kazdého
kalendarniho Ctvrtleti

Kéd LEI 315700PAOCAVYQZHU510

Doba trvani Na dobu neurdcitou

Rastové tridy

Od kvétna 2021 jsou rlstové tridy investi¢nich akcii Podfondu (CZK H a EUR H) pfijaty k obchodovani na Burze cennych
papir( Praha.

Dividendové tridy

Na konci bfezna 2023 zacal podfond J&T ARCH INVESTMENTS vyddvat dvé nové dividendové ttidy investic¢nich akcii, a to
EUR HD a CZK HD. Tfida CZK HD se ode dne 22. kvétna 2023 obchoduje i na prazské burze.

Institucionalni tfidy

Prvni Upis tridy CZK | probéhl na konci ¢ervna 2024. Na konci zafi 2024 Podfond vydal dal$i dvé nové institucionalni tfidy
investicnich akcii. Prvni z nich, eurova institucionalni tfida (EUR 1), doplriuje jiz dfive zavedenou korunovou instituciondlni
tfidu a ma stejna pravidla. Druh3, taktéZ eurova institucionalni tfida (EUR ID), byla vytvorena jako specialni tfida pro nejvétsi
investory s minimalni investici 500 milion0 eur.

Zadna z tfid neni prijata k obchodovéni na burze, jsou zatizeny jinymi poplatky a jsou s nimi spojena i jina pravidla pro
uplatiiovani zpétnych odkupt vici Podfondu.
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2. DALSI INFORMACE O FONDU A PODFONDU

Udaje o portfolio manazerovi Fondu a Podfondu v rozhodném obdobi

Ing. Pavel Hlavacek, ACCA
Funkci portfolio manazera vykonaval v pribéhu celého rozhodného obdobi.

Na Ekonomické fakulté Technické univerzity v Liberci ziskal inZenyrsky titul, bakalarsky titul na Anglo-American University
a dva roky studoval na University of Alaska Anchorage v USA. Od roku 2010 je drzitelem certifikatu ACCA. Do financni
skupiny J&T nastoupil v lednu 2019 a od zacatku se mimo orientace na nebankovni investice podilel i na vzniku souéasné
struktury nasich fond( kvalifikovanych investord. Pfed nastupem do J&T shiral vice nez 12 let pracovni zkusenosti na
rGiznych pozicich v EY. Rizenim fondu J&T ARCH INVESTMENTS byl povéien na zadatku Fijna 2021 a stal se rovnéz élenem
jeho investi¢niho vyboru. Jeho plsobeni je i v investicnich vyborech nasich dalsich fonda.

Udaje o Investi¢ni spole¢nosti, ktera Fond a Podfond obhospodafuje a zarover provadi jeho administraci
Fond je opravnén se obhospodafovat a provddét svou administraci prostfednictvim svého individudiniho statutarniho
orgdanu, jimz je pravnicka osoba opravnénd obhospodafovat Fond. Obhospodarovatelem a administratorem Fondu je J&T

INVESTICN{ SPOLECNOST, a.s. se sidlem Sokolovska 700/113 a, 186 00 Praha 8, IC 47672684.

Udaje o ¢lenech predstavenstva Investi¢éni spole¢nosti k 30. 06. 2026

Predseda Ing. Tomas Martinec ¢lenem od 1. fijna 2021
Clen Ing. Daniel Ochman ¢lenem od 1. ¢ervna 2023
Clen Mgr. Milo$ Parizek ¢lenem od 1. ervence 2022
Clen Mgr. Michal Sadlon ¢lenem od 1. dubna 2026
Clen PhDr. Adam Tomis ¢lenem od 1. dubna 2026

Ing. Tomas Martinec

V minulosti zastaval jak pozici ¢lena predstavenstva J&T BANKY, tak pGsobil v top managementu celé skupiny. Pozdéji zalozil
Metatron Capital SICAV domicilovany na Malté. Spravoval Global Macro Fund a sbiral zkusenosti z globalni alokace aktiv,
taktického i strategického charakteru. Dlouhodobé studuje behavioralni finance, a sleduje vliv emoci na investovani. Ze své
funkce generdlniho reditele je zodpovédny za rozvoj investi¢niho talentu a budovani expertizy pti dlouhodobé, strategické
alokaci aktiv.

Ing. Daniel Ochman

Vystudoval Vysokou skolu ekonomickou v Praze, fakultu Financi a Ucetnictvi. V roce 2012 nastoupil do oddéleni auditu
ve spole¢nosti Ernst & Young a zacal se studiem ACCA, které dokoncil v roce 2016. Ve spole¢nosti Ernst & Young pracoval
3 roky, pfedevsim na auditu spole¢nosti z finan¢niho sektoru (banky, pojistovny). Poté pracoval 2 roky v pojistovné AXA
Ceska republika jako finanéni kontrolér, kde mél na starosti oblast neZivotniho pojidténi v Ceské republice a na Slovensku.
Od roku 2018 pracuje ve skupiné J&T.

Mgr. Milos Parizek

V oblasti financnich trhi plsobi od roku 1994. Pfed nastupem do skupiny J&T dlouhodobé pracoval v Komeréni bance, kde
si proSel rlznymi pozicemi v oblasti operations financnich a kapitalovych trh(, custody sluzeb a sluzeb privatniho
bankovnictvi. Podilel se na projektech v oblasti regulace evropského finanéniho trhu (napf. MiFID, EMIR, CSDR). Byl ¢clenem
odbornych orgdnd AKAT a vyboru v ramci Centralniho depozitafe cennych papirl. Od roku 2000 plsobi v manazerskych
funkcich.

Mgr. Michal Sadloni

Ve svété financi a prava zacal plsobit v roce 2014. Prvni zkuSenosti ziskal v oblasti zadvazkového préva ve spolupriaci
s renomovanou advokatni kancelari a nasledné bankovni instituci. Od roku 2019 pUsobil v ramci Gtvaru Compliance ve
spolecnosti J&T BANKA, kde se zaméroval na metodickou podporu v oblasti regulace finan¢niho trhu a participoval tak na
rGznych projektech napfi¢ skupinou J&T. V J&T Investi¢ni spole¢nosti plsobi od roku 2023. Je ¢lenem Etického vyboru
Asociace pro kapitalovy trh. Absolvoval studijni obor Pravo a pravni véda na Masarykové Univerzité v Brné.
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PhDr. Adam Tomis

V oblasti financi a poradenstvi se pohybuje vice nez 18 let. Poslednich vice neZ 10 let plsobi ve skupiné J&T Finance Group,
v soucasnosti jako investi¢ni reditel. Pfed nastupem do J&T Finance Group pracoval v globdlni poradenské spolecnosti
McKinsey&Company a investi¢né poradenské firmé Benson Oak Capital. Kromé J&T Finance Group plsobi v organech
nékolika dalSich spole¢nosti. Je absolventem Institutu ekonomickych studii na Fakulté socialnich véd Univerzity Karlovy.

Udaje o viech obchodnicich s cennymi papiry, kteFi vykonavali ¢&innost obchodnika s cennymi papiry ve vztahu
k majetku Fondu a Podfondu

a) J&T BANKA, a.s.,

b) PPF banka, a.s.,

c) UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.

d) Ceskoslovenska obchodni banka, a.s.,

e) Komercni banka, a.s.

3. ZPRAVA O PODNIKATELSKE CINNOSTI

J&T ARCH INVESTMENTS SICAV a.s. je investicni fond kvalifikovanych investor( vytvarejici podfondy. Podfond je Gcetné a
majetkové oddélena ¢ast jméni Fondu, pficemz v Podfondu je zahrnut majetek a dluhy z investicni ¢innosti.

Podfond ukoncil rozhodné obdobi s hospodaiskym vysledkem po zdanéni ve vysi 9,05 mld. K¢ (9,46 mld. K¢ za 1. pololeti
2025) a s Cistou hodnotou aktiv naleZejici drZitelGm investi¢nich akcii k poslednimu dni rozhodného obdobi ve vysi 211,55
mld. K¢ (202,69 mld. K¢ k 31. 12. 2025), coZ predstavuje narlst o 8,86 mld. K¢ (o 4,37 %) oproti konci roku 2025.

Aktiva Podfondu k poslednimu dni rozhodného obdobi ¢ini 212,56 mld. K¢ (202,90 mld. K¢ k 31. 12. 2025), coZ predstavuje
narUst spravovanych aktiv o 9,66 mld. K¢ (o 4,76 %) oproti konci roku 2025.
Cista hodnota aktiv nalezejici drZitelim investi¢nich akcii (NAV) a vykonnost jednotlivych tfid za prvni pololeti 2026 jsou

uvedeny v tabulce na nasledujici strance.

Podfondu se dlouhodobé dafi plnit vSechny pldnované ukazatele a dosazené vysledky plné odpovidaji nastavené
dlouhodobé strategii Podfondu.
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30. 06. 2026 31.12. 2025
Cista hodnota aktiv v mil. K¢ 211 546 202 693
tfida CZK H 66 143 63 155
tfida EUR H 51494 49 463
trfida CZK HD 3132 3268
tfida EUR HD 319 340
trida CZK | 2 640 2516
trida EUR | 3373 3233
trida EUR ID 84 445 80718
Pocet investicnich akci v ks
tfida CZK H 30911903 319 30883 479 097
tfida EUR H 1120386 718 1120386 718
tfida CZK HD 2 646 789 2626453
tfida EUR HD 228 140 228 140
tfida CZK | 19 802 612 19 802 612
tfida EUR | 11079 399 11 079 399
tfida EUR ID 27 506 234 27 506 234
Cista hodnota aktiv na 1 investi¢ni akcii t¥idy CZK H (v K¢&) 2,1397 2,0449
Cista hodnota aktiv na 1 investi¢ni akcii t¥idy EUR H (v EUR) 1,8945 1,8209
Cista hodnota aktiv na 1 investi¢ni akcii tfidy CZK HD (v K¢) 1183,38 1244,07
Cista hodnota aktiv na 1 investi¢ni akeii t¥idy EUR HD (v EUR) 57,63 61,54
Cista hodnota aktiv na 1 investi¢ni akcii tfidy CZK | (v K¢&) 133,29 127,07
Cista hodnota aktiv na 1 investiéni akcii tfidy EUR | (v EUR) 12,55 12,03
Cista hodnota aktiv na 1 investi¢ni akii tfidy EUR ID (v EUR) 126,54 121,03

Vykonnost Podfondu

Prvni pololeti 2026*

Predchozich 12 mesict**

Vykonnost Podfondu — investi¢ni akcie tfidy CZK H
Vykonnost Podfondu — investicni akcie tfidy EUR H
Vykonnost Podfondu — investi¢ni akcie tfidy CZK HD
Vykonnost Podfondu — investi¢ni akcie tfidy EUR HD
Vykonnost Podfondu — investicni akcie tfidy CZK |
Vykonnost Podfondu — investicni akcie tfidy EUR |

Vykonnost Podfondu —investi¢ni akcie tfidy EUR ID

4,64 %
4,04 %
4,67 %
4,06 %
4,89 %
4,32 %
4,55 %

12,39 %
11,04 %
12,42 %
11,12 %
12,96 %
11,56 %
12,10 %

* Vykonnost Podfondu za prvni pololeti 2026 srovndvd obdobi k 30. 06. 2026 s obdobim k 31. 12. 2025.
** Vykonnost Podfondu za predchozich 12 mésict (srovndvd obdobi k 30. 06. 2026 s obdobim k 30. 06. 2025).

Pokud hospodareni Podfondu za ucetni obdobi skonci ziskem, nemusi byt zisk pouzit k vyplaté podilu na zisku, ale miZze se
pouzit k reinvesticim smérujicim ke zvySeni majetku Podfondu a ke zvyseni hodnoty jednotlivych investi¢nich akcii. Valna
hromada Fondu muiZe rozhodnout o tom, Ze akcionarlim vlastnicim investi¢ni akcie bude vyplacen podil na zisku

(dividenda).
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Vyvoj cen investicnich akcii

(vyhlasovani ¢tvrtletné Investicni spolec¢nosti za poslednich 12 mésica)

e Rustové tFidy

2,20

2,1397
2,10 2,0449 2,0607
2,00 1,9765
1,9038 1,8945
1,50 1,8209 1,8305
1,80 1,7651
1,7062
1,70
1,60
1,50
1,40
1,30
1,20
1,10
1,00
Q2'25 Q3'25 Q4'25 Q1'26 Q2'26
mCZK © EUR
o Dividendové tfidy
1300,00 65
1 253,65
1244,07 61,54 61,86 e
1250,00
12248 5065 1183,38 o
1200,00 :
1158,26 57,63 57,63 59
1150,00 .-
1100,00 55
1050,00 >3
51
1000,00
49
950,00 =
900,00 45
Q2'25 Q3'25 Q4'25 Q126 Q2'26

B CZK mEUR



J&T ARCH INVESTMENTS SICAV, a.s.
vcetné J&T ARCH INVESTMENTS podfond
Pololetni finanéni zprava za rok 2026

e Institucionalni tfidy

140,00 i~ 133,29
122,67 127,07 12820 151 97 126,54
118,00 117,04 121,03
120,00 112,88
100,00
80,00
60,00
40,00
20,00 11,25 11,65 12,03 12,11 12,55
0,00 . . . .
Q2'25 Q3'25 Q4'25 Q126 Q2'26

mCZK mEUR " IDEUR

Portfolio Podfondu k 30.06.2026 (dle sektorii)

N\,

= Energetika
E-commerce a logistika
Bankovnictvi a financni sluzby

m Loterie a herni primysl|

= Maloobchod a velkoobchod
Nemovitosti, development a pozemky

= Média a nakladatelstvi

m Hotely a volnocasové aktivity

m Zemédélstvi

m Profesionalni sport

m Ostatni sektory

m [nstrumenty penézniho trhu

= Hotovost
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= J&T ALLIANCE

= EP Equity Investment S.a r.l.
JTFG FUND IV

m JTFG FUND IlI

= EMMA ALPHA HOLDING

= J&T REAL ESTATE INVESTMENT

= JTFG FUND V

m J&T PROPERTY OPPORTUNITIES

= JTFG FUND Il

m Sandberg Private Equity 2 Fund

= JTFG FUND |

m Ostatni protistrany

= Sménky J&T Private Equity

Hotovost
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Informace o podnikatelské cinnosti
J&T ALLIANCE

Investorské investi¢ni akcie fondu J&T ALLIANCE predstavovaly k 30.6.2026 67,6 % portfolia J&T ARCH. Za prvni pololeti se
nade investice zhodnotila pfiblizné o 7,8 % a v obou ¢tvrtletich dosahla Grovné maximalniho zhodnoceni.?

Nejvétsi investici fondu J&T ALLIANCE z{stava nekontrolni podil v holdingové spole¢nosti J&T CAPITAL PARTNERS (,,JTCP*)
a hlavnim zdrojem zhodnoceni bylo precenéni energetické skupiny Energeticky a prdmyslovy holding (,EPH"). Na konci
dubna byla vyporadana transakce mezi EPH a TotalEnergies, jejiz podstatou je vytvoreni spole¢ného podniku TTEP
zaméreného na provoz a rozvoj flexibilnich vyrobnich zdroji v zapadni Evropé, konkrétné ve Spojeném krélovstvi, Irsku,
Francii, Italii a Nizozemsku. Vyménou za vklad vybranych aktiv ziskala EPH 95,4 milionu nové vydanych akcii TotalEnergies,
které odpovidaji priblizné 4,2% podilu. Dokonceni transakce umoznilo pIné promitnout jeji dopad do ocenéni EPH.

K pozitivnimu vyvoji EPH pfispéla také spolecnost Slovenské elektrarne (,,SE“). Na konci ¢ervna byl zahdajen zdvoz jaderného
paliva do ¢tvrtého bloku Jaderné elektrarny Mochovce, coZ predstavuje vyznamny krok smérem k jeho komerénimu
spusténi. V prvnim pololeti SE rovnéz uvedly v arealu byvalé uhelné elektrarny Novaky do provozu nejvétsi bateriové
UloZi$té na Slovensku o vykonu 36 MW a kapacité 72 MWh. UloZi$té bude poskytovat primarni regulaci vykonu a ptispivat
tak ke stabilité slovenské elektrizacni soustavy. Pozitivné plsobily rovnéz pfiznivé podminky na komoditnich trzich a
spolecnost také vyplatila dividendu.

Ocenéni spole¢nosti EP Infrastructure se béhem pololeti vyvijelo v souladu s o¢ekavanim a naddle potvrzovalo stabilni a
predvidatelny charakter jejich vysledkl. Skupina za poslednich dvanact mésici k 30. 6. 2026 vykézala konsolidovanou
EBITDA ve vysi 1 044 mil. EUR, coZ predstavuje asi 3% narGst proti minulému roku.

Ocenéni spolecnosti LEAG se v prvnim pololeti vyvijelo ptiznivé v disledku situace na komoditnich trzich po uzavieni
Hormuzského prulivu, kdy rist cen elektfiny spolecné s poklesem cen emisnich povolenek umoznil spolecnosti uzavirat
forwardové kontrakty za vyhodnéjsich podminek. Valuac¢ni model nadale pracuje s pravdépodobnostné vazenymi scénafi
budouci profitability a terminl odstavovani stavajicich uhelnych zdroja.

EP Heat & Power pokracovala v ptipravé konverze teplarenskych zdrojl v Opatovicich nad Labem a Mosté-Komoranech na
nizkoemisni paliva a energetické vyuZiti odpadu.

Skupina EPH za poslednich dvanact mésicli k 30. 6. 2026 vykazala konsolidovanou EBITDA ve vysi 3,6 miliardy EUR, z niz 1,9
miliardy EUR pfipadalo na bezemisni a uhlikové neutralni zdroje. Ve stejném obdobi vynaloZila 0,5 miliardy EUR na

rozvojové investice a vygenerovala volné pené#ni toky ve vysi 2,1 miliardy EUR. Cisté finanéni zadluZeni zGstalo na Grovni
1,5nasobku EBITDA a agentura S&P v Cervnu zvysila rating skupiny na stuper BBB se stabilnim vyhledem.

2 |nvestorské investiéni akcie fondu J&T ALLIANCE poskytuji svym drziteldm ¢astec¢nou ochranu proti ztraté plynouci z poklesu hodnoty portfolia
fondu pod urcitou hranici (,Hranice ro¢niho znehodnoceni®). Za tuto ¢aste¢nou ochranu proti ztraté drzitelé Investorskych investi¢nich akcif
Hplati“ tim, Ze se vzdavaji veSkerého vynosu presahujiciho stanovenou mez (,,Mez maximalniho ro¢niho zhodnoceni“). Referenénim obdobim, na
kterém se ¢astecné poskytovand ochrana proti ztraté nebo vzdani se ¢asti vynosu z portfolia vyhodnocuje, je kalendaini rok. Mez maximalniho
ro¢niho zhodnoceni i Hranice ro¢niho znehodnoceni se pro cely pfislusny kalendafni rok stanovuji vzdy na jeho zacatku. Jejich vyse je navazana
na referencni irokovou sazbu 1Y EURIBOR (dle hodnoty k prvnimu dni roku, ke kterému je sazba 1Y EURIBOR k dispozici). Mez maximalniho ro¢niho
zhodnoceni je definovéna jako soucet sazby 1Y EURIBOR a marze 13,5 %; pro rok 2026 cini pfed zapoctenim poplatku za administraci a
obhospodarovani 15,74 %. Hranice ro¢niho znehodnoceni je definovana jako soucet zaporné sazby 1Y EURIBOR a zédporné marze 3,5 %; pro rok
2026 ¢ini pfed zapoctenim poplatku za administraci a obhospodarovani -5,74 %. Referen¢ni hodnota, vici které se Mez maximalniho roéniho
zhodnoceni a Hranice ro¢niho znehodnoceni poméfuje (a tedy vici které je poskytovéana ¢astecna ochrana), je uréena na zakladé valuace portfolia
fondu J&T ALLIANCE k 31. 12. roku pfedchazejiciho. Vy$e uvedenou ¢aste¢nou ochranu proti ztraté poskytuji drzitellim Investorskych investi¢nich
akcii drzitelé druhé tfidy investi¢nich akcii, tzv. Akcionarskych investi¢nich akcii. Na Akcionarské investi¢ni akcie by totiZ byla alokovana veskera
ztrata plynouci z pfipadného poklesu hodnoty portfolia pod Hranici roéniho znehodnoceni (jak je definovana vyse), a to az do Uplného vycerpani
kapitalu, ktery na tuto tfidu investi¢nich akcii pfipada. Za poskytnuti této ochrany jsou drzitelé Akcionafskych investi¢nich akcii kompenzovani tim,
Ze by na tuto tfidu byl alokovan veskery zisk, o ktery by se portfolio fondu v daném kalendafnim roce zhodnotilo nad Mez maximalniho ro¢niho
zhodnoceni. V souladu s dohodou mezi akcionafi fondu by hodnota majetku pfipadajiciho na tfidu Akcionafskych investi¢nich akcii méla
dosahovat na zac¢atku kalendarniho roku alespor 10 % kapitalu fondu J&T ALLIANCE. Detailni podminky a mechanismus alokace fondového
kapitalu mezi obé vySe uvedené tfidy investi¢nich akcii je detailné popsan ve statutu fondu J&T ALLIANCE, ktery je ke staZzeni na www.jtis.cz.
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Hodnota 40% podilu ve spolecnosti Czech Media Invest byla v prvnim pololeti snizena. Ddvodem byla slabsi nez o¢ekavana
profitabilita spole¢nosti CMI France a Czech News Center, kde se negativné projevil vyvoj reklamnich vynosu. Vydavatelstvi
Editis se kvuli slabému francouzskému kniznimu trhu vyvijelo pod ocekavanim, pficemz negativni dopad ¢astecné tlumily
Uspory a synergie z integrace spolec¢nosti Delcourt.

Ocenéni 44% podilu ve spolecnosti EC Investments se v priibéhu prvniho pololeti vyvijelo smiSené. Negativni vliv méla
aktualizace stfednédobého financniho planu spolecnosti Heureka Group, ktera odrdzela opatrnéjsi ocekavani dalsiho
vyvoje. Pozitivné naopak plsobilo pfecenéni spole¢nosti Kosik.cz, jejiz vysledky potvrzovaly pokracujici zlepSovani provozni
vykonnosti, a navyseni podilu ve spolecnosti FAST na 100 % spojené s precenénim celého podilu podle realizované
transakcni ceny.

Ocenéni 44% podilu ve spolecnosti 1890s holdings bylo sniZzeno zejména v disledku sestupu klubu West Ham United do
druhé nejvyssi anglické soutéZe. Sestup se promitd do vyhledu hospodareni pfedevsim ocekdvanym poklesem ptijma z
vysilacich prdv, sponzoringu a prodeje vstupenek.

Hodnota podilu v EP HoldCo, holdingové spole¢nosti nad maloobchodni skupinou Supratuc2020, v prvnim pololeti vzrostla

diky lepsi nez oCekavané provozni vykonnosti a pfiznivéjSimu vyvoji penéznich toka.

Ocenéni 44% podilu ve spolecnosti EP Distribution Services, vlastnici spole¢nost International Distribution Services (,,IDS“),
bylo ponechano v pofizovaci cené. V cervnu IDS zverejnilo vysledky za minuly fiskalni rok, které potvrdily pokracujici rist
balikovych sluzeb, zaroven také pretrvavajici tlak na ziskovost, zejména v dlsledku vyssich zaméstnaneckych naklad( a
slabsiho vyvoje GLS v Italii a Kanadé. Royal Mail pokracovala vimplementaci zmén Universal Service Obligation, jejichZ cilem
je zvysit efektivitu dorucovaci sité v prostfedi dlouhodobé klesajiciho objemu listovnich zasilek a pfesunout ¢ast kapacit do
rostouciho segmentu balik(, zatimco GLS dale rozsifovala evropskou sit vydejnich mist.

V lednu podala spole¢nost EP FR HoldCo dobrovolnou nabidku na prevzeti FNAC Darty za cenu 36 EUR za akcii véetné
dividendy. Predstavenstvo vydalo pfiznivé stanovisko a francouzsky regulator AMF v kvétnu schvélil nabidkovou
dokumentaci. Dokonceni transakce zlistalo podminéno souhlasem Evropské komise a ziskanim vice nez 50 % kapitalu nebo
hlasovacich prav. Nadale plati, Ze akcionafi EP FR HoldCo cili byt dlouhodobym vétSinovym akcionafem FNAC Darty a
neplanuji vytésnéni minoritnich akcionara.

EP EQUITY INVESTMENT

Investice do EP Equity Investment se za prvni pololeti zhodnotila 0 4,7 %. Fond drzi nekontrolni preferenéni akcie s pravem
zpétného odkupu, které zajistuji prednostni ndrok na vynos z portfolia ve vysi 9,5 % ro¢né. Portfolio EP Equity Investment
zahrnuje pfedevsim investice VESA Equity Investment, EP Real Estate a France Retail Holdings, doplnéné mimo jiné o podily
ve spolecnostech Aareal Bank, Unieuro a AURES Holdings.

JTFG FUND IV

Fond JTFG FUND IV drZel k 30. 6. 2026 pfiblizné 3,7% podil ve vefejné obchodované loterijni a herni skupiné Allwyn. Hodnota
investice se za prvni pololeti sniZila pfiblizné o 20,3 %. Vyvoj akcie ovlivnil slabsi sentiment vici hernimu sektoru a po
dokonceni spojeni s OPAP také zména investorské zakladny. Trh zaroven zohlednoval vyssi komplexitu rozsifené skupiny a
uroven jejiho zadluzeni. Negativni dopad poklesu ceny akcie na pololetni vykonnost investice ¢aste¢né zmirnila obdrzena
distribuce, u niz Fond vyuZil moZnost vyporadani formou novych akcii.

Vedle dokonceni spojeni s OPAP ziskal Allwyn béhem pololeti vétSinovy podil v americké spole¢nosti PrizePicks, ¢imz
vyznamné rozsifil své plisobeni v Severni Americe. Skupina zarovef ziskala novou dvanictiletou loterijni koncesi v Recku,
podilela se na financovani obnovené italské licence Lotto a dokoncila technologickou transformaci britské National Lottery.
Zména legislativy ve staté lllinois navic otevrela cestu k prodlouzeni smlouvy na spravu tamni loterie aZ do roku 2030. Od
planované akvizice spole¢nosti Novibet naopak skupina ustoupila.

Financni vysledky za prvni pololeti potvrdily silnou provozni vykonnost, kdy vzrostly Cisté trzby i upravend EBITDA mezirocné
o vice nez 20 %, pficemz vykazany rlst podpofrila konsolidace spole¢nosti PrizePicks. Také na srovnatelné bazi skupina
pokracovala v rdstu, tazeném digitalnimi kandly a pfispévkem spolecnosti Betano. Pozitivné se vyvijela rovnéz ziskovost ve
Velké Britanii po dokonceni technologické transformace National Lottery. ZadluZeni se ve druhém ctvrtleti zvysilo vlivem
plateb za licence, akvizic a distribuci akcionarim.
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JTFG FUND Il

J&T ARCH prostrednictvim fondu JTFG FUND llI, ktery vlastni 100% podil ve spole¢nosti MYTHESSA HOLDINGS LIMITED,
drzel k 30. 6. 2026 10,00 % podil v MONETA Money Bank. V pribéhu druhého Ctvrtleti doslo k presunu spolecnosti
MYTHESSA do JTFG FUND Ill, ktery predstavoval pouze interni restrukturalizaci bez dopadu na ekonomickou expozici Fondu.
Investice se za prvni pololeti po zohlednéni dividendy zhodnotila pfiblizné o 2,4 %. Cena akcie uzavrela pololeti na 186,2 K¢
a v kvétnu byla vyplacena dividenda ve vysi 11,5 K¢ na akcii.

MONETA za prvni pololeti dosahla Cistého zisku 3,3 miliardy K¢, meziro¢né o 8,1 % vice. Vysledky podpofil rist provoznich
vynosU a pokracujici expanze Uvérového portfolia, s dirazem na malé a stifedni podniky, Zivnostniky a hypotéky. Navratnost
hmotného kapitalu dosahla 23,3 % a management zvysil celoro¢ni vyhled Cistého zisku na nejméné 6,8 miliardy Kc.

J&T REAL ESTATE INVESTMENT

Investice Fondu ma podobu Gvéru ve vysi 122 miliontd EUR poskytnutého spoleénosti J&T REAL ESTATE INVESTMENTS,
akcionati skupiny JTRE. Za prvni pololeti se investice zhodnotila pfiblizné o 3,9 %, coZ odpovida kombinaci nabihajicich urok
ve vysi 8 % roc¢né a precenéni pohledavky na redlnou hodnotu. Skupina pokracovala v rozvoji projektd Eurovea City, projekt
Ganz House se pfiblizil kolaudaci a byla zahdjena pfiprava kancelaiské budovy Pribinova 1, budouciho sidla Tatra banky.

EMMA ALPHA HOLDING

Investice formou nepfimd ekvitni participace odpovidajici 8,5% podilu ve skupiné EMMA ALPHA HOLDING se v prvnim
pololeti zhodnotila pfiblizné o 30 %. Hlavnim zdrojem rlistu bylo pfecenéni verejné obchodované energetické skupiny
Premier Energy. Pozitivné se vyvijelo také ocenéni skupiny Magna MedTech a mirny rlist zaznamenaly zejména Packeta a
Profarm. SmiSeny vyvoj naopak vykazal Entain CEE, kdyZ po slabsim prvnim Ctvrtleti a mirném snizeni ocenéni doslo ve
druhém ctvrtleti k vyraznému zlepsSeni provozni vykonnosti.

Premier Energy v prvnim pololeti pokracovala v rozsifovani vyroby elektfiny z obnovitelnych zdroja a zahdjila pfipravu
akvizice treti nejvétsi elektrické distribuéni sité v Rumunsku. V ¢ervnu se EMMA Capital dohodla na odkupu 20% podilu v
Entain CEE od britské skupiny Entain. Po dokonceni transakce se jeji ekonomicky podil zvysi na 42,5 % a na zakladé dohody
s dalsim akcionafem bude disponovat 52,5 % hlasovacich prav.

JTFG FUND V

Fond JTFG FUND V prostfednictvim 33% podilu ve spolec¢nosti BB Global nepfimo investuje do spole¢nosti BigBoard Praha,
lidra ¢eského trhu venkovni reklamy, a European Digital Holding, ktera provozuje digitalni reklamni plochy v tunelech metra.
Vedle toho ma Fond expozici viici zemédélskému sektoru prostfednictvim mezaninového Uvéru poskytnutého skupiné J&T
Zemédélstvi a Ekologie (,,JTZE).

Za prvni pololeti se investice zhodnotila pfiblizné o 3,4 %. Pozitivni Urokovy vynos z Uvéru poskytnutého JTZE, ktery nese
urok 10,5 % rocné, ¢aste€né kompenzovalo snizeni ocenéni spole¢nosti BigBoard Praha, jejiz reklamni vynosy zaostaly za
planem, zejména kvlli pomalejsimu ndbéhu poptivky po digitdlnich plochdch a zméndm ve struktufe vynosd mezi
jednotlivymi formaty. Negativni dopad castecné kompenzoval pfiznivéjsi vyvoj trznich parametr( vstupujicich do
diskontnich sazeb a rist segmentu méstského mobiliare. Investice do European Digital Holding byla ponechana v pofizovaci
cené.

J&T PROPERTY OPPORTUNITIES

Fond J&T PROPERTY OPPORTUNITIES, jehoz investi¢ni akcie vlastni J&T ARCH z 90 %, investuje do regionalnich retailovych
park( a logistickych areald v Ceské republice a na Slovensku. Za prvni pololeti vykazal zhodnoceni 2,1 %. Haly v mo$novském
logistickém aredlu uréené pro BMW byly jiz pfedany najemci a findIni kolaudace se ocekava do poloviny pfistiho roku. V
Nymburku pokracovala vystavba druhé a tieti haly a zahdjeni projektu u Pfibrami bylo posunuto na pfisti rok. V ¢ervnu Fond
otevrel Sesty retailovy park ve slovenské obci Chorvatsky Grob. Park je z 90 % pronajaty a jeho hlavnim ndjemcem je
spolecnost Tesco.
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Sandberg Private Equity 2 Fund

Jedinym aktivem fondu Sandberg Private Equity 2 Fund je spolecnost Terno Real Estate, ktera na Slovensku provozuje témér
170 prodejen potravin pod znackami Terno, Kraj a Moja Samoska a vlastni velkoobchod KON-RAD. Hodnota investice ve
fondu se za prvni pololeti sniZila pfiblizné o 1,8 %.3

Terno vtomto roce celi ndrocnéjSimu makroekonomickému prostfedi na Slovensku, které negativné ovliviiuje
spotrebitelskou poptavku, coz vedlo ke slabsi nez o¢ekdavané vykonnosti. Naproti tomu spolecnost soucasné pokracovala v
rozSifovani prodejni sité a oslabeni maloobchodniho prostfedi je managementem vnimdano jako pfilezitost ke konsolidaci
trhu skrze akvizice mensich hracl a posileni trzniho podilu na ukor konkurentd éelicich rostoucimu tlaku na marze.

JTFG FUND I

Fond JTFG FUND Il vlastni akcie spole¢nosti Tatry mountain resorts (,TMR“). V ¢ervnu Fond pfikoupil dalSich 755 tisic akcii
ke stavajicim 2,7 mil. akciim a navysil svij podil 2 20,6 % na 26,4 %. PfestozZe se trini cena akcie ve druhém Ctvrtleti ¢asteéné
zotavila, za prvni pololeti se investice v disledku vyrazného poklesu v prvnim kvartalu sniZila pfiblizné o 18,0 %.

Provozni vysledky TMR se vyvijely pozitivné. Za Sest mésict kondcicich 30. dubna 2026 vzrostly konsolidované triby
meziro¢né 0 11,3 % na 144,1 milionu EUR a EBITDA 0 19,8 % na 56,4 milionu EUR. Vysledky podpofila Uspésna zimni sezéna,
béhem niz slovenskd stfediska dosahla nejvyssi ndvstévnosti za posledni ¢tyfi roky a napfiklad stfedisko Jasnd v Nizkych
Tatrach zaznamenalo nejlepsi vysledky ve své historii. Pozitivné se vyvijela také stfediska v Polsku a Cesku, zatimco rakouské
provozy nepfiznivé ovlivnily povétrnostni podminky.

JTFG FUND |

Kli¢ovymi investicemi fondu JTFG FUND | jsou 34% podil ve fondu Rohlik Growth SICAV a 860 000 kust akcii CEZ. Hodnota
investice se za prvni pololeti sniZila pfiblizné o 3,1 %.*

Ocenéni Rohlik Group negativné ovlivnil pokles trznich nasobk( srovnatelnych e-commerce spolecnosti, jehoz dopad byl z
velké ¢asti kompenzovan silnou provozni vykonnosti; trzby mezirocné vzrostly o 33 % a upravend konsolidovana EBITDA i
provozni penéini tok byly poprvé kladné v kazdém mésici prvniho pololeti. Investice do spole¢nosti CEZ se ve druhém
Ctvrtleti zhodnotila, taZena ristem ceny akcie na troven 1 242 K¢ a valna hromada schvdlila dividendu ve vysi 42 K¢ na akecii.

BHP HOTELS

Fond BHP HOTELS, ktery zaloZil a do néjz spoluinvestoval Branislav Babik, se za prvni pololeti 2026 zhodnotil priblizné o
3,3 %. Portfolio fondu nadale zahrnuje hotel Crowne Plaza Milan — Linate, jehoZ obchodni plan pocita s prestavbou 74
pokojl na 40 apartman( pro dlouhodobéjsi pobyty a renovaci dalsich 113 pokoju. V lednu byl dokoncen prodej londynského
hotelu The Westminster London, jehoz dopad byl v ocenéni zohlednén jiz na konci roku 2025. V dubnu fond rozsifil portfolio
o podil v historickém pétihvézdickovém hotelu Le Méridien Grand Hotel Nuremberg.

Predpokladany budouci vyvoj

Ve druhé poloviné roku 2026 vérime v dalsi rist spravovanych aktiv Fondu. Volnou likviditu planujeme i nadale investovat
v souladu s investi¢ni strategii Fondu uvedenou ve Statutu.

3 J&T ARCH INVESTMENTS vlastni 95 % investi¢nich akcii.
4 J&T ARCH INVESTMENTS vlastni 40 % investicnich akcii.
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4. TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI STRANAMI

Vymezeni spfiznénych stran Fondu a Podfondu
Statutdrnimu orgdnu Fondu je znadmo, Ze od 1. 1. 2026 do 30. 6. 2026 byl Fond ovldaddn pfimo ndsledujicimi osobami:

J&T FINANCE GROUP SE
IC: 27592502, se sidlem Praha 8, Sokolovska 700/113 a, PSC 186 00, Ceska republika, kterou ovlada spole¢né Ing. lvan
Jakabovic a Ing. Jozef Tkac.

Statutarnimu organu Fondu je znamo, Ze v obdobi od 1.1.2026 do 30.06.2026 byl ovladan nepfimo nasledujicimi osobami:

Ing. Jozef Tkac,
bytem Bratislava, Julova 10941/32, PSC 831 01, Slovenska republika, ktery ovlada spole¢nost J&T FINANCE GROUP SE

dale Ing. Jozef Tkac ovlada nebo spoluovlada nasledujici spolecnosti:

MARLEK LIMITED
ICO: 00HE375126, se sidlem Klimentos, 41-43, KLIMENTOS TOWER, Floor 2, Flat 23, 1061 Nicosia, Kypr

Statutdrnimu orgdnu Fondu je zndmo, Ze od 1. 1. 2026 do 30. 6. 2026 byl Fond ovldddn stejnymi osobami, spolecné
s ndsledujicimi ostatnimi oviadanymi osobami, prostrednictvim spolecnosti J&T FINANCE GROUP SE:

J&T BANKA, a.s.
IC: 47115378, se sidlem Praha 8, Sokolovska 700/113 a, PSC 186 00, Ceska republika, kterou ovlada spole¢nost J&T FINANCE
GROUP SE

J&T INVESTICNi SPOLECNOST, a.s.
IC: 47672684, se sidlem Praha 8, Sokolovska 700/113 a, PSC 186 00, Ceska republika, ovlddana spole¢nosti J&T BANKA, a.s.

ATLANTIK financni trhy, a.s.
IC: 26218062, se sidlem Praha 8, Sokolovska 700/113 a, PSC 186 00, Ceska republika, ovlddéna spole¢nosti J&T BANKA, a.s.

J&T banka d.d. (dfive VABA d.d. banka Varazdin)
IC: 0675539, se sidlem Medimurska ulica 28, 42000, Chorvatska republika, ovladdna spole¢nosti J&T BANKA, a.s.

J&T INVESTICNA SPOLOCNOST, sprav. Spol., a.s.
IC: 53859111, se sidlem Dvorakovo nébrezie 8, 811 02 Bratislava, Slovenska republika, ovladana spole¢nosti J&T BANKA,
a.s.

J&T IB Capital Markets, a.s.
IC: 24766259, se sidlem Praha 8, Sokolovska 700/113 a, PSC 186 00, Ceska republika, ovlddéna spole¢nosti J&T BANKA, a.s.

J&T Leasingova spolecnost, a.s. (drive Health Care Financing, a.s.)
IC: 28427980, se sidlem Praha 8, Sokolovska 700/113 a, PSC 186 00, Ceska republika, ovlddana spoleénosti J&T BANKA, a.s.

Rustonka Development Il s.r.o.
IC: 05585571, se sidlem Praha 8, Sokolovska 700/113 a, PSC 186 00, Ceska republika, ovlddéna spole¢nosti J&T BANKA, a.s.

J&T ORBIT SICAV, a.s.
IC: 14151898, se sidlem Praha 8, Sokolovska 700/113 a, PSC 186 00, Ceska republika, ovladana spole¢nosti J&T BANKA, a.s.

J&T Ventures Ill SICAV a.s.
IC: 22175903, se sidlem Praha 8, Sokolovska 700/113 a, PSC 186 00, Ceska republika, ovladana spole¢nosti J&T BANKA, a.s
(od 20. ¢ervna 2026)

AMISTA investicni spole¢nost, a.s.
IC: 27437558, se sidlem Praha 8, Pobie#ni 620/3, PSC 18600 Ceska republika, ovladana spole¢nosti J&T BANKA, a.s.
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AMISTA consulting, s.r.o.
IC: 17590345, se sidlem Praha 8, PobieZni 620/3, PSC 18600 Ceska republika, ovladana spole¢nosti J&T BANKA, a.s.

Fond Fond@ NLS SICAV, a.s.
1C: 19232721, se sidlem Sokolovsk4 700/113 a, 186 00 Praha 8, Ceska republika, ovladana spole¢nosti J&T FINANCE GROUP
SE)

365.bank, a.s. (dfive Postova banka, a.s.)

IC: 31340890, se sidlem Dvorakovo nabrezie 4, Bratislava 811 02, Slovenska republika, ovladana spole¢nosti J&T FINANCE
GROUP SE

(do 15. ledna 2026)

365.invest, sprav.spol., a.s. (dFfive PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a. s.)
IC: 31621317, se sidlem Dvorakovo nabreZie 4, Bratislava 811 02, Slovenska republika, ovldddna spoleénosti 365.bank, a.s.
(do 15. ledna 2026)

PB Servis, a. s.
IC: 47234571, se sidlem Karloveska 34, Bratislava 841 04, Slovenska republika, ovladéna spole¢nosti 365.bank, a.s.
(do 15. ledna 2026)

PB Financné sluzby, a. s.
IC: 35817453, se sidlem Hattalova 12, Bratislava 831 03, Slovenska republika, ovladana spole¢nosti 365.bank, a.s.
(do 15. ledna 2026)

365.fintech, a.s.
IC: 51301547, se sidlem Dvorakovo nabreZie 4, Bratislava 811 02, Slovenska republika, ovlddéna spole¢nosti 365.bank, a.s.
(do 15. ledna 2026)

Ahoj, a.s. (dfive Amico Finance a. s.)
IC: 48113671, se sidlem Dvorakovo nabreZie 4, Bratislava 811 02, Slovenska republika, ovlddéna spole¢nosti 365.bank, a.s.
(do 15. ledna 2026)

Cards&Co, a. s.
IC: 51960761, se sidlem Dvorakovo nabreZie 8, Bratislava 811 02, Slovenska republika, ovlddéna spole¢nosti 365.bank, a.s.
(do 15. ledna 2026)

DanubePay, a. s.
IC: 46775111, se sidlem Mileti¢ova 21, Bratislava 821 08, Slovenska republika, ovlddéna spole¢nosti Cards&Co, a. s.
(do 15. ledna 2026)

EpoPay, s.r.o.

IC: 54522323, se sidlem Mileti¢ova 21, Bratislava — mestska ¢ast Ruzinov 821 08, Slovenska republika, ovladana spole¢nosti
DanubePay, a. s.

(do 15. ledna 2026)

DIAMOND HOTELS SLOVAKIA, s.r.o.
IC: 35838833, se sidlem HodZovo nam. 2, Bratislava 816 25, Slovenska republika, ovlddana spole¢nosti J&T NOVA Hotels
SICAYV, a.s.

OSCAR GROUP s.r.0.
IC: 50333160, se sidlem Karloveska 34, Bratislava — mestskd ¢ast Karlova Ves 841 04, Slovenskd republika, ovladana

spole¢nosti FORESPO — RENTAL 2 a.s.

Interhouse Kosice, a.s.
IC: 31706631, se sidlem Hlavna 1, Kosice 040 01, Slovenska republika,ovlddéna spole¢nosti J&T NOVA Hotels SICAV, a.s.
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BHP Tatry, s. r. o.
IC: 45 948 879, se sidlem Dvorakovo néabrezie 6, Bratislava 811 02, Slovenska republika, ovlddéna spole¢nosti J&T NOVA
Hotels SICAV, a.s.

Compact Property Fund, investicni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.
IC: 03451488, se sidlem Na piikopé& 393/11, Staré Mésto, 110 00 Praha 1, Ceska republika, ovladana spole¢nosti J&T
FINANCE GROUP SE.

FORESPO SOLISKO a. s.
IC: 47232935, se sidlem Karloveskd 34, Bratislava 841 04, Slovenskd republika, ovladana spole¢nosti Compact Property
Fund, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.

FORESPO HELIOS 1 a. s.
IC: 47234032, se sidlem Karloveskd 34, Bratislava 841 04, Slovenskd republika, ovlddana spole¢nosti Compact Property
Fund, investi¢ni fond s proménnym zdkladnim kapitalem, a.s.

FORESPO HELIOS 2 a. s.
IC: 47234024, se sidlem Karloveska 34, Bratislava 841 04, Slovenskd republika, ovladana spoleé¢nosti Compact Property
Fund, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.

FORESPO PALENICA a. s.
IC: 47232978, se sidlem Karloveskd 34, Bratislava 841 04, Slovenskd republika, ovladana spole¢nosti Compact Property
Fund, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.

INVEST-GROUND a. s.
IC: 36858137, se sidlem Karloveska 34, Bratislava 841 04, Slovenskd republika, ovladana spoleé¢nosti Compact Property
Fund, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.

FORESPO — RENTAL 1 a.s.
IC: 36782653, se sidlem Karloveska 34, Bratislava 841 04, Slovenskd republika, ovladana spoleé¢nosti Compact Property
Fund, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.

FORESPO — RENTAL 2 a. s.
IC: 36781487, se sidlem Karloveské 34, Bratislava 841 04, Slovenskd republika, ovladana spole¢nosti Compact Property
Fund, investi¢ni fond s proménnym zdkladnim kapitalem, a.s.

FORESPO BDS a.s.
IC: 27209938, se sidlem Janackovo nabreii 478/39, Smichov, 150 00 Praha 5, Ceska republika, ovlddana spole¢nosti
Compact Property Fund, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.

DEVEL PASSAGE s. r. o.
IC: 43853765, se sidlem Karloveskd 34, Bratislava 841 04, Slovenskd republika, ovladana spole¢nosti Compact Property
Fund, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.

FORESPO DUNAJ 6 a. s.
IC: 47235608, se sidlem Karloveska 34, Bratislava 841 04, Slovenska republika, ovladana spoleénosti Compact Property
Fund, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.

RDF International, spol. s r.o.
IC: 31375898, se sidlem Dvorakovo nabreZie 8, Bratislava 811 02, Slovenska republika, ovladana spole¢nosti Compact
Property Fund, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.

OSTRAVICE HOTEL a.s.

IC: 27574911, se sidlem Praha 8, Sokolovska 700/113 a, PSC 186 00, Ceska republika, ovladana spole¢nosti Compact
Property Fund, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.
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J&T SERVICES CR, a.s.
IC: 28168305, se sidlem Praha 8, Sokolovska 700/113 a, PSC 186 00, Ceska republika, ovladana spole¢nosti J&T FINANCE
GROUP SE

J&T SERVICES SR, s.r.o.
IC: 46293329, se sidlem Dvorakovo nabrezie 8, Bratislava 811 02, Slovenska republika, ovladana spole¢nosti J&T SERVICES
CR, a.s.

J&T Wine Holding SE
IC: 06377149, se sidlem Sokolovska 700/113 a, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceska republika, ovladana spole¢nosti J&T FINANCE
GROUP SE

J&T Global Finance XI., s.r.o.
IC: 9920021, se sidlem Sokolovska 700/113 a, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceska republika, ovlddana spoleénosti J&T FINANCE
GROUP SE

J&T Global Finance XII., s.r.o. v likvidaci
IC: 53546229, se sidlem Dvorakovo nabrezie 8, Bratislava 811 02, Slovenska republika, ovladana spole¢nosti J&T FINANCE
GROUP SE

J&T Global Finance XIII., s.r.o. v likvidaci
IC: 9919821, se sidlem Sokolovska 700/113 a, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceska republika, ovlddana spole¢nosti J&T FINANCE
GROUP SE

J&T Global Finance XV.,, s.r.o.
IC: 175 912 87 se sidlem Sokolovska 700/113 a, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceska republika, ovladéna spolecnosti J&T FINANCE
GROUP SE

Wine Resort Pouzdfany, s.r.o.
IC: 09988891, se sidlem Sokolovskd 700/113 a, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceska republika, ovldddna spole¢nosti J&T Wine
Holding SE

World’s End LLC.
IC: 200807010154, se sidlem 5 Financial Plaza 116, Napa CA 94558, USA, ovladéna spole¢nosti Chateau Teyssier

CHATEAU TEYSSIER (dfive STE CIVILE D‘EXPLOITATION DU CHATEAU TEYSSIER)
IC: 316809391, se sidlem 33330 VIGNONET, Saint Emilion, Francie, ovladdna spole¢nosti J&T Wine Holding SE

JCP MALTUS DOMAINES & CHATEAUX (dfive CT DOMAINES)
IC: 507402386, se sidlem 33330 VIGNONET, Saint Emilion, Francie, ovlddana spole¢nosti STE CIVILE D‘EXPLOITATION DU
CHATEAU TEYSSIER

J&T INTEGRIS GROUP LIMITED
IC: HE207436, se sidlem Klimentos, Kyriakou Matsi, 11, NIKIS CENTER, Floor 3, Flat 301 1082, Nicosia, Kypr, ovladana
spolecnosti J&T FINANCE GROUP SE

J&T MINORITIES PORTFOLIO LTD
IC: HE260754, se sidlem Kyriakou Matsi, 11, NIKIS CENTER, Floor 3, Flat 301 1082, Nicosia, Kypr, ovlddana spole¢nosti J&T
INTEGRIS GROUP LIMITED

Butcher313, s.r.o.
IC: 07282010, se sidlem Praha 8, Sokolovska 700/113 a, PSC 186 00, Ceska republika, ovladéna spole¢nosti J&T MINORITIES
PORTFOLIO LTD.

J&T Global Finance XIV,, s.r.o.

IC: 54627753, se sidlem Dvorakovo nabrezie 8, Bratislava 811 02, Slovenska republika, ovladana spole¢nosti J&T FINANCE
GROUP SE
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J&T Global Finance XVIL., s.r.o. (dfive J&T RFI V., s.r.0.)
1C: 172 59 380, se sidlem Sokolovska 700/113 a, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceska republika, ovladana spole¢nosti J&T FINANCE
GROUP SE

J&T Global Finance XVII., s.r.o.
IC: 563 12 784, se sidlem Dvorakovo nabrezie 8, Bratislava 811 02, Slovenska republika, ovlddana spole¢nosti J&T FINANCE
GROUP SE

J&T Mezzanine, a.s.
IC: 06605991, se sidlem Sokolovska 700/113 a, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceska republika, ovladana spole¢nosti J&T FINANCE
GROUP SE

J&T RFI L., s.r.o.
IC: 17164028, se sidlem Sokolovska 700/113 a, 186 00 Praha 8, Ceska republika, ovladana spole¢nosti J&T FINANCE GROUP
SE, nasledné spolecnosti J&T BANKA, a.s.

J&T RFI VIIL., s.r.0.

I€: 29701279, se sidlem Sokolovska 700/113 a, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceska republika, ovladana spole¢nosti J&T FINANCE
GROUP SE

(od 19. ¢ervna 2026)

JPTR s.r.o.

I€: 29701317, se sidlem Sokolovska 700/113 a, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceska republika, ovladana spole¢nosti J&T FINANCE
GROUP SE

(od 19. ¢ervna 2026)

J&T RFI IV, a.s.
IC: 17843791, se sidlem Sokolovska 700/113 a, 186 00 Praha 8, Ceska republika, ovladana spole¢nosti J&T FINANCE GROUP
SE

J&T Global Finance XVIII., s.r.o. (dfive J&T RFI VI., s.r.0.)
I€: 22161236, se sidlem Sokolovska 700/113 a, 186 00 Praha 8, Ceska republika, ovladana spole¢nosti J&T FINANCE GROUP
SE

J&T RFI VIL., a.s.
IC: 56314124, se sidlem Dvoréakovo nabrezie 8, Bratislava 811 02, Slovenska republika, ovladana spole¢nosti J&T FINANCE
GROUP SE

Kolby Reisten, a.s. (dfive KOLBY a.s.)
IC: 25512919, se sidlem Ceska ¢.ev. 51, 691 26 Pouzdrany, Ceska republika, ovlddana spole¢nosti J&T Wine Holding SE

Colorizo Investment, a.s.
IC: 07901241, se sidlem Praha 8, Sokolovska 700/113 a, PSC 186 00, Ceska republika, ovladana spole¢nosti J&T MINORITIES
PORTFOLIO LTD.

INVEST 51 a. s
IC: 54703671, se sidlem Karloveska 34, Bratislava 841 04, Slovenska republika, ovladana spole¢nosti Compact Property
Fund, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.

Cl Joint Venture, s.r.o.
IC: 07899327, se sidlem 28. fijna 3346/91, Moravska Ostrava, 702 00 Ostrava, ovladana spole¢nosti Colorizo Investment,

a.s.

Facility Develop Group, s.r.o.
IC: 10991522, se sidlem Sokolovska 700/113 a, Karlin, 186 00 Praha 8, ovlddana spole¢nosti Colorizo Investment, a.

Facility Develop Group Infrastructure, s.r.o.
IC: 24587800, se sidlem Sokolovska 700/113 a, Karlin, 186 00 Praha 8, ovladana spole¢nosti Colorizo Investment, a.
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OAMP Holding s.r.o.
IC: 09381341, se sidlem 28. fijna 3346/91, Moravska Ostrava, 702 00 Ostrava, ovladana spole¢nosti Colorizo Investment,
a.s.

OAMP Hall 5, s.r.o.
IC: 07899726, se sidlem 28. Fijna 3346/91, Moravska Ostrava, 702 00 Ostrava, ovladdana spole¢nosti OAMP Holding s.r.o.
(do 31.03.2026)

OAMP Hall 6, s.r.o.
IC: 07899751 se sidlem 28. fijna 3346/91, Moravska Ostrava, 702 00 Ostrava, ovladana spole¢nosti OAMP Holding s.r.o.

OAMP Hall 7, s.r.o.
IC: 22161759 se sidlem 28. fijna 3346/91, Moravskda Ostrava, 702 00 Ostrava, ovladana spole¢nosti OAMP Holding s.r.o.
(do 31.03.2026)

OAMP Hall 8, s.r.o.
IC: 22161767 se sidlem 28. fijna 3346/91, Moravska Ostrava, 702 00 Ostrava, ovladana spole¢nosti OAMP Holding s.r.o.

OAMRP Infrastructure 6-8, s.r.o.
IC: 22161775 se sidlem 28. fijna 3346/91, Moravska Ostrava, 702 00 Ostrava, ovladéna spole¢nosti OAMP Holding s.r.o.

Industrial Center CR 11 s.r.0.
IC: 05649765, se sidlem V celnici 1031/4, Nové Mésto, 110 00 Praha 1, ovlddéna spolecnosti Colorizo Investment, a.s.

J&T AGRICULTURE SICAV a.s.
IC: 17856400, se sidlem Sokolovska 700/113 a, 186 00 Praha 8, Ceska republika, ovladana spole¢nosti J&T FINANCE GROUP
SE

J&T ALLIANCE SICAYV, a.s.
IC: 11634677, se sidlem Sokolovska 700/113 a, 186 00 Praha 8, Ceska republika, ovladana spole¢nosti J&T FINANCE GROUP
SE

JTFG FUND I SICAV, a.s.
IC: 09903089, se sidlem Sokolovskd 700/113 a, 186 00 Praha 8, Ceska republika, ovladana spole¢nosti J&T FINANCE GROUP
SE

JTFG FUND III SICAV, a.s.
IC: 23511494, se sidlem Sokolovsk4 700/113 a, 186 00 Praha 8, Ceska republika, ovlddana spole¢nosti J&T FINANCE GROUP
SE

J&T NOVA Hotels SICAV, a.s.
IC: 09641173, se sidlem Sokolovskd 700/113 a, 186 00 Praha 8, Ceska republika, ovlddana spole¢nosti J&T INVESTICN
SPOLECNOST, a.s.

Fond posoudil otdzku spFiznénosti osob dle mezindrodniho u&etniho standardu IAS 24. Ackoliv J&T INVESTICNI
SPOLECNOST, a.s. je jedinym &lenem statutarniho orgdnu Fondu, je pFi posuzovani mozného vztahu spfiznénosti nutné v
souladu s bodem 10 tohoto standardu upirat pozornost k podstaté vztahu J&T Investi¢ni spolec¢nost a.s. s Fondem, a nikoli
jen k pravni formé. Fond je obchodni spole¢nosti, ktera je ve smyslu ustanoveni § 9 odstavce 1 zakona ¢. 240/2013 Sb., o
investicnich spole¢nostech a investi¢nich fondech (dale také ,ZISIF“) investi¢nim fondem s pravni osobnosti, ktery ma v
souladu s ustanovenim § 152 odst. 1 zak. ¢. 89/2012 Sh., obcansky zékonik, ve znéni pozdéjsich predpist, individualni
statutdrni orgdn, jimzZ je pravnicka osoba oprdvnéna obhospodarovat Fond, J&T investi¢ni spole¢nost, a.s. Podstata vztahu
Fondu a investi¢ni spole¢nosti ma tedy zejména regulatorni charakter, tj. neni faktickym vztahem spriznénosti. Na vztah
Fondu a J&T investi¢ni spolecnosti, a.s. se tedy uplatni ustanoveni bodu 11 pism. a) mezinarodniho Ucetniho standardu IAS
24,
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Transakce se spfiznénymi stranami Fondu a Podfondu

Se spolec¢nosti J&T INVESTIENT SPOLEENOST, a.s.
V rozhodném obdobi nebyla uzaviena zadna smlouva.

V predchazejicich ucetnich obdobich byla uzavfena smlouva:
® Ramcova smlouva o obchodni spolupraci, vydavani, vyméné a odkupu investi¢nich akcii a vedeni
evidence investi¢nich néstrojd ze dne 15.6.2020
* Smlouva o vykonu funkce a obhospodafovani investi¢niho fondu ze dne 29.04.2022, kterd nahradila
Smlouvu o vykonu funkce a obhospodarovani investi¢niho fondu ze dne 01.06.2020
* Smlouva o administraci ze dne 29.04.2022, ktera nahradila Smlouvu o administraci ze dne 01.06.2020

Se spolec¢nosti J&T BANKA, a.s.
V rozhodném obdobi nebyla uzaviena zddna smlouva.

V predchazejicich ucetnich obdobich byla uzaviena smlouva:
* Smlouva o uctu pro slozeni zakladniho kapitalu ze dne 20. 12. 2019
¢ Komisionarska smlouva ze dne 19. 06. 2020
* Smlouva o poskytovani sluzeb internetového bankovnictvi ze dne 13.7. 2020
* Ramcova smlouva o obchodni spolupraci, vydavani, vyméné a odkupu investicnich akcii a vedeni
evidence investicnich nastrojd ze dne 15.6.2020
e Smlouva o Uschové cennych papir( ze dne 28.04.2022
eSmlouva s administratorem ze dne 19.06.2025
oZvlastni ujednani ke smlouvé s administratorem ze dne 19.06.2025

Se spole¢nosti J&T SERVICES €R, a.s.
V rozhodném obdobi nebyla uzaviena zadna smlouva.

V predchazenich ucetnich obdobich byla uzaviena smlouva:
* Smlouva o poskytnuti sidla a dalSich sluzeb ze dne 14.9.2020

Se spolecnosti ATLANTIK financni trhy, a.s.
V rozhodném obdobi nebyla uzaviena zadna smlouva.

V predchazenich ucetnich obdobich byla uzaviena smlouva:
¢ Depozitaiskd smlouva ze dne 1. 4. 2025, ktera nahradila Depozitaiskou smlouvu ze dne 29.04.2022

¢ Smlouva o Uschové cennych papirli ze dne 28.04.2022

Fond v rozhodném obdobi neuskutecnil s propojenymi osobami Zadné dalsi pravni jednani, ostatni ikony,
opatieni, plnéni a protiplnéni.

V pribéhu ucetniho obdobi nebyly v zajmu ¢i na popud osoby ovladajici a osob ovladanych osobou ovladajici u¢inény
z4dné jiné pravni jedndni, ostatni opatfeni, pInéni a protiplnéni.
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5. OSTATNI SKUTECNOSTI

Zmény ve statutech Fondu a Podfondu

Dne 1. ledna 2026 nabyl Ucinnosti statut fondu J&T ARCH INVESTMENTS podfond, kde doslo k navySeni minimalni vstupni
investice do tfid investi¢nich akcii EUR I a CZK I.

Aktualizace sdéleni klicovych informaci Podfondu

Dne 31. ledna 2026 nabyla ucinnosti Sdéleni klicovych informaci Investicnich akcii CZK H, J&T ARCH INVESTMENTS podfond;
Investicnich akcii CZK HD, J&T ARCH INVESTMENTS podfond; Investi¢ni akcie EUR H, J&T ARCH INVESTMENTS podfond; a
Investi¢nich akcii EUR HD, J&T ARCH INVESTMENTS podfond, kde doslo ke zméné, resp. Gpravé v osobé Tvlrce produktu a
aktualizaci osoby depozitare Fondu.

Dne 3. ¢ervna 2026 nabyla u€innosti Sdéleni klicovych informaci Investi¢nich akcii CZK H, J&T ARCH INVESTMENTS podfond;
Investi¢nich akcii CZK HD, J&T ARCH INVESTMENTS podfond; Investi¢ni akcie EUR H, J&T ARCH INVESTMENTS podfond; a
Investi¢nich akcii EUR HD, J&T ARCH INVESTMENTS podfond, kde doslo k aktualizaci scénaili vykonnosti, aktualizaci naklad(
v Case a aktualizaci skladby naklada.

Mimo vyse uvedené aktualizace doslo v ramci téchto aktualizaci také k textovym upresnénim a formalnim, textovym di
formatovacim Upravam bez vlivu na obsah statutd pfislusnych fonda.

6. NASLEDNE UDALOSTI

Po rozhodném dni nenastaly zadné vyznamné ndasledné udalosti.
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7. PROHLASENI ODPOVEDNYCH OSOB

Jako odpovédné osoby Fondu timto prohlasujeme, Ze dle naseho nejlepSiho védomi podava zkraceny soubor Ucetni zavérky
vérny a poctivy obraz o majetku, zavazcich, finanéni situaci, vysledku hospodareni Fondu a Podfondu a déle obsahuje vérny
prehled informaci pozadovanych dle § 119 odst. 2 pism. b) zdkona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitdlovém trhu,
v platném znéni.

V Praze dne 30. zafi 2026

Predstavenstvo spolecnosti J&T ARCH INVESTMENTS SICAV, a.s.

£ — ™
R e Eoxss
Ing. Daniel Ochman Mgr. Milos Patizek
Clen predstavenstva J&T INVESTICN{ SPOLECNOST, a.s. Clen predstavenstva J&T INVESTICNi SPOLECNOST, a.s.

Obhospodarovatel a administrator Fondu Obhospodarovatel a administrator Fondu
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z

MEZITIMNIi UCETNi ZAVERKA SESTAVENA DLE CESKYCH UCETNICH STANDARDU
(FOND)

Individudlni mezitimni G&etni vykazy Fondu za obdobi od 1. 1. 2026 do 30. 6. 2026 sestavené v souladu s Ceskymi Géetnimi
standardy. Mezitimn{ G¢etni vykazy Fondu dle Ceskych Gcetnich standard( nebyly ovéfovany nezavislym auditorem.

ZKRACENY VYKAZ O FINANCNI POzICI

k 30. ¢ervnu 2026

30.06.2026 31.12.2025
AKTIVA

Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloZznami 4 100 100

vtom: a)splatné na poZaddni 100 100

Aktiva celkem 100 100

tis. K¢ Bod 30.06.2026 31.12.2025
PASIVA

Zakladni kapital 5 100 100

z toho: a) splaceny zdkladni kapitdl 100 100

Vlastni kapital celkem 100 100

Pasiva celkem 100 100

ZKRACENY VYKAZ ZISKU A ZTRATY A O UPLNEM VYSLEDKU HOSPODARENI

za obdobi od 1. ledna 2026 do 30. Cervnu 2026

tis. K¢ Bod 1-6/2026 1-6/2025

Vynosy z Urok( a podobné vynosy - -
z toho: uroky z dluhovych cennych papird - -

Vynosy z poplatkl a provizi - _
Naklady na poplatky a provize - -
Zisk nebo ztrata z financ¢nich operaci - -

Spravni ndklady - -
vtom: a)ndklady na zaméstnance - -
b) ostatni sprdvni ndklady - -

Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z béZné cCinnosti pfed zdanénim - -

Dan z pfijm0 - ;

Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni - -
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ZKRACENY VYKAZ ZMEN VE VLASTNIM KAPITALU

za obdobi od 1. ledna 2026 do 30. cervnu 2026

Zakladni Emisni  Kapital. Ocenovaci At

kapital azio fondy rozdily

zisk / neuhrazena
ztrata min. let

Zisk
(ztrata)

Celkem

Zustatek k 01.01.2025 100 - - - - - - 100
Cisty zisk/ztrata za

ucetni obdobi - - - - - - - -
Zustatek k 30.06.2025 100 - - - - - - 100
Zustatek k 01.01.2026 100 - - - - - - 100
Cisty zisk/ztrata za

ucetni obdobi - - - - - - - -
Zustatek k 30.06.2026 100 - - - - - - 100
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Priloha (vybrané vysvétlujici poznamky)

Subjekt: J&T ARCH INVESTMENTS SICAV, a.s.
Sidlo: Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha 8
Rozvahovy den: 30. ¢ervna 2026

Okamzik sestaveni Ucetni zavérky: 30. zafi 2026

OBECNE INFORMACE

ZaloZeni a charakteristika Fondu

J&T ARCH INVESTMENTS SICAV, a.s. (Fond) byl zalozen spole¢nosti J&T FINANCE GROUP SE, IC: 275 92 502, se sidlem
Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha 8. Fond byl zapsan do obchodniho rejstfiku dne 23. 12. 2019.

Fond, ktery neni samospravnym investi¢nim fondem, byl k datu 23. 12. 2019 zapsan do seznamu investi¢nich fondd s pravni
osobnosti, ktery CNB vede v souladu s ustanovenim § 597 pism. a) zakona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a
fondech (dale jen ,ZISIF” nebo ,,Zakon“), ve znéni pozdéjsich predpisd. Podfond byl zapsédn do vyse uvedeného seznamu
CNB dne 9. 1. 2020.

Fond a jeho Podfond J&T ARCH INVESTMENTS podfond podléha regulaénim pozadavkim zdkona ¢. 240/2013 Shb., o
investi¢nich spole¢nostech a fondech, ve znéni pozdé;jsich predpisu.

Podfond je fondem kvalifikovanych investord shromazdujicim penézni prostiedky od kvalifikovanych investord (tj. osob
uvedenych v § 272 ZISIF), které jsou nasledné investovany v souladu s investi¢ni strategii uvedenou ve Statutu Fondu a
statutu Podfondu.

Investi¢ni fond nema hlavniho podplirce ve smyslu § 85 a nasl. Zakona o investicnich spole¢nostech a investi¢nich fondech.
Fond nema zadné zaméstnance.

Informace o obhospodarovateli

Fond je obhospodarovan J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s. se sidlem Sokolovskd 700/113a, 186 00, IC 47672684, ktera je
dle ZISIF zodpovédna za obhospodafovani majetku ve Fondu.

Investi¢ni spolecnost je investi¢ni spolecnosti ve smyslu ZISIF a vystupuje jako pravnicka osoba, ktera je na zékladé povoleni
udéleného Ceskou narodni bankou opravnéna obhospodafovat investi¢ni fond nebo zahraniéni investi¢ni fond, popfipadé
provadét administraci investicniho fondu nebo zahrani¢niho investi¢niho fondu.

Obhospodarovanim majetku se rozumi sprava majetku a nakladani s nim, véetné investovani na ucet tohoto fondu, a fizeni
rizik spojenych s timto investovanim.

Informace o administrdatorovi

Administraci Fondu provadi jeho obhospodarovatel.

Informace o depozitdri

Depozitafem Fondu je spole¢nost J&T BANKA, a.s., IC: 47115378, se sidlem Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8,
zapsana v rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, sp. znacka B 1731.

Depozitdfem Fondu je osoba, ktera je na zakladé depozitarské smlouvy opravnéna mit v opatrovani majetek Fondu, zfidit a

vést penéZni Ucty a evidovat pohyb veskerych penéznich prostfedkd nalezicich do majetku Fondu a evidovat a kontrolovat
stav jiného majetku Fondu.
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Investicni strategie

Investi¢nim cilem Fondu je trvalé zhodnocovani prostfedkl vloZzenych investory Fondu, a to zejména na zakladé investic do
cennych papirld investicnich fondl obhospodarovanych Investicni spolec¢nosti, Ucasti v kapitdlovych spole¢nostech,
nemovitosti, doplrikové akcii a obdobné investi¢ni cenné papiry, dluhopisy a nastroje penézniho trhu.

Statut Fondu, odména za obhospodaiovani, administraci a odména depozitafi

Zakladnim dokumentem Fondu je statut, ktery upravuje vzajemna prava a povinnosti mezi akcionari Podfondu, obsahuje
investicni strategii Podfondu, popis rizik spojenych s investovanim Podfondu a dalsi udaje nezbytné pro investory k
zasvécenému posouzeni investice, zpracované formou srozumitelnou béinému investorovi. Statut Fondu vydava a
aktualizuje jeho obhospodafovatel. Statut Fondu je dostupny na internetovych strankach Investi¢ni spole¢nosti.

Fond nehradi Zadny vykonnostni poplatek, tedy Zadny poplatek, ktery by byl zavisly na meziro¢nim rlstu hodnoty
fondového kapitdlu pfipadajiciho na jednu akcii.

Za Cinnost administratora neni stanovena zvlastni Uplata, administraci Fondu provadi jeho obhospodarovatel a Uplata
administratora je soucasti Uplaty obhospodarovatele.

Veskeré dalsi naklady souvisejici s obhospodarovanim Fondu, které nejsou vyjmenované ve statutu Fondu, jsou zahrnuty v
uplaté za obhospodarovani.

Statutarni organ Fondu k 30. 06. 2026
J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s. se sidlem Sokolovska 700/113 a, 186 00 Praha 8, 186 00, IC: 47672684.

PFi vykonu funkce zastupuje: Ing. Tomas Martinec
Ing. Daniel Ochman
Mgr. Milo$ Pafizek
Mgr. Michal Sadlon
PhDr. Adam Tomis

Slozeni Dozorci rady Fondu k 30. 06. 2026: Ing. Patrik Tkac

Predstavenstvo a dozorci rada Investicni spolecnosti

Funkce Jméno

Predstavenstvo Predseda Ing. Tomas Martinec
Clen Ing. Daniel Ochman
Clen Mgr. Milog Pafizek
Clen Mgr. Michal Sadlori
Clen PhDr. Adam Tomis

Dozorci rada Predseda Ing. Michal Kube$
Clen Stépan Aser, MBA
Clen Ing. Igor Kovag

Zmény v obchodnim rejstfiku

K 1. dubnu 2026 doslo k jmenovani dvou novych clenli predstavenstva Investi¢ni spolecnosti, a to PhDr. Adama Tomise a
Mgr. Michala Sadloné. V souvislosti se jmenovanim PhDr. Adama Tomise ¢lenem predstavenstva doslo rovnéz ke zméné
ve sloZzeni dozordi rady Spolecnosti, jelikoZ jeho funkce ¢lena dozordci rady zanikla.

Organizacni struktura

Fond ma pravni osobnost a nema Zadnou organizacni strukturu.
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Vychodiska pro pfipravu ucetni zavérky

Ucetni zavérka byla pripravena na zékladé téetnictvi vedeného v souladu se:
= z3konem o Ucetnictvi ¢. 563/1991 Sb.,
= vyhlaskou ¢. 501/2002 Sb. vydanou Ministerstvem financi,

= Ceskymi Géetnimi standardy pro finan&ni instituce vydanymi Ministerstvem financi.

Tato Ucetni zdvérka je pfipravena v souladu s vyhldskou ¢. 501/2002 vydanou Ministerstvem financi, kterou se stanovi
usporadani a oznacovani polozek Ucéetni zavérky a obsahové vymezeni polozek této zavérky. Zaroven tato vyhlaska v §4a,
odst. 1 stanovuje, aby ucetni jednotka pro ucely vykazovani finanénich nastroju, jejich oceriovani a uvadéni informaci o nich
v pfiloze v Uéetni zavérce postupovala podle mezinarodnich Uéetnich standardd upravenych pfimo pouZzitelnymi predpisy
Evropské unie o uplatfiovani mezinarodnich Géetnich standard( (dale jen "mezindrodni Uc¢etni standard" nebo ,IFRS").

Ugetni zavérka byla zpracovéna na principech ¢asového rozlieni néklad@ a vynos( a historickych cen s vyjimkou vybranych
finan¢nich nastroji ocefiovanych redlnou hodnotou. U&etni zavérka vychazi z predpokladu, 7e G&etni jednotka bude
nepfetrZité pokraCovat ve své ¢innosti a Ze u ni nenastava Zadna skutecnost, ktera by ji omezovala nebo ji zabrafiovala v
této Cinnosti pokracovat i v dohledné budoucnosti.

Rozvahovy den Ucetni zavérky je 30. ¢ervna 2026. BéZné ucetni obdobi je od 1. 1. 2026 do 30. 6. 2026.

Vsechny uvedené Udaje jsou v tisicich K¢ (tis. K¢), neni-li uvedeno jinak.

Tato ucetni zavérka je nekonsolidovana.

VYZNAMNE UCETNi METODY A PRAVIDLA PRO SESTAVENi UCETNi ZAVERKY

Vyznamné ucetni metody a pravidla pouZitd pfi sestavovani této ucetni zavérky jsou uvedena nize.

Den uskutecnéni tcetniho pripadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskutecnéni ucetniho pfipadu zejména:
= den vyplaty nebo prevzeti obézZiva,

= den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popt. cennych papira,

= den provedeni platby,

= den pripsani (valuty) prostredkd podle vypisu z Gctu,

= den sjednani a den vyporadani spotovych obchodd, tj. nakup nebo prodej finanénich nastrojl nebo komodit s takovym
terminem dodani, kdy obdobi od sjednani obchodu do jeho vyporadani neni delsi nez 2 dny,

= den sjednani a den vyporadani obchodl s derivaty.

Ucetni jednotka zvolila, Ze spotové obchody (tj. Géetni pFipady ndkupu a prodeje finan¢nich aktiv s obvyklym terminem
dodani) se v den sjednani obchodu vykazuji pfimo v pfislusné poloZce aktiv nebo pasiv.

Pohledavky za bankami

Polozka rozvahy Pohledavky za bankami obsahuje penézni prostfedky na béznych uctech. Nabéhlé uroky jsou soucasti
uctovych skupin, v nichZ je o aktivech uc¢tovano, a jsou vykazovdany spolecné s danym aktivem.

Prostiedky investované do Fondu
Mimo slozeni zakladniho vkladu nebyly do Fondu vloZeny dalsi financni prostredky.
Tvorba rezerv

Rezerva predstavuje pravdépodobné plnéni, s nejistym ¢asovym rozvrhem a vysi. Rezerva se tvofi na vrub nakladi ve vysi,
ktera je nejlepsim odhadem vydajl nezbytnych k vyporadani existujiciho dluhu.
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Rezerva se tvofi v ptipadé, pokud jsou splnéna ndsledujici kritéria:
= existuje povinnost (pravni nebo vécna) plnit, ktera je vysledkem minulych udalosti,

= je pravdépodobné nebo jisté, Ze plnéni nastane a vyzada si odliv prostfedkl predstavujicich ekonomicky prospéch,
pricemz "pravdépodobné” znamena pravdépodobnost vyssi nez 50 %,

=  je moiné provést pfimérené spolehlivy odhad plnéni.
Zachyceni operaci v cizich ménach

Transakce vy¢islené v cizi méné jsou G¢tovany v tuzemské méné prepoctené devizovym kurzem vyhlasenym Ceskou narodni
bankou platnym v den transakce neboli v den uskutecnéni tcetniho pripadu.

Aktiva a pasiva vyCislend v cizi méné spole¢né s devizovymi spotovymi transakcemi pfed dnem splatnosti jsou pfepocitdvana
do tuzemské mény v devizovém kurzu vyhlagovaném Ceskou narodni bankou platném k datu rozvahy. Vysledny zisk nebo
ztrata z pfepoctu aktiv a pasiv vycCislenych v cizi méné, kromé majetkovych Ucasti v cizi méné, pfipadné poloZek zajistujicich
meénoveé riziko plynouci ze smluv, které jesté nejsou vykazany v rozvaze Fondu, nebo z ocekdvanych budoucich transakci, je
vykazan ve vykazu zisku a ztraty jako ,Zisk nebo ztrata z financ¢nich operaci”.

Dan z pFijmu

Splatna dan

Danovy zaklad pro dan z pfijm0 se vypocte z hospodaiského vysledku bézného obdobi pred zdanénim pripoctenim dariové
neuznatelnych naklad(, odectenim vynosQ, které nepodléhaji dani z prijmQ, a dale Upravou o slevy na dani a pfipadné
zapocty.

OdloZena dan

OdlozZena dari vychazi z veskerych docasnych rozdili mezi tcetni a dariovou hodnotou aktiv a zavazkl s pouZitim ocekavané

danové sazby platné pro nasledujici obdobi. O odloZené dafové pohleddvce se Uctuje pouze v pfipadé, kdy neexistuje
pochybnost o jejim dalSim uplatnéni v nasledujicich ucetnich obdobich.

DOPAD ZMEN UCETNiCH METOD A OPRAV ZASADNICH CHYB

Zmény ucetnich metod
V béZném ucetnim obdobi nedoslo k Zddné zméné ucetnich metod.

Opravy chyb minulych ucetnich obdobi

Opravy ndakladd nebo vynos( minulych ucetnich obdobi se Gctuji na Uctech nakladd nebo vynost béZzného obdobi, pokud
se nejedna o opravy zasadnich chyb tykajicich se prfedchozich obdobi.

Opravy zasadnich chyb uctovani vynosi a nakladd minulych obdobi a zmény ucetnich metod jsou zachyceny
prostrednictvim polozky , Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi“ v rozvaze Fondu.

V prvnim pololeti 2026 Fond neproved| Zadné opravy chyb minulych let.

POHLEDAVKY ZA BANKAMI
tis. K¢ 30.06.2026 31.12.2025
Bézné ucty — J&T Banka, a.s. (¢ast zakladatelska) 100 100
Celkem 100 100

Bézné ucty jsou splatné na pozadani.
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ZAKLADNI KAPITAL

Zapisovany zakladni kapitadl Fondu je rozvrzen na 100 tisic kusovych zakladatelskych akcii na jméno v celkové vysi 100 tis. K¢.
Zakladatelské akcie byly vydany jako zaknihované cenné papiry a jsou pfevoditelné jen se souhlasem pfedstavenstva Fondu.

HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI

Fond predal cely sviij majetek ve vysi 100 tis. K¢ k obhospodafovani Spolec¢nosti.

TRANSAKCE SE SPRiZNENYMI OSOBAMI
tis. K¢ 30.06.2026 31.12.2025
Pohledavky za bankami
Bézné ucty — J&T BANKA, a.s. 100 100

FINANCNi NASTROJE — RiZENI RIZIK

Fond nevyviji investi¢ni ¢innosti, hlavni rizika spojena s investovanim jsou obsaZena v pfiloze ucetni zavérky Podfondu.

TRANSAKCE NEZAHRNUTE V ROZVAZE

K okamziku sestaveni Ucetni zavérky nejsou vedeni Fondu znamy zZadné transakce, které by nebyly zahrnuty v rozvaze.

10.vYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNi ZAVERKY

K okamziku sestaveni ucetni zavérky nejsou vedeni Fondu znamy zadné vyznamné nasledné udalosti, které by ovlivnily
ucetni zavérku k 30. cervnu 2026.

V Praze dne: Podpis
statutdrniho organu:

«

30. zafi 2026 Ing. Daniel Ochman Mgr. Milos Pafizek
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MEZITIMNI UCETNi ZAVERKA SESTAVENA DLE MEZINARODNICH STANDARDU
UCETNIHO VYKAZNICTVi (PODFOND)

Individudlni mezitimni Uc¢etni vykazy Podfondu za obdobi od 1. 1. 2026 do 30. 6. 2026 sestavené v souladu s Mezinarodnimi
standardy Ucetniho vykaznictvi (IFRS) v rozsahu zkracené Gcéetni zavérky dle pozadavk( IAS 34 Mezitimni Géetni vykaznictvi.
Mezitimni ucetni vykazy Podfondu dle IFRS nebyly ovérovany nezavislym auditorem.

ZKRACENY VYKAZ O FINANCNI POZICI

k 30. ¢ervnu 2026

30.06.2026 31.12.2025

AKTIVA

Penize a penéini ekvivalenty 5 7 022 4761
Flnancnll aktlv? v relalne hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty - 6 25903 26543
dluhové cenné papiry

Flnzfmcnl all<t|va,1 v realné hodrjote Yykazane do zisku nebo ztraty — 7 175 372 167 113
akcie, podilové listy a ostatni podily

F,mvancnl aktiva v redIné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty — 3 5955 5 838
uvéry

Ostatni finanéni aktiva 9 1303 1640
Aktiva celkem 212 555 202 895

30.06.2026 31.12.2025

PASIVA

Splatny danovy zavazek 19 77 40
Ostatni financni zavazky 10 390 101
Ostatni pasiva 11 542 61
CIZVI'ZdI:‘Oje.CelkeT (!aez usfle hodnoty aktiv ndleZejicich 1009 202
drzitelGim investicnich akcii)

Cista hodnota aktiv néleZejici drziteldim investiénich akcif 12 211 546 202 693

Pasiva celkem 212 555 202 895
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POLOLETNi FINANCNI ZPRAVA 2026
J&T ARCH INVESTMENTS SICAV, a.s.
véetné J&T ARCH INVESTMENTS podfond

ZKRACENY VYKAZ ZISKU A ZTRATY A O UPLNEM VYSLEDKU HOSPODARENI

za obdobi koncici k 30. cervnu 2026

mil. K¢ Bod 1-6/2026 1-6/2025
Vynosy z poplatkl a provizi 14 - 1
Zisk nebo ztrata z financnich operaci 15 10218 9486
Vynosy celkem 10 218 9487
Naklady na poplatky a provize 14 -1069 -13
Spravni naklady 17 -3 -1

Zména Cisté hodnoty aktiv naleZejici drziteliim

investicnich akcii pred zdanénim 9146 9473
Dani z pFijm 19 -95 -12
Zména Cisté hodnoty aktiv naleZejici drzitelim investi¢nich akcii 9 051 9461
ZKRACENY VYKAZ ZMEN VE VLASTNIM KAPITALU
za obdobi koncici k 30. ¢ervnu 2026

mil. K¢ Bod 1-6/2026 1-6/2025
Zistatek k 1. lednu 202 693 105 800
NarUst Cisté hodnoty aktiv néleZejicich drzitellm investicnich akcii 12 9051 9461
Vydané investi¢ni akcie 12 83 30247
Dividendy 12 -349 -430
Kurzové rozdily investi¢nich akcii vydanych v cizich méndach 12 68 -947
Zustatek k 30. ¢ervnu 211 546 144 131
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POLOLETNi FINANCNI ZPRAVA 2026
J&T ARCH INVESTMENTS SICAV, a.s.
véetné J&T ARCH INVESTMENTS podfond

ZKRACENY VYKAZ PENEZNICH TOKU

za obdobi koncici k 30. Cervnu 2026

1-6/2026 1-6/2025
Provozni ¢innost
Zmenva f:lste hodnoty aktiv ndlezejici drzitelim investi¢nich akcii pfed 9146 9473
zdanénim
Upravy o nepenéini operace:
Kurzové rozdily 68 -947
Zména stavu aktiv a pasiv:
Finanéni aktiva kromé ostatnich fin. aktiv 6,7,8 -7736 -67 253
Ostatni financni aktiva 9 337 12 881
Ostatni aktiva - -
Ostatni finan¢ni zavazky 10 23 168
Ostatni pasiva 11 481 -18
Penéini prostfedky vytvorené provozni €¢innosti 2319 -45 696
Zaplacena dan z pfijma 19 -58 -20
Cisty penéini tok z provozni ¢innosti 2261 -45 716
Investicni innosti:
Nabyti stalych aktiv, v¢. kapitalizovanych urokd - -
Penézni prostfedky pouzité na investicni cCinnost - =
Financni ¢innost:
Zavazky z neupsanych investicnich akcii - 30515
Upisy novych investi¢nich akcif - 14 830
Cisty penézni tok z finanéni ¢innosti - 45 345
Cisty prirtistek penéznich prostiedkd a penéznich ekvivalentt 2261 -317
Penézni prostiedky a penézni ekvivalenty na pocatku obdobi 5 4761 2154
Penézni prostiedky a penézni ekvivalenty ke konci obdobi 5 7022 1783
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Vybrané vysvétlujici poznamky

Subjekt: J&T ARCH INVESTMENTS, podfond J&T ARCH INVESTMENTS
Sidlo: Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha 8

Rozvahovy den: 30. cervna 2026

Okamzik sestaveni ucetni zavérky: 30. zari 2026

1. OBECNE INFORMACE

(a) Zalozeni a charakteristika Podfondu

J&T ARCH INVESTMENTS podfond (dale také ,, Podfond”) je podfond investi¢niho fondu J&T ARCH INVESTMENTS SICAV a.s.
(dale také ,Fond“), IC: 088 00 693, se sidlem Sokolovska 700/113 a, Karlin, 186 00 Praha 8. Fond byl zaloZen spole¢nosti J&T
FINANCE GROUP SE, IC: 275 92 502, se sidlem Sokolovska 700/113 a, 186 00 Praha 8. Fond byl zapsan do obchodniho
rejstfiku dne 23. 12. 2019.

Fond, ktery neni samospravnym investi¢nim fondem, byl k datu 23. 12. 2019 zapsan do seznamu investi¢nich fondd s pravni
osobnosti, ktery CNB vede v souladu s ustanovenim § 597 pism. a) zakona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a
fondech (dale jen ,ZISIF“), ve znéni pozdéjsich predpist. Podfond byl zapsan do vy$e uvedeného seznamu CNB dne
9. 1. 2020.

Podfond podléha regulaénim pozadavkim zdkona €. 240/2013 Sbh., o investi¢nich spole¢nostech a fondech, ve znéni
pozdéjsich predpisa.

Podfond je fondem kvalifikovanych investorl shromazdujicim penézni prostfedky od kvalifikovanych investor( (tj. osob
uvedenych v § 272 ZISIF), které jsou nasledné investovany v souladu s investi¢ni strategii uvedenou ve Statutu Fondu a
statutu Podfondu.

Investi¢ni fond nema hlavniho podpurce ve smyslu & 85 a nasl. zdkona o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech.

RUstové tfidy investi¢nich akcii Podfondu (CZK H a EUR H) byly k datu 10. 5. 2021 pfijaty na regulovany trh investi¢nich
fond{ Burzy cennych papird Praha. Od 22. kvétna 2023 je na prazské burze také obchodovana dividendova tfida CZK HD.

Podfond nema Zadné zaméstnance.

Informace o obhospodarovateli

Podfond je obhospodarovén J&T INVESTIENI SPOLECNOST, a.s. (dale , Investi¢ni spole¢nost”) se sidlem Sokolovskd 700/113
a, 186 00, IC 47672684, ktera je dle zékona ¢&. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech (dale jen
,Zakon“ nebo ,ZISIF”) zodpovédna za obhospodarovani majetku v Podfondu.

Investi¢ni spolecnost je investi¢ni spolecnosti ve smyslu ZISIF a vystupuje jako pravnicka osoba, ktera je na zékladé povoleni
udéleného Ceskou narodni bankou opravnéna obhospodafovat investi¢ni fond nebo zahraniéni investi¢ni fond, popfipadé

provadét administraci investi¢niho fondu nebo zahrani¢niho investi¢niho fondu.

Obhospodarovanim majetku se rozumi sprava majetku a nakladani s nim, véetné investovani na ucet tohoto fondu, a fizeni
rizik spojenych s timto investovanim.

Informace o administrdtorovi

Administraci Podfondu provadi jeho obhospodarovatel.
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Informace o depozitdri

Depozitafem Podfondu je spole¢nost J&T BANKA, a.s., IC: 47115378, se sidlem Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha
8, zapsana v rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, sp. znacka B 1731. Depozitafrem Fondu je osoba, ktera je na
zakladé depozitdfské smlouvy oprdvnéna mit v opatrovani majetek Fondu, zfidit a vést penézni Ucty a evidovat pohyb
veskerych penézinich prostfedk(l nadlezicich do majetku Fondu a evidovat a kontrolovat stav jiného majetku Fondu.

Investicni strategie
Investi¢ni akcie Fondu vydané k Podfondu mohou byt potizovany pouze kvalifikovanymi investory.

Podfond je fondem kvalifikovanych investor(, ktery ve smyslu § 95 odst. 1 ZISIF shromazduje penéini prostfedky nebo
penézi ocenitelné véci od vice kvalifikovanych investord vydavanim Gcéastnickych cennych papird a provadi spolecné
investovani shromazdénych penéznich prostfedkl, nebo penézi ocenitelnych véci na zakladé uréené investicni strategie ve
prospéch téchto kvalifikovanych investor( a dale spravuje tento majetek.

Investi¢nim cilem Podfondu je trvalé zhodnocovani prostiedkd vloZzenych investory Podfondu, a to zejména na zékladé
investic do cennych papirl investinich fond( obhospodafovanych Investi¢ni spolecnosti, Ucasti v kapitalovych
spolec¢nostech, nemovitosti, doplrikové akcii a obdobné investi¢ni cenné papiry, dluhopisy a nastroje penézniho trhu.

Exit strategie

Podfond ma pro vsechen svlij majetek definovanou exit strategii, jeZ je soucdsti investicni strategie, kterd je popsana ve
statutu Podfondu a ktera je zajistovana v ramci investi¢niho procesu, ktery predstavuji jednotlivé faze: vyhodnoceni pfi
pofizeniinvestice, pravidelny monitoring investice a revize investi¢niho rozhodnuti a vyhodnoceni pti prodeji investice. Cely
investicni proces sméfuje k naplnéni investi¢ni strategie v dlouhodobém c¢asovém horizontu (5 a vice let), coz je investicni
Casovy horizont doporuceny investordm Podfondu. V okamziku, kdy cast portfolia nebo jednotlivd investice nebude
spliovat podminky investicni strategie (napf. vynosnost, mira rizika, dalsi prinos) dojde k prodeji takové investice nebo jeji
¢asti. Podfond nepldnuje ani neni vazan drzet jakoukoliv investici po neomezenou dobu. Vzhledem ke sloZeni portfolia, kdy
vétsinu majetku predstavuji investice do dalsich fondu kvalifikovanych investor(, které umoznuji zpétny odkup investi¢nich
akcii, je zajisténa prakticka uskutecnitelnost rozhodnuti o jejich prodeji. Ostatni investice drZené Podfondem maji
stanovenou splatnost nebo je moZné je prodat na finanénim trhu pfipadné formou pfimého prodeje dalSim tGcastnikiim
trhu.

(b) Statut Podfondu, odména za obhospodarovani, administraci, odména depozitati, alokace aktiv na
tridy podfondu a stanoveni kurzu investicni akcie

Zakladnim dokumentem Podfondu je statut, ktery upravuje vzajemna prava a povinnosti mezi akcionafi Podfondu, obsahuje
investi¢ni strategii Podfondu, popis rizik spojenych s investovanim Podfondu a dal$i Udaje nezbytné pro investory k
zasvécenému posouzeni investice, zpracované formou srozumitelnou béznému investorovi. Statut Podfondu vyddva a
aktualizuje jeho obhospodarovatel. Statut Podfondu je dostupny na internetovych strankach Investi¢ni spolecnosti.

Za obhospodarovani majetku a administraci Podfondu ndlezi obhospodarovateli Uplata v maximaini vysi % z max. 3,00 %
hodnoty fondového kapitalu Podfondu k poslednimu dni kazdého kalendarniho Ctvrtleti, pfed zapoctenim poplatku za
obhospodarovani a administraci a dani.

Vyse Uplaty za obhospodarovani mliZe byt stanovena odlisné pro jednotlivé druhy (dale také , tfidy“) investi¢nich akcii. Tato
¢ast uplaty za obhospodarovani majetku Podfondu je splatna ve Ctvrtletnich splatkach a je prijmem Investi¢ni Spolecnosti;
Investicni spolecnost si vyhrazuje pravo tuto Uplatu za obhospodarovani a administraci majetku fondu nevybirat nebo snizit.
Aktualni vyse Uplaty za spravy, tj. za obhospodarovani a administraci je uvedenad v tabulce nize:

(% p.a.)
Tridy CZK H, EUR H, CZK HD, EUR HD 1,50 %
Tridy CZK I, EUR | 1,00 %
Trida EUR ID 0,50 %
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Podfond nehradi Zadny vykonnostni poplatek, tedy Zadny poplatek, ktery by byl zavisly na meziro¢nim rlistu hodnoty
fondového kapitalu pripadajiciho na jeden podilovy list.

Uplata depozitafi za vykon &innosti depozitare se odviji od vyse fondového kapitalu a je splatna ¢tvrtletné, pricem? vypocet
je odstuprfiovan nasledovné:

e 0,04 % p.a. z objemu fondového kapitalu od 0 K¢ do 5 mld. K¢

e 0,03 % p.a. z objemu fondového kapitalu od 5 mld. K¢ do 10 mld. K&
e 0,02 % p.a. z objemu fondového kapitdlu od 10 mid. K¢ do 30 mid. K¢
e 0,01% p.a.zobjemu fondového kapitdlu nad 30 mld. K¢

Majetek Podfondu je obhospodarovan pfimo Investi¢ni spolecnosti, a proto z majetku Podfondu neni hrazena zadna uplata
osobam, kterym je svéfeno obhospodarovani majetku Podfondu nebo jeho ¢asti a z majetku Podfondu neni hrazena ani
Zadna uplata osobam, kterym je svéfen vykon nékterych ¢innosti. Podfondovym kapitdlem Podfondu se rozumi hodnota
majetku Podfondu sniZzena o hodnotu zavazk(i Podfondu.

V podfondovém kapitalu se zohlednuje ¢asové rozliseni béznych nakladd, zejména poplatky uvedené ve statutu, naptriklad
uplata za obhospodafovani, administraci, vykon Cinnosti depozitafe, audit a oekdvana dafiova povinnost ke dni vypoctu
aktualni hodnoty.

Za ucelem efektivni spravy portfolia obhospodafovatel mlze provadét rlizné cizoménové transakce za Ucelem snizeni
meénového rizika aktiv Podfondu tykajiciho se konkrétniho druhu investicni akcie zajisténim do mény denominace daného
druhu investiéni akcie. Dale, druh investi¢nich akcii denominovany v EUR mizZe byt také zajistovan proti rizikim spojenym
s kolisanim ménového kurzu mezi K¢ a EUR. VSechny financni nastroje, které jsou pouzivany k zajisténi proti rizik(im
spojenym s kolisanim ménového kurzu mezi K¢ a EUR, budou aktiva / zdvazky Podfondu jako celku, ale budou pfisuzovany
danému druhu investi¢nich akcii, a zisky/ztraty na pfislusné finan¢ni nastroje budou akumulovany pouze pro dany druh
investi¢nich akcii.

Aktualni hodnota pro kazdy druh investi¢ni akcie Podfondu je stanovena administratorem, pficemz se vypocte jako podil
fondového kapitalu prislusného druhu investic¢ni akcie ke dni, ke kterému se aktualni hodnota stanovuje a celkového poctu
vydanych investicnich akcii daného druhu investi¢ni akcie. Administrator nejdfive stanovi fondovy kapital Podfondu ke dni
ocenéni, ktery predstavuje soucet hodnot investi¢nich nastrojl, penéznich prostredk na bankovnich uctech, pohledavek
a ostatnich aktiv v majetku Podfondu, sniZzeny o zavazky Podfondu, akcionaflim Podfondu, véfitellim a statu a prechodné
ucty pasiv. Aktudlni fondovy kapital pfislusného druhu investi¢ni akcie se vypocte jako soucin aloka¢niho poméru daného
druhu a aktualniho fondového kapitalu Podfondu.

Alokacni pomér se pro kazdy druh investicnich akcii stanovuje jako pomér vlastniho kapitalu vybraného druhu investic¢nich
akcii k pfedchozimu dni ocenéni (zpravidla konec kalendarniho Ctvrtleti) navyseného o bilanci nové vydanych a zpétné
odkoupenych investi¢nich akcii daného druhu ke dni ocenéni, a celkového vlastniho kapitalu Podfondu k predchozimu dni
ocenéni navySeného o bilanci vsech druh( nové prodanych a odkoupenych investi¢nich akcii ke dni ocenéni. Alokacni pomér
se pocita ke konci kazdého kalendarniho Ctvrtleti a slouZi jako nastroj pro alokaci vysledku hospodareni za uplynulé Etvrtleti
na jednotlivé druhy investi¢nich akcii.

Veskeré dalsi naklady souvisejici s obhospodarovanim Podfondu, které nejsou vyjmenované ve statutu Podfondu, jsou
zahrnuty v Uplaté za obhospodarovani.

(c) Statutarni organ Fondu k 30. 06. 2026
J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s. se sidlem Sokolovska 700/113 a, 186 00 Praha 8, 186 00, IC: 47672684.
PFi vykonu funkce zastupuje: Ing. Tomas Martinec

Ing. Daniel Ochman

Mgr. Milo$ Pafizek

Mgr. Michal Sadlon

PhDr. Adam Tomis

SloZeni Dozor¢i rady Fondu k 30. 06. 2026: Ing. Patrik Tkac
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Pfedstavenstvo a dozorci rada Investicni spolecnosti

Funkce Jméno

Predstavenstvo Predseda Ing. Tomas Martinec
Clen Ing. Daniel Ochman
Clen Megr. Milo3 Pafizek
Clen Mgr. Michal Sadlofi
Clen PhDr. Adam Tomis

Dozorci rada Predseda Ing. Michal Kubes
Clen Stépan Ader, MBA
Clen Ing. Igor Kovac

(d) Zmény v obchodnim rejstfiku

K 1. dubnu 2026 doslo k jmenovani dvou novych ¢lent pfedstavenstva Spolecnosti, a to PhDr. Adama Tomise a Mgr.
Michala Sadloné. V souvislosti se jmenovanim PhDr. Adama Tomise ¢lenem predstavenstva doslo rovnéz ke zméné ve
sloZeni dozor¢i rady Spoleénosti, jelikoz jeho funkce €lena dozoréi rady zanikla.

(e) Organizacni struktura

Podfond nema pravni osobnost a nema Zadnou organizacni strukturu.

() Vychodiska pro pfipravu ucetni zavérky

Mezitimni ucetni zavérka byla pfipravena na zakladé ucetnictvi vedeného v souladu s mezinarodnimi Géetnimi standardy
ve znéni pfijatém Evropskou unii (dale jen "mezindrodni tUcetni standard" nebo ,,IFRS”), v rozsahu zkracené ucetni zavérky
dle pozadavkd IAS 34 Mezitimni Ucetni vykaznictvi, jelikoz Gcetni jednotka je emitentem investi¢nich cennych papirQ

prijatych k obchodovani na evropském regulovaném trhu.

Mezitimni ucetni zavérka byla zpracovana na principech ¢asového rozliseni nakladd a vynos( a historickych cen s vyjimkou
vybranych finan¢nich nastrojli oceriovanych redlnou hodnotou.

Mezitimni Gcetni zavérka vychdzi z pfedpokladu, Ze Ucetni jednotka a Fond budou nepfretrZité pokracovat ve své €innosti a
Ze u nich nenastava zadna skutecnost, kterd by je omezovala nebo jim zabrarnovala v této ¢innosti pokracovat i v dohledné
budoucnosti.
Rozvahovy den Ucetni zavérky je 30. ¢ervna 2026. BéZné ucetni obdobi je od 1. 1. 2026 do 30. ¢ervna 2026.
Srovnavaci obdobi pro pololetni ucetni zavérku jsou:

e  Pro vykaz o finan¢ni situaci: 31. 12. 2025;

e  Pro vykaz o Uplném vysledku, pfehled o zménach Cisté hodnoty aktiv naleZejicich drzitellim investicnich akcii a

vykaz o penéinich tocich: obdobi od 1. 1. 2025 do 30. 6. 2025.

Vsechny uvedené Udaje jsou v milionech K¢ (mil. K&), neni-li uvedeno jinak.
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2. PODSTATNE UCETNi METODY A PRAVIDLA PRO SESTAVENi UCETNi ZAVERKY
Podstatné tGcetni metody a pravidla pouzita pfi sestavovani této Ucetni zavérky jsou uvedena nize.

(a) Financni aktiva a financ¢ni zavazky

(i) Zauctovani a prvotni ocenéni

Ucetni jednotka prvotné zauétuje vybrana finanéni aktiva a finanéni zavazky (napf. pohledavky za klienty, zavazky vici
klientdim apod.) v okamziku, ke kterému vzniknou. VSechny ostatni finan¢ni nastroje (véetné spotovych nakupt a prodejd
financnich aktiv) jsou zauctovany k datu sjednani obchodu, cozZ je datum, kdy se Ucetni jednotka stane stranou smluvnich
ustanoveni pfislusného finan¢niho instrumentu.

Financni aktivum nebo financni zavazek je prvotné ocenéno v redlné hodnoté, kterd je upravena o transakcéni naklady. Tato
Uprava o transakéni naklady neplati pro finan¢ni nastroje ocenované realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL).
Transakéni naklady jsou naklady pfimo pfifaditelné k potizeni nebo emisi.

Nejlepsim dlikazem redlné hodnoty finan¢niho nastroje pfi prvotnim zauctovani je obvykle transakéni cena (tj. redlna
hodnota poskytnutého nebo pfijatého protiplnéni).

(ii) Klasifikace

Financni aktiva dle IFRS 9

PFi prvotnim zauctovani je finanéni aktivum klasifikovano jako ocenované:
- nabéhlou hodnotou (AC),

- redlnou hodnotou proti u¢tlim vlastniho kapitalu (FVOCI),

- redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL).

Financni aktivum je ocenéno v nabéhlé hodnoté (AC), pokud spini obé z nasledujicich podminek a zaroven neni urcené jako

ocenované realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL):

- aktivum je drzeno v ramci obchodniho modelu, jehoZ cilem je drzet financni aktiva za uUcelem ziskani smluvnich
penézZnich tokd,

- smluvni podminky finanéniho aktiva stanovi konkrétni datumy penéznich tokl tvofenych vylucné splatkami jistiny a
uroku z nesplacené Castky jistiny (tzv. ,SPPI test”).

Dluhovy nastroj je ocenén redlnou hodnotou proti 4¢tlim vlastniho kapitalu (FVOCI), pouze pokud splni obé z nasledujicich

podminek a zaroven neni urcen jako ocenovany realnou hodnotou do zisku nebo ztraty:

- aktivum je drzeno v ramci obchodniho modelu, jehoZ cile je dosazeno jak inkasem smluvnich penéznich tokd, tak
prodejem financnich aktiv,

- smluvni podminky finanéniho aktiva stanovi konkrétni datumy penéznich tokl tvorenych vylucné splatkami jistiny a
uroku z nesplacené Castky jistiny (tzv. ,SPPI test”).

PFi prvotnim zalUc¢tovani majetkového cenného papiru, ktery neni uréen k obchodovani (,held for trading”) maze ucetni
jednotka neodvolatelné urcit, Ze bude vykazovat nasledné zmény v redlné hodnoté proti uctim vlastniho kapitalu (FVOCI).
Tato volba mize byt provedena a aplikovana na dUrovni dané investice.

Vsechna ostatni financni aktiva jsou ocenovana realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL). Financni aktiva, kterd jsou
uréena k obchodovani (,,held for trading“) a finan¢ni aktiva, jejichZ vykonnost je hodnocena na zékladé realné hodnoty, jsou
ocefiovana ve FVTPL, protoZe dana financni aktiva nejsou drZena za Ucelem ziskani smluvnich penéznich tokd ani drzena za
ucelem dosazeni cile, jak inkasem smluvnich penéznich tok(, tak prodejem financnich aktiv.

Kromé toho, pfi prvotni zauc¢tovani, ucetni jednotka mlzZe neodvolatelné zaradit financni aktivum, které jinak spliiuje
pozadavky, aby bylo ocenovano v AC nebo FVOCI, jako ocenované ve FVTPL, pokud je tim vyloucen nebo vyznamné omezen
ocenovaci nebo Ucetni nesoulad, ktery by jinak nastal.
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Vyhodnoceni obchodniho modelu

Obchodni model Gcéetni jednotky je stanoven na Urovni, kterd odrazi zplsob spolecného fizeni skupin finanénich aktiv za
ucelem dosazeni uréitého obchodniho cile. Tato podminka tudiZz nepfedstavuje pfistup ke klasifikaci podle nastrojd
jednotlivé, ale je stanovena na vy$si Grovni agregace. Ucetni jednotka bere do Gvahy véechny relevantni informace a dtikazy,
které jsou k dispozici k datu posuzovani. Tyto relevantni informace a dlikazy zahrnuji mimo jiné nasledujici:

- stanovené metody a cile pro portfolio a pfistup k témto metoddm v praxi. Tj. zejména zda strategie Ucetni jednotky se
zaméfuje na vynos ze smluvniho uroku, udrZovani profilu Urokové sazby, shodu durace finan¢nich aktiv s duraci
zévazka, které slouzi jako zdroj financovani téchto financnich aktiv nebo realizaci penéznich tokl prodejem aktiv;

- jak je hodnocena vykonnost obchodniho modelu a financnich aktiv drzenych v rdmci tohoto obchodniho modelu a jak
je dand vykonnost predkladana klicovému vedeni Gcetni jednotky;

- rizika, ktera ovliviiuji vykonnost obchodniho modelu a financnich aktiv drzenych v rdmci tohoto obchodniho modelu a
zejména zpUsob, jakym jsou tato rizika fizena;

- jak jsou odménovani manazefi a vedouci Ucetni jednotky, napf. zda odmény jsou zaloZeny na realné hodnoté fizenych
aktiv nebo na inkasovanych smluvnich penéznich tocich;

- Cetnost, objem a nacasovani prodejl v predchozich obdobich, divody pro dané prodeje a jejich o¢ekdvani v budoucnu.
Nicméné informace o prodejich nejsou vyhodnocovany izolované, ale jako soucast celkového vyhodnoceni, jak cile
stanovené ucetni jednotkou pro fizeni financ¢nich aktiv jsou dosahovany a jak penézni toky jsou realizovany.

Uéetni jednotka vyhodnotila, Ze ma pouze jeden obchodni model, ktery obsahuje viechna aktiva véetné penéz a penéznich
ekvivalent(l, dluhovych cennych papirQ, Uvérl; majetkovych cennych papirli, podilovych listd v nekétovanych podilovych
fondech, podilli v nekétovanych spolecnostech a derivat(l. Finanéni aktiva jsou fizena a vyhodnocovana na zakladé realnych
hodnot. Obhospodarovatel Podfondu provadi rozhodnuti na zakladé realné hodnoty aktiv a tato aktiva Fidi s cilem tuto
redlnou hodnotu realizovat. Déle sleduje primarné vyvoj redlnych hodnot aktiv a zavazk( Podfondu z diivodu pravidelného
vypoctu a zverejnéni Cisté hodnoty aktiv na 1 investi¢ni akcii. Z tohoto dlvodu uUcetni jednotka zaradila vSechny druhy
financ¢nich aktiv do kategorie financ¢nich nastroji ocenénych realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL).

Ugetni jednotka pfi volb& obchodniho modelu Fizeni na bazi redIné hodnoty vzala do Gvahy tyto skuteénosti:

- Portfolio manazefi finan¢ni nastroje Podfondu aktivné fidi a spravuji v realné hodnoté.

- Finanéni nastroje Podfondu jsou drzena ve fondech také se zamérem obchodovdni s nimi nebo se zamérem drzby
s mozZnosti nasledného prodeje.

- Financni nastroje Podfondu jsou nakupovany nebo prodavany také z dlivodu kratkodobého vybirani zisk(.

- Portfolia financnich nastroji Podfondu jsou fizena proto, aby uspokojovala potieby klientd, ktefi si preji nakupovat
nebo prodavat financni instrumenty dle zvolené investicni strategie Podfondu

- Strategie fizeni financnich nastroji Podfondu je nastavena v souladu s investi¢ni strategii stanovenou ve statutu
Podfondu, aby odpovidala ocekavanim a potfebam klient(, ktefi si tento Podfondu zvolili a investovali do néj.

- Finanéni nastroje Podfondu jsou aktivné interné fizeny a spravovény portfolio manazery na bézi redlné hodnoty, nebot
cena, za kterou mohou byt prodany nebo zajistény, je dlleZitym faktorem ziskovosti a rizikovosti portfolia Podfondu.

- Penéini toky vztahujici se k finanénim nastrojlim Podfondu mohou byt ocekavany také z prodeje financnich nastrojl
treti strané.

- Pozadavek ZISIF ocenovat a vykazovat finan¢ni nastroje v readlné hodnoté.

Vedle zédkladniho predpokladu, kterym je obchodni model fizeni finanénich néstrojli na bazi redlné hodnoty, patii mezi dalsi
hlavni zohledriované predpoklady pfi klasifikaci finanénich nastrojd: hlavni rizika spojena s investici do Podfondu, investicni
horizont, typ a zkuSenost investora, typ investic a systém hodnoceni a zplsob odmérovani managementu a portfolio
manazerd.

Vysledna klasifikace financnich nastroji dle IFRS 9 na zakladé analyzy jednotlivych charakteristik klasifikovala vsechny
kategorie financ¢nich nastroji do kategorie financnich nastroji oceriovanych v redlné hodnoté pres Ucty vynost a nakladu
(kategorie FVTPL).

Reklasifikace

Nasledné po prvotnim zadcétovani financni aktiva nejsou reklasifikovana s vyjimkou, pokud ucetni jednotka v bézném
ucetnim obdobi zméni obchodni model pro fizeni finanénich aktiv a pak v nasledujicim ucetnim obdobi jsou pfislusna
financni aktiva reklasifikovana.

Financni zavazky

Ucetni jednotka maZe klasifikovat své finanéni zavazky, jiné nez finanéni zaruky a poskytnuté pfisliby, jako ocefiované:
- nabéhlou hodnotou, nebo

- realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL).
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Uéetni jednotka klasifikuje a oceriuje své finanéni zavazky redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL), jelikoz sva
financni aktiva a financni zavazky fidi a jejich vykonnost je hodnocena na zakladé readlné hodnoty a v souladu se
zdokumentovanou strategii fizeni rizik a investicni strategii.

(iii) Oductovani

Financni aktiva

Ucetni jednotka oductuje finanéni aktivum, pokud

- smluvni prava na penéini toky z financniho aktiva zaniknou, nebo

- prevede prava ziskat penézni toky v transakci, ve které jsou prevedena v podstaté vSechna rizika a uzitky spojené
s vlastnictvim finan¢niho aktiva nebo ve které Gcetni jednotka ani neprevede ani si neponechd v podstaté vSechna
rizika a uZitky spojené s vlastnictvim financniho aktiva a kdy si nezachova kontrolu nad financnim aktivem.

Pfi oductovani finanéniho aktiva, se rozdil mezi

a) Ucetni hodnotou aktiva (nebo ¢asti Ucetni hodnoty alokované na ¢ast oductovaného aktiva) a

b) souctem (i) pfijaté Uhrady (vcéetné jakéhokoli nabytého aktiva snizeného o hodnotu jakéhokoli nové pfijatého
zavazku) a (ii) nakumulovaného zisku nebo ztraty, které byly zauctovany ve fondovém kapitalu

je vykazan jako zisk nebo ztrata.

Existuji pfipady, kdy ucetni jednotka uzavira takové transakce, ve kterych prevadi aktiva vykdzana ve vykazu o finanéni
pozici, ale ponechava si, bud vSechna nebo v podstaté viechna rizika a uzitky spojend s pfevedenymi financnimi aktivy nebo
jejich ¢astmi. V takovych pfipadech prevedena aktiva nejsou oductovéana. Prikladem téchto transakci mohou byt pUjcky
cennych papir(i a repo operace.

PFi transakcich, ve kterych ucetni jednotka ani neprevede ani si neponecha v podstaté vSechna rizika a uzitky spojené s
vlastnictvim financ¢niho aktiva, ale kdy si zachova kontrolu nad financénim aktivem, tak ucetni jednotka pokracuje ve
vykazovani aktiva do té miry, jak je vystavena zménam v hodnoté prevedeného aktiva.

Finan¢ni zavazky
Ugetni jednotka oduétuje finan&ni zévazek, pokud jeji smluvni zavazky jsou spinény, zrueny nebo zaniknou.

(iv) Modifikace finanénich aktiv a finanénich zavazk

Finan¢ni aktiva
Pokud podminky financ¢niho aktiva jsou modifikovany, pak ucetni jednotka zhodnoti, zda penézni toky modifikovaného
financ¢niho aktiva jsou vyznamné odliSné.

Pokud penézni toky jsou vyznamné odlisné, pak smluvni pravo na penézni toky z ptvodniho financ¢niho aktiva je povazovano
za zaniklé. V takovém pfipadé plvodni finanéni aktivum je oductovano (viz bod 2b(iii)) a nové finan¢ni aktivum je
zauctovano a vykazano v redlné hodnoté.

Pokud penéini toky z modifikovaného aktiva ocenéného v nabéhlé hodnoté nejsou vyznamné odlisné, pak modifikace
nevede k oductovani financniho aktiva. V takovém pfipadé ucetni jednotka prepocita hrubou ucetni hodnotu financniho
aktiva a zauctuje ¢astku vznikajici z Upravy hrubé ucetni hodnoty jako zisk nebo ztrata z modifikace do vykazu o Uplném
vysledku. Pokud takova modifikace je provedena z divodu financnich potizi dluznika, pak dany zisk nebo ztrata je vykazana
spolecné s tvorbou, rozpusténi, resp. pouzitim opravnych poloZek ve vykazu o Uplném vysledku. V ostatnich ptipadech, je
dany zisk nebo ztrata vykazana spolecné s vynosy z Uroku ve vykazu o Uplném vysledku.

Financni zavazky

Ugetni jednotka oductuje finanéni zavazek, pokud podminky finanéniho zavazku jsou modifikovany a penéini toky
modifikovaného zdvazku jsou vyznamné odlisné. V takovém ptipadé, novy financni zavazek na zakladé modifikovanych
podminek je zauctovan v realné hodnoté. Rozdil mezi uc¢etni hodnotou zaniklého finanéniho zavazku a nového financ¢niho
zavazku s modifikovanymi podminkami je zaluc¢tovan do vykazu o Uplném vysledku.

(v) Zapocet a vykazovani v Cisté (netto) hodnoté

Financni aktiva a finanéni zavazky jsou zapocteny a jejich Cista hodnota je vykazana ve vykazu o financ¢ni pozici, pokud a jen
pokud ucetni jednotka ma aktualné pravné vymahatelné pravo zapodist dané zlstatky a ucetni jednotka planuje, bud
vyporadani v Cisté (netto) hodnoté nebo realizaci aktiva a vyporddani zavazku soucasné.

Vynosy a naklady jsou vykdzany v Cisté (netto) hodnoté pouze tehdy, pokud to povoluji pfislusné IFRS standardy nebo
takové zisky a ztraty plynouci ze skupiny podobnych transakci takovych jako je obchodni aktivita Ucetni jednotky.

M



(vi) Ocenéniv redlné hodnoté

,Realna hodnota“” je cena, ktera by byla ziskana z prodeje aktiva nebo zaplacena za prevzeti zavazku v ramci radné transakce
mezi Ucastniky trhu ke dni ocenéni na hlavnim (nebo nejvyhodnéjsim) trhu, ke kterému ma ucetni jednotka k danému dni
pfistup (tzv. exit cena).

Portfolia financnich aktiv a finanénich zavazkd, ktera jsou vystavena trznim rizikdm a Uvérovému riziku, ktera jsou fizena
Ucetni jednotkou na zakladé své Cisté expozice vici bud trznim riziklim, nebo Gvérovému riziku, jsou ocenéna na zékladé
ceny, kterad by byla ziskdna za prodej Cisté dlouhé pozice (nebo zaplacena za prevod Cisté kratké pozice) pro konkrétni
rizikovou expozici. Upravy stanovené na Urovni portfolia (napf. Uprava nabidkovych a poptavkovych cen nebo Uprava
uvérového rizika, které zohlednuji ocenéni na zakladeé Cisté pozice) jsou alokovany na jednotliva aktiva a zavazky na zakladé
pfislusné rizikové upravy jednotlivého instrumenty v portfoliu.

Redlna hodnota zdvazku odrazi riziko nesplnéni. Riziko nesplnéni zahrnuje, avSsak nemusi byt omezeno na, vlastni Gvérové
riziko Ucetni jednotky. Redlna hodnota financ¢niho zévazku, ktery obsahuje prvek splaceni na pozadani (napt. vklad splatny
na pozadani), neni nizsi nez ¢astka splatna na pozadani diskontovand od prvniho dne, kdy mGze byt pozadovano jeji splaceni.
Viz blize bod 24 (Reélna hodnota).

(vii) Zarazeni financniho nastroje do kategorie ocefiované redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL)

Finan¢ni aktiva

PFi prvotnim zauctovani Ucetni jednotka muze zarfadit urcité finanéni aktivum do ocerovaci kategorie FVTPL, protoZe toto
ur€eni/zafazeni eliminuje nebo vyznamné snizuje Ucetni nesoulad (,,accounting mismatch®), ktery by jinak nastal.

Finan¢ni zavazky

Ugetni jednotka m0Ze zaFadit urcité finanéni zavazky do ocefiovaci kategorie FVTPL z nasledujicich ddvoda:

- zavazky jsou fizeny, posuzovany a vnitiné vykazovany na zakladé redlné hodnoty nebo

- toto zarazeni eliminuje nebo vyznamné sniZzuje ucetni nesoulad (,,accounting mismatch”), ktery by jinak nastal.

(b) Penize a penéini ekvivalenty
PoloZka vykazu o finanéni pozici Penize a penézni ekvivalenty zahrnuje nasledujici:
- vklady na béznych uctech povinné ocenéné redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL).

Nabéhlé uroky jsou soucasti uctovych skupin, v nichZ je o aktivech uctovano a jsou vykazovany spole¢né s danym aktivem.

(c) Cenné papiry

Majetkové cenné papiry

Majetkové cenné papiry vykazané v poloZce vykazu o financni pozici ,Finanéni aktiva v redIné hodnoté vykdzané do zisku

nebo ztraty — akcie, podilové listy” zahrnuji nasledujici:

- majetkové cenné papiry povinné ocenéné redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL) nebo zafazené do FVTPL (viz
bod 2 a(ii) vyse), které jsou ocenény v redlné hodnoté, jejiz zména je okamZité zalétovana do zisku nebo ztraty.

Dluhové cenné papiry

Dluhové cenné papiry vykdzané v poloZce vykazu o financni pozici , Finan¢ni aktiva v realné hodnoté vykazané do zisku nebo
ztraty — dluhové cenné papiry” zahrnuji nasledujici oceriovaci kategorie:
- dluhové cenné papiry povinné ocenéné redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL) nebo zafazené do FVTPL (viz
bod 2 a(ii) vyse), které jsou ocenény v redlné hodnoté, jejiz zména je okamZité zalétovana do zisku nebo ztraty.

Zisky/ztraty, které se vykazuji ve vykazu o Uplném vysledku, jsou vykazany v ramci polozky ,Zisk nebo ztrata z financnich
operaci”.

Oductovani cennych papiri

P¥i prodeji cennych papird v oceriovaci kategorii FVTPL Géetni jednotka pro ocenéni Gbytku cennych papirli pouzivd metodu
prdmérné ceny.
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(d) Uroky

Prezentace
Urokové vynosy a trokové naklady z aktiv a zavazkd uréenych k obchodovani a z ostatnich finanénich aktiv a finanénich
zédvazk( ocenénych ve FVTPL jsou vykazany v poloZce ,Zisk nebo ztrata z financ¢nich operaci” ve vykazu o Gplném vysledku.

(e) Zachyceni operaci v cizich ménach

Transakce vycislené v cizi méné jsou Gctovany v tuzemské méné prepoctené devizovym kurzem vyhlasenym Ceskou narodni
bankou platnym v den transakce neboli v den uskutecnéni ucetniho pfipadu.

Aktiva a pasiva vycislena v cizi méné spolecné s devizovymi spotovymi transakcemi pfed dnem splatnosti jsou prepocitavana
do tuzemské mény v devizovém kurzu vyhlasovaném Ceskou narodni bankou platném k datu Gcetni zavérky. Vysledny zisk
nebo ztrata z prepoctu aktiv a pasiv vycislenych v cizi méné, kromé majetkovych ucasti v cizi méné, pripadné polozek
zajistujicich ménové riziko plynouci ze smluv, které jesté nejsou vykazany ve vykazu o finanéni pozici Podfondu, nebo z
ocekavanych budoucich transakci, je vykdzan ve vykazu o uplném vysledku jako ,,Zisk nebo ztrata z financ¢nich operaci”.

(f) Dan z pFijmu
Splatna dan

Danovy zaklad pro dan z pfijmU se vypocte z hospodarského vysledku bézného obdobi pred zdanénim pfipoctenim darnové
neuznatelnych naklad(, odectenim vynosa, které nepodléhaji dani z prijmQ, a dale Upravou o slevy na dani a pfipadné
zapocty.

OdloZena dan

OdloZena dan vychazi z veskerych docasnych rozdilli mezi Ucetni a dafiovou hodnotou aktiv a zavazkd s pouzitim ocekavané
danové sazby platné pro nasledujici obdobi. O odloZené danové pohleddvce se Uctuje pouze v pripadé, kdy neexistuje
pochybnost o jejim dalSim uplatnéni v nasledujicich acetnich obdobich.

(g) Derivaty

Derivat je financni ndstroj, ktery splfiuje nasledujici podminky:

a) jeho realnd hodnota se méni v zavislosti na zméné Urokové sazby, ceny cenného papiru, ceny komodity, ménového
kurzu, cenového indexu, na uvérovém hodnoceni (ratingu) nebo indexu, resp. v zavislosti na jiné proménné (tzv.
podkladovém aktivu),

b) ve srovnani s ostatnimi typy kontrakt(, v nichZ je zalozena podobnd reakce na zmény trznich podminek, vyzaduje
malou nebo nevyZaduje zadnou pocatecni investici,

c) bude vyporadan v budoucnosti, pficemz doba sjednani obchodu do jeho vyporadani je u ného delsi neZ u spotové
operace.

Derivaty jsou vykazany ve vykazu o financni pozici v realné hodnoté. Kladné redlné hodnoty derivatd jsou vykazany
v aktivech v poloZce ,Ostatnifinancéni aktiva“. Zaporné realné hodnoty derivatd jsou vykazany v zavazcich v polozZce ,Ostatni
financni zavazky”“.

Redlna hodnota financnich derivatl se stanovuje jako soucasna hodnota ocekavanych penéznich tokd plynoucich z téchto
transakci. Pro stanoveni soucasné hodnoty jsou pouZity parametry zjiSténé na aktivnim trhu jako devizové kurzy, drokové

sazby pro dané splatnosti na zakladé vynosové kfivky, atd.

Penézni toky plynouci z derivat( jsou v priloze Ucetni zavérky vykazovany v nediskontované hodnoté podkladového nastroje
jako polozky , Pohledavky z pevnych terminovych operaci” a ,Zavazky z pevnych terminovych operaci”.

Fond uzavird nasledujici typy derivatovych transakci:
- derivaty drzené pro Ucely fizeni rizik.
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Derivaty drzené pro ucely fizeni rizik

Derivaty drzené pro ucely fizeni rizik zahrnuji vSechny derivaty, které nejsou klasifikovany jako aktiva nebo zavazky urcené
k obchodovani. Derivaty drzené pro Ucely fizeni rizik jsou ocefiovany v realné hodnoté a jejich realna hodnota je vykazana
ve vykazu o finan¢ni pozici. Pokud neni nize uveden opak, pak zisky a ztraty ze zmény redlnych hodnot derivat drzenych
pro ucely fizeni rizik jsou zachyceny ve vykazu o Gplném vysledku v poloZce ,Zisk nebo ztrata z financnich operaci”.

(h) Vydané investicni akcie Podfondu

Vydané investi¢ni akcie Podfondu pfedstavuji tzv. ,ndstroje s prodejni opci“. Nastroje s prodejni opci vydané Podfondem
spliuji definici finanéniho zavazku dle IAS 32, ale nesplnuji podminky uvedené v IAS 32 odst. 16A a 16B. TudiZ tyto nastroje
jsou klasifikovany jako finanéni zavazek a jsou vykazovany v polozce ,Cistd hodnota aktiv nalezejici drzitelim investiénich
akcii.” PoloZka ,,Zména Cisté hodnoty aktiv naleZejici drzitelm investi¢nich akcii“ ve Vykazu o Uplném vysledku predstavuje
pro ucely vybranych ustanoveni zakona ¢. 90/2012 Sh., o obchodnich korporacich (dale jen ,ZOK"), tykajicich se zejména
podilu na zisku a moznosti jeho distribuce, ekvivalent pojmu ,zisk”. Vzhledem k tomu, Ze pojem ,zisk” je pro ucely ZOK
potfeba vykladat zejména s odkazem na polozky ucetni zavérky, pfedstavuji vySe identifikované polozky obdobu polozky
»Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni“. Z Gcetniho hlediska dle IFRS jsou vydané investi¢ni akcie Podfondu
klasifikovany jako zavazek, proto zména jejich hodnoty neni Ucetnim ziskem

Podfondu, nicméné s odkazem na prdvni Upravu akciovych spolecnosti obsazenou v ZOK (lex generalis), doplnénou
o specifika akciovych spole¢nosti s proménnym zakladnim kapitalem prostfednictvim zdkona ¢. 240/2013 Sb., o investicnich
spole¢nostech a investi¢nich fondech (lex specialis) jsou vsak investi¢ni akcie kapitalem Podfondu a zména jejich hodnoty
je tedy ziskem dle ZOK s mozZnosti napfiklad vyplaty dividendy ¢i zalohy na dividendu.

(i) Vynosy z dividend

Prijaté dividendy jsou vykazany ve vykazu o Uplném vysledku hospodareni, a to konkrétné na radku ,Zisk nebo ztrata
z financnich operaci”.

(j) Naklady na poplatky a provize, spravni naklady

Jednorazové poplatky s vyjimkou téch, které jsou pfimo spojeny s nakupem cennych papir ve FVOCI, jsou uctovany pfimo
do nékladd.

(k) Provozni segmenty

Provozni segment je slozka Podfondu, kterd se zapojuje do obchodnich aktivit a z téch m(iZze generovat vynosy a nést
naklady. Provozni vysledky jsou pravidelné vyhodnocovany s cilem pfijimat rozhodnuti o zdrojich, které maji byt segmentu
alokovany a posoudit vykonnost segmentu na zakladé samostatnych financ¢nich adaja.

Provozni segmenty jsou rozdéleny na akciovy segment (primarné kapitalové investice) a na dluhovy segment (sménky,
avéry).

Informace o provoznich segmentech jsou zverejnény v bodé 4 provozni segmenty.

(I) PouZiti odhadt

Sestaveni Ucetni zavérky vyZaduje, aby Spolecnost provadéla odhady, které maji vliv na vykazované hodnoty aktiv a pasiv
i podminénych aktiv a pasiv k datu sestaveni ucetni zavérky a nakladd a vynosu v pfislusném ucetnim obdobi. Tyto odhady
jsou zaloZeny na informacich dostupnych k datu sestaveni Ucetni zavérky a mohou se od skutecnych vysledkd lisit.

a. Funkcni ména

Vedeni Spolec¢nosti provedlo analyzu a dospélo k zavéru, ze pro ¢innost Podfondu jsou relevantni obé mény, a to jak K¢, tak
EUR. Po zvéaZeni vsech faktor(, jako je ménova strukturu aktiv, zavazkd, vynos( a nakladd a role dalsich konkurenénich
faktori v Ceské republice (napt. regulace dani a trhu prace), kde je Podfond registrovan, se vedeni Spole¢nosti rozhodlo
urcit K¢ jako funkéni ménu Podfondu.

b. Investi¢ni jednotka

Podfond je investi¢ni jednotkou ve smyslu IFRS 10. Své investice ocenuje redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty
a nesestavuje konsolidovanou ucetni zavérku.
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Podfond naplnuje klicové znaky investi¢ni jednotky, kterymi jsou:

- shromaidovani penéinich prostfedkl od vice investorll a spoleéné investovani prostfedkd ve prospéch investor(
a sprava téchto prostredk

- zhodnoceni majetku v Podfondu vyhradné z titulu kapitdlovych vynost a pfijm z investic (napf. drokovy a obdobny
vynos)

- méfeni a vyhodnocovani vykonnosti na principu redlnych hodnot

PFi vyhodnoceni, zda Podfond splfiuje podminky pro investi¢ni jednotku, byla posuzovana rada dalSich charakteristik.
Zejména se jednalo o: mnohost investic a investord, nespfiznénost investorl, formu investice (majetkovd ucast nebo

obdobné) a charakter vydanych investicnich akcii.

c. Redlna hodnota aktiv a zavazku

hodnota.

3. DOPAD ZMEN UCETNiICH METOD A OPRAV ZASADNICH CHYB

Opravy chyb minulych ucetnich obdobi

Opravy nakladli nebo vynosl minulych ucetnich obdobi se uctuji na uctech nakladli nebo vynosti bézného obdobi, pokud
se nejedna o opravy zasadnich chyb tykajicich se predchozich obdobi.

Opravy zadsadnich chyb Uc¢tovani vynosi a nakladd minulych obdobi a zmény uUletnich metod jsou zachyceny
prostiednictvim polozky ,Cistd hodnota aktiv nalezejicich drziteldm investi¢nich akcii“ ve vykazu o finanéni pozici Podfondu.

Za prvni pololeti 2026 Podfond neproved| Zadné opravy chyb minulych let.
4, PROVOZNi SEGMENTY

Za obdobi koncici 30. cervnem 2026

Vykazy o uplném vysledku Akciovy  Dluhovy Celkem
Zisk nebo ztrata z financnich operaci 9207 1011 10218
Vynosy celkem 9207 1011 10 218
Naklady na poplatky a provize -918 -151 -1069
Spravni naklady -3 - -3
Zména Cisté hodnoty aktiv naleZejici drziteliim investi¢nich akcii pfed zdanénim 8 286 860 9 146
Dan z pfijm0 -82 -13 -95
Zména Cisté hodnoty aktiv naleZejici drzitelim investic¢nich akcii 8 205 846 9051

Za obdobi koncici 30. cervnem 2025

Vykazy o Gplném vysledku Akciovy  Dluhovy Celkem
Vynosy z poplatk( a provizi 1 - 1
Zisk nebo ztrata z financnich operaci 9312 174 9486
Vynosy celkem 9313 174 9487
Naklady na poplatky a provize -11 -2 -13
Spravni ndklady -1 - -1
Zména Cisté hodnoty aktiv naleZejici drzitelim investi¢nich akcii pfed zdanénim 9301 172 9473
Dan z pfijma -10 -2 -12

Zména Cisté hodnoty aktiv naleZejici drzitelim investic¢nich akcii 9291 170 9461
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K 30. ¢ervnu 2026

Aktiva Akciovy Dluhovy Celkem
Penize a penézni ekvivalenty 6 030 992 7022
Flnalncnl aktiva v redlné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty — dluhové cenné . 25003 25903
papiry
Flnanc,nl ak’Elva v redlné hodnoté vykdzané do zisku nebo ztraty — akcie, podilové listy a 175 372 - 175372
ostatni podily
Financni aktiva v redIné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty — uvéry - 2955 2 955
Ostatni finanéni aktiva 1119 184 1303
Aktiva segmentu celkem 182521 30034 212555
Pasiva Akciovy Dluhovy Celkem
Splatny danovy zavazek 66 11 77
Ostatni finanéni zavazky 335 55 390
Ostatni pasiva 465 77 542
Cizi zdroje celkem (bez ¢isté hodnoty aktiv nalezejicich podilnikiim) 866 143 1009
Cista hodnota aktiv naleZejici drziteldim investi¢nich akcif 181655 29891 211546
Pasiva segmentu celkem 182521 30034 212555
K 31. prosinci 2025
Aktiva Akciovy Dluhovy Celkem
Penize a penéini ekvivalenty 4049 712 4761
Financni aktiva v redlné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty — dluhové cenné papiry - 26543 26543
Flnanclnl akt,lva v realné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty — akcie, podilové listy a 167 113 . 167113
ostatni podily
Financni aktiva v redlné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty — uvéry - 2 838 2 838
Ostatni finanéni aktiva 1395 245 1640
Aktiva segmentu celkem 172557 30338 202895
Pasiva Akciovy Dluhovy Celkem
Splatny danovy zavazek 34 6 40
Ostatni finan¢ni zavazky 86 15 101
Ostatni pasiva 52 9 61
Cizi zdroje celkem (bez ¢isté hodnoty aktiv nalezejicich podilniktim) 172 30 202
Cista hodnota aktiv néleZejici drziteldim investiénich akcif 172385 30308 202693
Pasiva segmentu celkem 172557 30338 202895
5. PENIZE A PENEZNI EKVIVALENTY
30.06.2026 31.12.2025
BéZné ucty v J&T Banka a UniCredit Bank 94 231
Vkladové ucty a terminované vklady u bank 6928 4530
Celkem 7 022 4761

BéZné ucty jsou splatné na pozadani.
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6. FINANCNIi AKTIVA V REALNE HODNOTE VYKAZANE DO ZISKU NEBO ZTRATY — DLUHOVE CENNE PAPIRY

- Rozdéleni dle druhu

30.06.2026 31.12.2025
Strukturované produkty 12 743 12 163
Sménky ocenované realnou hodnotou 13 160 14 380
Celkem 25903 26 543

- Rozdéleni dle oceriovacich kategorii

VSechny dluhové cenné papiry k 30.06.2026 vykazované v polozce ,Financ¢ni aktiva v redlné hodnoté vykdzané do zisku
nebo ztraty — dluhové cenné papiry” jsou ocenéné v realné hodnoté do zisku nebo ztraty (FVTPL) dle IFRS 9.

- Rozdéleni dle kotace cenného papiru

30.06.2026 31.12.2025
- Nekdtované 25903 26 543
Celkem 25903 26 543

7. FINANCNI AKTIVA V REALNE HODNOTE VYKAZANE DO ZISKU NEBO ZTRATY — AKCIE, PODILOVE LISTY A

OSTATNI PODILY
(a) Rozdéleni dle druhu
30.06.2026 31.12.2025
- investi¢ni akcie 170971 153430
- ostatni akcie - 10013
- strukturované produkty 3893 2992
- ostatni investice 508 678
Celkem 175 372 167 113
(b) Rozdéleni dle ocerovacich kategorii

VSechny akcie, podilové listy a ostatni podily k 30.06.2026 vykazované v poloZce ,Financ¢ni aktiva v redlné hodnoté vykazané
do zisku nebo ztraty — akcie, podilové listy” jsou ocenéné v redlné hodnoté do zisku nebo ztraty (FVTPL) dle IFRS 9.
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(c) Rozdéleni dle druhu emitenta a kotace cenného papiru

30.06.2026 31.12.2025
Vydané investi¢nimi fondy
- Nekétované 171 479 154 108
Vydané nefinanénimi institucemi
-Nekétované 3893 13 005
Celkem 175 372 167 113
(d) Dle sektort
Sektor 30.06.2026 31.12.2025
Energetika 60,9% 58,7%
Bankovnictvi a financni sluzby 5,3% 5,7%
Nemovitosti, development a pozemky 3,9% 3,8%
Média a nakladatelstvi 1,2% 1,6%
Maloobchod a velkoobchod 4,3% 4,0%
Profesionalni sport 0,5% 0,6%
E-commerce a logistika 6,9% 6,7%
Zemédélstvi 0,7% 0,7%
Hotely a volnocasové aktivity 0,9% 1,2%
Loterie a herni primysl 4,9% 6,4%
Ostatni sektory 0,6% 0,6%
Instrumenty penézniho trhu 6,2% 7,1%
Celkem podil na aktivech 96,3% 97,1%
8. FINANCNI AKTIVA V REALNE HODNOTE VYKAZANE DO ZISKU NEBO ZTRATY — UVERY
30.06.2026 31.12.2025
Poskytnuté kratkodobé tvéry
- jistina kratkodobé uvéry 2 836 2 835
J&T REAL ESTATE 2 836 2835
- urok kratkodobé uvéry 113 -
J&T REAL ESTATE 113 -
- Ocenovaci rozdil kratkodobé uvéry 6 3
J&T REAL ESTATE 6 3
Celkem 2955 2838
9. OSTATNI FINANCNI AKTIVA
30.06.2026 31.12.2025
Kladna redlna hodnota derivatud 374 1033
Ostatni pohledavky — kolateral 38 -
Pohledavky z nepfipsanych investi¢nich akcii 877 606
Ostatni pohledavky 14 1
Ostatni financni aktiva celkem 1303 1640
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Polozka Ostatni pohledavky — kolateral predstavuje penézni prostfedky slozené u protistran, s nimiz Fond uzavira derivatové
obchody.

Polozka pohledavky z nepfipsanych investi¢nich akcii obsahuje k 30.06.2026 nevyporadané investice do investi¢nich akcii

podkladovych fondl ve vysi 877 mil. K¢ (31.12.2025: 606 mil K¢). Nevydané investicni akcie jsou vydany za NAV ptislusného
fondu, které je vyhlasené ke konci uc¢etniho obdobi a je znamé az po konci Ucetniho obdobi.

10. OSTATNIi FINANCNI ZAVAZKY

30.06.2026 31.12.2025
Zavazky vUci investorim z nevydanych investicnich akcii - 83
Zavazek z nevyplacené dividendy 349 -
Zaporna realna hodnota derivatl 41 18
Ostatni financ¢ni zavazky celkem 390 101

Polozka Zavazky vici investorlim z nevydanych investi¢nich akcii predstavuji vklady pfijaté od investor( po dobu do vydani
investi¢nich akcii. Nevydané investi¢ni akcie jsou vydany za NAV vyhlasené ke konci ucetniho obdobi zpravidla do 3 mésicl
po konci upisovaciho obdobi.

11. OSTATNI PASIVA

30.06.2026 31.12.2025
Zavazek z obchodovani s cennymi papiry - 7
Zavazky vUci Spolecnosti (popl. za obhospodarovani a administraci) 533 46
Ostatni zavazky 9 8
Ostatni pasiva celkem 542 61

Zavazek z obchodovani s cennymi papiry predstavuje odloZeny doplatek kupni ceny. VySe doplatku je urcena dle vyvoje
redlné hodnoty investice.

12. CISTA HODNOTA AKTIV NALEZEJiCi DRZITELUM INVESTICNICH AKCIi

Podfond nemé zakladni kapital. Kapitdl Podfondu je vykazovany v poloice ,Cistd hodnota aktiv nélefejici driitelim
investicnich akcii“ viz kapitola Podstatné Gcetni metody a pravidla pro sestaveni Ucetni zavérky bod 2 h.

Zakladem pro stanoveni ceny investicni akcie Podfondu pro ucely vydavaniinvesti¢nich akcii Podfondu a pro tcely zpétného
odkupu investi¢nich akcii Podfondu je vyse Cistych aktiv Podfondu. Cena investi¢ni akcie je vypocitana jako podil vyse Cistych
aktiv Podfondu (NAV) pfipadajici na dany druh inv. akcie a poctu vydanych investi¢nich akcii daného druhu k danému dni.
Investi¢ni akcie jsou prodavany investoriim na zakladé Ctvrtletné stanovované prodejni ceny.

K 30.06.2026 a k 31.12.2025 ve statutu Podfondu je definovdno sedm druh( investi¢nich akcii, tj.
- investi¢ni akcie CZK H (T¥ida rGstova CZK),
- investi¢ni akcie EUR H (Tfida rdstova EUR),
- investi¢ni akcie CZK HD (TF¥ida dividendova CZK),
- investi¢ni akcie EUR HD (Trida dividendova EUR),
- investi¢ni akcie CZK | (Tfida institucionalni CZK),
- investi¢ni akcie EUR | (TFida institucionalni EUR),
- investi¢ni akcie EUR ID (T¥ida institucionalni EUR).
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Vydané investicni akcie Podfondu v ks a v mil. K¢ k 30.06.2026

Tfida rGstova Trida rlistova Trida Trida Trida Trida Trida Celkem
CZKH EURH dividendova CZK dividendova EUR institucionalni instituciondlni instituciona
HD HD CzZK | EURI Ini EURID
Vydané investi¢ni akcie (v ks) 30911903 319 1120386718 2 646 789 228 140 19 802 612 11 079 399 27506 234 32093553211
Vydané investiéni akcie (v mil. K¢) 66 143 51494 3132 319 2 640 3373 84 445 211 546
Cista hodnota aktiv na investiéni akci (v EUR/KE) 2,1397 1,8945 1183,38 57,63 133,29 12,55 126,54
Vydané investi¢ni akcie Podfondu v ks a v mil. K¢ k 31.12.2025
Tfida rGstova Trida rlistova Trida Ttida Tfida Tfida Trida Celkem
CZKH EURH dividendova CZK dividendova instituciondlni instituciondlni institucio
HD EUR HD CzK 1 EURI nalni
EURID
Vydané investi¢ni akcie (v ks) 30883479097 1120386718 2626453 228 140 19 802 612 11079399 27506234 32 065 108 653
Vydané investi¢ni akcie (v mil. K¢) 63 155 49 463 3268 340 2516 3233 80718 202 693
Cista hodnota aktiv na investi¢ni akci (v EUR/KE) 2,0449 K¢ 1,8209 EUR 1244,07 K¢ 61,54 EUR 127,07 Ké 12,03 EUR 121,03 EUR
Vydané investi¢ni akcie Podfondu v ks a v mil. K¢ béhem 1. pololeti 2026:
Ttida raGstova  Trida rlstova T¥ida Trida Tfida Tfida Trida Celkem
v ks CZKH EURH dividendova CZK dividendova institucionalni instituciondlni institucionalni
HD EUR HD CZK | EURI EURID
K 1. lednu 30 883 479 097 1120386718 2626 453 228 140 19 802 612 11 079 399 27 506 234 32 065 108 653
Vydané béhem roku 28 424 222 - 20336 - - - - 28 444 558
Zustatek k 30. éervnu 30911903319 1120386718 2 646 789 228 140 19 802 612 11 079 399 27 506 234 32093 553 211
Trida rtstova Trida rastova Trida Trida Trida Trida Trida Celkem
V mil. K¢ CZKH EURH dividendova CZK dividendova institucionalni institucionalni institucionalni
HD EUR HD CzZK | EURI EURID
K 1. lednu 63 155 49 463 3268 340 2516 3233 80718 202 693
Nardst Ciste hodnoty aktiv nalezejicich 2930 2009 153 14 124 138 3683 9051
akcionaram
Dividenda - - -314 -35 - - - -349
Vydané béhem roku 58 - 25 - - - - 83
Kurzov{e rozd’ll}/ |nve;<,t|?n|ch akcii i 2 i i i ) a4 68
vydanych v cizich ménach
Zustatek k 30. éervnu 66 143 51494 3132 319 2640 3373 84 445 211 546
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Vydané investi¢ni akcie Podfondu v ks a v mil. K¢ béhem roku 2025:

Trida Trida Trida Trida Trida Trida Trida
v ks rustova rustova dividendova dividendova institucionalni institucionalni institucionalni Celkem
CZK H EURH CZK HD EUR HD CZK 1 EUR I EUR ID
K 1. lednu 20 455 332 280 743 448 890 2620021 224 471 19 802 612 5500 000 12 400 000 21239328274
Vydané béhem roku 3592916 889 376 937 828 20372 3669 - 5579 399 19 698 287 3995 156 444
Odkoupené béhem roku - - - - - - - -
Pfestupy mezi tfidami 6 835229928 - -13 940 - - - -4 592 053 6 830623935
Zustatek k 31. prosinci 30 883 479 097 1120386718 2626 453 228 140 19 802 612 11 079 399 27 506 234 32 065 108 653
T¥ida T¥ida T¥ida T¥ida T¥ida T¥ida T¥ida
v mil. K¢ rustova ristova dividendova dividendova institucionalni institucionalni institucionalni Celkem
CZKH EURH CZK HD EUR HD CzZK | EURI EURID
K 1. lednu 36 117 29 803 3178 339 2162 1451 32750 105 800
er]e?a.,CI,Ste hot.:inojcyoaktw 7 705 5166 393 44 354 258 8 154 22 074
naleZejicich akcionariim
Dividenda - - -392 -37 - - - -429
Vydané béhem roku 7011 15 489 25 5 - 1583 53630 77 743
Odkoupené béhem roku - - - - - - - -
Pfestupy mezi tfidami 12 322 - 64 - - - -12 386 -
Kurzov’e rosz|IY |nvevst|?n|ch akcii i -995 i 11 i 59 1430 2495
vydanych v cizich ménach
Zustatek k 31. prosinci 63 155 49 463 3268 340 2516 3233 80718 202 693
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13. POHLEDAVKY A ZAVAZKY Z PEVNYCH TERMINOVYCH OPERACI A OPCi

(a) Nominalni a realné hodnoty pevnych terminovych operaci a opci
30.06.2026 31.12.2025
Budouci Budouci . Budouci Budouci o
. . Realna . . Redlna
nedisk. nedisk. nedisk. nedisk.
e ... hodnota e Ly hodnota
pFijmy vydaje prijmy vydaje
Derivatové nastroje pro fizeni rizik
Terminové ménové operace 50 665 49 977 333 52 094 50 658 1015
Celkem 50 665 49 977 333 52 094 50 658 1015

Podfond uzavrel terminové ménové operace typu FX forward, kdy Podfond nakupuje ¢eské koruny a proddva eura, aby
zajistil svou ménovou pozici. Detail ménové pozice je v sekci 21.d) (ii) Ménové riziko.

(b) Zbytkova splatnost pevnych terminovych operaci a opci

Nize uvedené Udaje predstavuji alokaci nominalnich hodnot jednotlivych typ( financnich derivat( k jejich zbytkovym dobam
do splatnosti.

. . Od 3 més. 0d1roku Bez
K 30. ¢ervnu 2026 Do 3 més. do 1 roku do 5 let Nad 5 let specifikace Celkem
Derivatové nastroje pro fizeni rizik
Terminové ménové operace (pohledavky) 12 869 37796 - - - 50 665
Terminové ménové operace (zavazky) 12 639 37338 - - - 49 977
i « Od3 més. 0d1roku Bez
K 31. prosinci 2025 Do 3 més. do 1 roku do 5 let Nad 5 let specifikace Celkem
Derivatové nastroje pro fizeni rizik
Terminové ménové operace (pohleddavky) 13 158 38936 - - - 52 094

Terminové ménové operace (zavazky) 12 607 38051 - - - 50 658
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14. VYNOSY A NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

Poplatky a provize zahrnuiji:

1-6/2026 1-6/2025
Ostatni poplatky - 1
Vynosy z poplatkd a provizi celkem - 1
Poplatek za obhospodarovani 754 -
Poplatek za administraci 297 -
Poplatek depozitari 15 11
Ostatni poplatky a provize 3 2
Naklady na poplatky a provize celkem 1069 13

Od 1. 1. 2026 se poplatek za obhospodatovani a administraci Fondu Uctuje pfimo na urovni Fondu. V pfedchozich obdobich
se tento poplatek Uc¢toval pouze na Urovni podkladovych fond(, do kterych Fond investuje. Fond jej proto nesl nepfimo, a
to prostfednictvim ocenéni investic do podkladovych fondl. Z toho divodu Fond ve srovndvacim obdobi 1-6/2025
nevykazoval Zadny poplatek za obhospodarovani ani za administraci. Celkova nakladovost Fondu pro investory se
nezmeénila.

15. ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

1-6/2026 1-6/2025

Zisk/ztrata z finanénich aktiv — akcie, podilové listy a ostatni podily 8 568 9220
Zisky/ztraty ze smének (v¢. urokovych vynosu) 265 76
Zisky/ztraty ze strukturovanych dluhovych produktt 899 -
Zisk/ztrata z derivatovych operaci 258 929
Zisk/ztrata z kurzovych rozdild 44 -890
Zisk/ztrata z vkladovych Gétl a poskytnutych Gvéra vE. urokovych vynost 184 151
Zisk (+) /ztrata (-) z finanénich operaci celkem 10218 9486

Zisk/ztrata z finanéni aktiv — akcie, podilové listy a ostatni podily pFedstavuje predevsim zisky a ztraty z pfecenéni na redlnou
hodnotu a realizované zisky/ztréty z prodejl. Detailni informace o zhodnoceni jednotlivych investic jsou uvedeny v pololetni
zpravé v Casti ,,Informace o podnikatelské Cinnosti“.

Zisk/ztrata z derivatovych operaci obsahuje zisky a ztraty pfi vypofadani pevnych terminovych operaci s ménovymi nastroji
a zaroven i precenéni z dosud nevyporadanych derivat(i precenovanych na realnou hodnotu.

Zisk/ztrata z kurzovych rozdil predstavuje zisky a ztraty z realizovanych a nerealizovanych kurzovych rozdild.

Zisky/ztraty ze strukturovanych dluhovych produktd pfedstavuje pfecenéni na redlnou hodnotu strukturované dluhové
produkty.

Veskeré zisky a ztraty z financ¢nich operaci jsou z financ¢nich nastrojli povinné ocenénych ve FVTPL.

16. OSTATNi PROVOZNi VYNOSY A NAKLADY

Podfond nevykazuje Zadné provozni vynosy a naklady.
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17. SPRAVNi NAKLADY

1-6/2026 1-6/2025
Naklady na audit (v¢. DPH) 1 1
Ostatni 2 -
Spravni naklady celkem 3 1
18. VYNOSY/NAKLADY DLE OBLAST{
Geografické oblasti
1-6/2026 Ceska republika EU mimo CR  Ostatni
Naklady na poplatky a provize -1069 - -
Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci 8114 2158 -54
Spravni naklady -3 - -
1-6/2025 Ceska republika EU mimo CR  Ostatni
Vynosy z poplatk( a provizi 1 - -
Naklady na poplatky a provize -13 - -
Zisk nebo ztrata z financnich operaci 7 880 1606 -
Spravni naklady -1 - R
Geografické rozdéleni je stanoveno dle zemé, kde se nachazi protistrany.
19. DAN Z PRIJIMU A ODLOZENY DANOVY ZAVAZEK/POHLEDAVKA
(a) Dai z pfijma — splatna dan
1-6/2026 1-6/2025
Dan splatna za béZzné ucetni obdobi 102 16
Dan splatna za minula ucetni obdobi -7 -4
Celkem 95 12

Podfond je dle platnych pravnich predpist dariovym poplatnikem a podava priznani k dani z prijmu pravnickych osob. Dan
z pfijmu pro Podfond pro obdobi 1-6/2026 a 2025 je 5 %.

1-6/2026 1-6/2025
Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi pred zdanénim 9146 9473
vynosy nepodléhajici zdanéni -11 244 -9 249
dariové neodcitatelné/neuznatelné naklady 4142 88
Zaklad dané 2044 312
Sazba dané 5% 5%
Dan splatna za béZzné ucetni obdobi 102 16
Zuctovani dané minulych let -7 -4
Dan z pFijmu — splatna dan celkem 95 12

Vynosy nepodléhajici zdanéni se tykaji pfecenéni investic do fondU, kde Podfond drZi vice nez 10% podil na vlastnim kapitélu
a precenéni je dle darové legislativy nedariovy vynos. Odpovidajici podil ndkladl je také darové neodeditatelny.
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(b) Dan z pFijma — odloZeny danovy zavazek/pohledavka

OdloZené dané z pfijmu jsou pocitany ze vSech docasnych rozdild za pouZiti dafiové sazby platné pro obdobi, ve kterém
budou danovy zavazek nebo pohledavka uplatnény, tj. 5 %.

Podfond v béZném uUcetnim obdobi ani v minulém ucetnim obdobi nevykazuje odloZzenou dan.

(c) Sesouhlaseni hypotetického nakladu a skutecného naklad na dan z pfijma
1-6/2026 1-6/2025
Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobi pfed zdanénim 9 146 9473
Sazba dané z pfijma 5% 5%
Hypoteticky naklad na dan z prijm 457 474

Sesouhlaseni pomoci efektu z:

vynosl nepodléhajici zdanéni -562 -462
dariové neodcitatelnych/neuznatelnych nakladu 207 4
zUc¢tovani dané minulych let -7 -4
Naklad na dan z pFijmu 95 12

20. TRANSAKCE SE SPRiZNENYMI OSOBAMI

30.06.2026 31.12.2025
Penize a penéini ekvivalenty
pohledavka — J&T BANKA, a.s. 6914 4 606
Ostatni pasiva
Uplata za obhospodarovani a administraci fondu — Investi¢ni spolecnost 533 46
Uplata za sluzby depozitaie — J&T BANKA a. s. 8 7
1-6/2026 1-6/2025
Zisk nebo ztrata z financnich operaci
urokovy vynos J&T BANKA, a. s. 68 36
Naklady na poplatky a provize
Uplata za obhospodarovani a administraci fondu — Investi¢ni spole¢nost 1051 -

Uplata za sluzby depozitafe — J&T BANKA a. s. 15 10
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21. FINANCNi NASTROJE — RIZENI RIZIK
(a) Uvod

Podfond je vystaven zejména nasledujicim rizikim plynoucich z dGvodu svych aktivit a fizeni pozic vzniklych z téchto aktivit
a z drzenych financénich nastroji:

- Uvérové riziko;

- riziko likvidity;

- trzni rizika;

- operacni riziko.

Podfond je v souladu se svou investicni strategii vystaven zejména trznim rizikiim, kterd vyplyvaji z otevienych pozic
transakci s urokovymi, akciovymi a ménovymi nastroji, které jsou citlivé na zmény podminek na financnich trzich. Detailné
jsou rizika, jimz je fond vystaven, popsana ve statutu Podfondu.

Podfond provadi operace v rdmci jeho investicni politiky, ktera je zamérena na investice do cennych papirl investicnich
fondl, ucasti v kapitdlovych spolecnostech, nemovitosti, pohledavek, doplrikové na investice do akcii a obdobnych
investi¢nich cennych papird, dluhovych cennych papird a nastrojl penézniho trhu. Strategii Podfondu je investovat do
produktli, nesouci vy$si vynos, i kdyZ predstavuji vyssi trzni riziko.

Systém Fizeni rizik

Pfedstavenstvo obhospodafovatele Podfondu ma celkovou zodpovédnost za vytvoreni a dohled nad systémem fizeni rizik.
Pfedstavenstvo ma zodpovédnost za stanoveni a dohled nad zasadami a metodami fizeni rizik. Zakladnim nastrojem fizeni
rizik jsou limity na podil jednotlivych typa finanénich nastroji v portfoliu, které jsou stanoveny v souladu s poZadavky
Zakona, statutem Podfondu a investi¢ni strategii.

Zasady a metody fizeni rizik slouZi k:

- identifikaci a analyze rizik, kterym je Podfond vystaven
- nastaveni prislusnych limit a kontrol

- a monitorovani rizik a dodrzovani pfislusnych limitd.

Zasady a metody fizeni rizik jsou pravidelné revidovany, aby odrazely zmény trznich podminek a aktivity Podfondu. Cilem
obhospodarujici investi¢ni spolecnosti je vytvorit kontrolni prostredi, ve kterém vsichni zaméstnanci chapou své role a
povinnosti, a to za pomoci skoleni a fizeni a nastaveni standardd a metodik.

Investi¢ni spoleCnost ma vytvoreny vnitini kontrolni systém, ktery monitoruje dodrZovani limitd danych zakonem a
statutem Podfondu. Kontrolni &innost ve vztahu k Podfondu vykonévaji odborné Gtvary Investi¢ni spoleénosti. Cinnost
Investi¢ni spolecnosti dale pribézné kontroluje depozitar Podfondu.

Investi¢ni spole¢nost majetek Podfondu investuje tak, aby minimalizovala rizika pfi dané investi¢ni strategii. Investi¢ni
spolecnost pfi obhospodarovani majetku Podfondu vynaklada veskerou odbornou péci. K zajisténi odborné péce vyuziva
odbornych znalosti a zkuSenosti svych zaméstnancd, o jejichZ profesionalni droven systematicky pecuje. V pripadé potreby
najima k realizaci svych zamér( pfi obhospodarovani majetku Podfondu externi firmy s cilem zabezpecit nejlepsi sluzby v
oblasti pravniho a darfiového poradenstvi, v oblasti obchodovani s cennymi papiry apod.

(b) Uvérové riziko
Uvérové riziko je riziko finanéni ztraty Gcetni jednotky, pokud klient nebo protistrana v ramci finanéniho nastroje nesplini

své smluvni zavazky. Toto riziko primarné vznika z dluhovych nastroji pouzivanych pro fizeni likvidity (umistovani volnych
penézZnich prostfedkd do kratkodobych nastroji penézniho trhu).
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(i) Rizeni Gvérového rizika

Cilem Podfondu v oblasti Uvérového rizika je minimalizovat expozice viéi protistranam, kde je riziko selhani vyssi, a
provadéni transakci s protistranami, které splnuji kritéria Uvérového rizika nastavena ve statutu Podfondu.

Soucasti Uvérového rizika je i riziko vyporadani. V okamzZiku vyporadani transakce muze Géetni jednotce vzniknout riziko.
Riziko vyporaddni je riziko ztraty vyplyvajici ze selhdni protistrany dostat svému zdvazku dodat penézni prostfedky, cenné
papiry nebo jina aktiva v dohodnuté vysi.

Soucdsti uvérového rizika je dale i riziko protistrany plynouci z financ¢nich derivatl. Obhospodarovatel Podfondu snizuje
rizika z pouziti finanénich derivatl a komoditnich derivatl zplsoby danymi statutem Podfondu a pFislusnymi pravnimi
predpisy.

(ii) Uvérova kvalita jednotlivych druh aktiv

Penize a penéini ekvivalenty

Podfond drzi penéini prostifedky na uctech u UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., s ratingem A3 od spole¢nosti
Moody’s. Také ma jeden vkladovy ucet vedeny u J&T Banky, a.s., kterd ma rating Baa2 od spolec¢nosti Moody’s. Podfond
mUze pripadné zfizovat nebo vést penéini Ucty na jméno podfondu i u jinych bankovnich instituci, které povoluji prislusné
pravni predpisy a statut, a to pouze se souhlasem depozitare. V takovém pripadé depozitar eviduje vSechny penézni ucty
ztizené pro Podfond a kontroluje pohyb penéznich prostfedk(li tohoto Podfondu na téchto Uctech.

Uvéry
Podfond k 30.06.2026 poskytnul Gvéry subjektlm, které nemaji kreditni rating od ratingové agentury. Celkovy objem
poskytnutych Gvérl v redlné hodnoté je 2 955 mil. K¢ (31.12.2025: 2 838 mil. CZK).

Dluhové cenné papiry
Podfond nedrzi Zadné dluhové cenné papiry kromé smének. VSechny sménky drzené v Podfondu jsou bez ratingu. Procenta
uvadéji podil instrumentl na celkovych aktivech Podfondu.

mil. K¢ 30.06.2026 31.12.2025 30.06.2026 31.12.2025
Bez ratingu 25903 26 543 12% 13%
Celkem 25903 26 543 12% 13%

Ostatni aktiva — derivaty

Podfond aktivné sjednava pouze derivaty vyhradné za ucelem efektivniho obhospodarovani fondu a sniZeni rizika
souvisejiciho s investovanim na ucet tohoto fondu. V Podfondu jsou vyuZivany zejména ménové swapy a forwardy, a to jako
derivaty, které slouzi k zajisténi majetku Podfondu proti ménovému riziku. Derivdty jsou sjedndvany s bankovnimi
finan€nimi institucemi a zajistény kolaterdly, Gvérové riziko je nemateridini.

(iii) Koncentrace uvérového rizika
Koncentrace uvérového rizika vznikd z ddvodu existence uUvérovych pohledavek s obdobnymi ekonomickymi

charakteristikami, které ovliviiuji schopnost dluznika dostat svym zavazkdm. K datu ucetni zavérky neméla ucetni jednotka
vyznamnou koncentraci Uvérového rizika vaéi individudinimu dluzniku nebo ekonomicky spjaté skupiné dluznikd.
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Koncentrace dle sektoru

30.06.2026 Financn) Nefinancni Celkem
organizace organizace
Penize a penézni ekvivalenty 7022 - 7 022
Dluhové cenné papiry - 25903 25903
Uvéry - 2955 2955
Celkem 7 022 28 858 35 880
31.12.2025 Financn Nefinancni Celkem
organizace organizace
Penize a penéini ekvivalenty 4761 - 4761
Dluhové cenné papiry - 26 543 26 543
Uvéry - 2838 2838
Celkem 4761 29381 34 142
Koncentrace dle zemépisnych oblasti
30.06.2026 Ceska republika EU bez CR Celkem
Penize a penéini ekvivalenty 7 022 - 7 022
Dluhové cenné papiry - 25903 25903
Uvéry - 2955 2955
Celkem 7 022 28 858 35 880
31.12.2025 Ceska republika EU bez CR Celkem
Penize a penézni ekvivalenty 4761 - 4761
Dluhové cenné papiry - 26 543 26 543
Uvéry - 2838 2 838
Celkem 4761 29 381 34142

Geografické rozdéleni je stanoveno dle zemé, kde leZi sidlo protistrany.
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(iv) Zajisténi
Fond sniZuje Gvérové riziko vyplyvajici z derivatli uzavirdnim ptislusnych zajistovacich smluv.
Derivaty

Derivatové transakce jsou transakce uzavirané na burzach, s centrdlni vyporadaci protistranou a na zakladé ISDA smluv
(International Swaps and Derivatives Association master agreements). Na zakladé téchto smluv, v pfipadé uUvérového
selhani protistrany, dochazi k ukonceni vsech transakci s touto protistranou a je stanovena pouze jedna vysledna castka,
ktera se nasledné vyporadava.

Podfond rovnéz aplikuje dodate¢né zajistovaci dohody (Credit support Anex), které pozaduji, aby Podfond anebo
protistrana transakce poskytly zajisténi z ddvodu zmirnéni dvérovych rizik. Toto dodatecné zajiSténi je vyporadavano na
pravidelné bazi. K datu ucetni zavérky bylo poskynuto zajisténi ve formé kolateralu ve vysi 38 mil. CZK (2025: nebylo Zadné
zajisténi poskytnuto ani pfijato).

(c) Likvidita
(i) Expozice a fizeni rizika likvidity

Riziko likvidity zahrnuje, jak riziko schopnosti financovat aktiva Podfondu nastroji s vhodnou splatnosti, tak i schopnost
Podfondu likvidovat/prodat aktiva za pfijatelnou cenu v pfijatelném ¢asovém horizontu.

Cast prostredk( je investovana do akciovych instrumentd, které nejsou obchodovany na vefejnych trzich a jsou tak obecné
nelikvidni. Tyto instrumenty jsou rovnéz predmétem urcitych omezeni pti zpétném odkupu. Podfond tedy nemusi byt
v kazdém okamziku pfipraven dostat svym splatnym zavazkim z dlivodu dodatecného Casu potfebného na zpenézeni
téchto investic.

Toto riziko Podfond mitiguje aplikovanim maximalni vystupni srdzky pfi odkupu Podfondem vydanych investi¢nich akcii
(i) 15 % pfFi vyporadani do 4 mésict od odkupu (ii) 5 % pti vyporadani do 12 mésicl od odkupu (iii) 2 % pfi vyporadani do 24
mésich od odkupu. Pokud v pribéhu kalendarniho roku poZadaji o odkup investi¢nich akcii akcionafi vlastnici alespor 30 %
investicnich akcii, Podfond vyporada odkupy z 10 % formou penézniho plnéni a zbylych 90 % bude vyporadanych formou
nepenézitého plnéni — pomoci podilu na aktivech, do kterych Podfond investuje.

Dale muZe Podfond pouZzit veskerych zakonnych prostredkl pro zajisténi dostatecné likvidity (napfiklad pozastavit az na 2
roky odkup investi¢nich akcii dle § 136 (3) ZISIF).

Investofi v Podfondu investujici do rdstovych tfid (CZK H a EUR H) a také do dividendové tfidy CZK HD maji moznost
investicni akcie prodat na sekundarnim trhu, jelikoz investicni akcie vSech téchto tfid jsou obchodovany na Burze cennych

papir( Praha.

Omezeni, véetné vystupnich srazek, pfi zpétném odkupu investic Podfondu jsou srovnatelnda s omezenimi na strané
investi¢nich akcii vydanych Podfondem.

Podfond pravidelné vyhodnocuije riziko likvidity, a to zejména monitorovanim zmén ve strukture pfilivu a odlivu prostredk
investord.
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(ii) Zbytkova smluvni splatnost

Nasledujici tabulky ukazuji zbytkovou smluvni splatnost financnich aktiv a finan¢nich zavazkd v predpokladanych nediskontovanych ¢astkach zahrnujici predpokladané Grokové platby:

30.06.2026 Ucetni hodnota Nedisk. penézni toky Y e 0d 3 mésicii 0d 1 roku
mil. K& do 3 mésicd do 1 roku do 5 let
FINACNI AKTIVA
Nederivatova aktiva
Penize a penézini ekvivalenty 7022 7022 7022 - -
Dluhové cenné papiry 25903 32577 9649 3704 19 224
Akcie, podilové listy a ostatni podily 175372 175372 - - 175372
Uvéry 2955 3084 3084 - -
Ostatni financni aktiva bez RH derivatl 929 929 929 - -
CELKEM 212181 218 984 20 684 3704 194 596
Derivatova aktiva
Nastroje pro Fizeni rizik v€. zaj. Gcetnictvi: 374
Pfijem 42 011 12 869 29142 -
Vydaj -41 387 -12 639 -28748 -
CELKEM 374 624 230 394 -
FINANCNI ZAVAZKY
Nederivatové zavazky
Ostatni finan¢ni zavazky bez RH derivatl 349 349 349 - -
Ostatni pasiva 542 542 542 - -
Cista hodnota aktiv nélezejici drziteldm investi¢nich akcii 211546 211546 - - 211546
CELKEM 212 437 212 437 891 - 211 546
Derivatové zavazky
Nastroje pro Fizeni rizik v¢. zaj. ucetnictvi: 41
Pfijem 8 654 8654 -
Vydaj -8 589 -8 589 -
CELKEM 41 65 - 65 -
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31.12.2025 i 0d 3 mésicl 0d 1 roku Nad Bez
Bod Ucetni hodnota Nedisk. penéini toky
mil. K¢ do 3 mésich do 1 roku do 5 let 5let specifikace
FINACNI AKTIVA
Nederivatova aktiva
Penize a penézini ekvivalenty 4761 4761 4761 - - - -
Dluhové cenné papiry 26 543 30670 583 14 169 15918 - -
Akcie, podilové listy a ostatni podily 167 113 167 113 - - 167 113* - -
Uvéry 2838 2853 2853 - - - -
Ostatni financni aktiva bez RH derivatl 607 607 607 - - - -
CELKEM 201 862 206 004 8804 14 169 183 031 - -
Derivatova aktiva
Nastroje pro fizeni rizik: 1033
PFijem 45 891 13158 32733 - - -
Vydaj -44 524 -12 607 -31917 - - -
CELKEM 1033 1367 551 816 - - -
FINANCNI ZAVAZKY
Nederivatové zavazky
Ostatni finanéni zavazky bez RH derivatl 83 83 83 - - - -
Ostatni pasiva 61 61 54 - 7 - -
Cista hodnota aktiv naleZejici drziteliim
investiénich akeii 202 693 202 693 - - 202 693* - -
CELKEM 202 837 202 837 137 - 202 700 - -
Derivatové zavazky
Nastroje pro fizeni rizik: 18
PFijem 6203 - 6203 - - -
Vydaj -6 134 - -6 134 - - -
CELKEM 18 69 - 69 - - -

* Pro vydané investicni akcie byla jako predpokladana doba splatnosti pouZita doba pro odkup bez vystupni srazky, tj. 2 roky. Stejna splatnost byla pouZita pro investice do investi¢nich
akcii jinych fondu v aktivech Podfondu (pro vyplatu odkupl by doslo i k jejich prodeji).
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Zustatky uvedené v tabulkach vyse jsou vypocteny a vykazany nasledovné:

Druh finanéniho nastroje Zpusoby, predpoklady a diivody pro uréeni zbytkové smluvni splatnosti

Nederivatové financni nastroje Nediskontované penézni toky, které zahrnuji odhadované Urokové platby.

Derivatové financni nastroje drzené z | Smluvni nediskontované penéini toky. Uvedené hodnoty predstavuji hrubé
davodu fizeni rizik nominalni penéini toky z derivatl, které nejsou vyporadavany na netto bazi
(napf. forwardy, ménové swapy apod.), a Cisté nominalni penézni toky, které jsou
vyporadany na netto bazi.

(d) Trinirizika

NiZe jsou popsdna vybrana trzni rizika, jimzZ je ucetni jednotka vystavena z ddvodu svych expozic, aktivit a fizeni pozic
vzniklych z téchto aktivit, a dale pak pristupy ucetni jednotky k fizeni téchto rizik.

Uletni jednotka je vystavena trinim rizikdm, kterd vyplyvaji z otevienych pozic transakci s Grokovymi, ménovymi a
akciovymi nastroji, které jsou citlivé na zmény podminek na financnich trzich.

(i)  Urokové riziko
Podfond je vystaven urokovému riziku v dlisledku dopadl vykyv( aktudlinich trznich Grokovych sazeb. Redlna hodnota a
vynosy z finanéniho majetku mohou v dlsledku téchto zmén rist, ale i klesat.

Podfond fidi Urokové riziko v souladu s internimi prepisy a statutem Podfondu.
Podfond nepouziva derivéty pro Fizeni Grokového rizika. Podfond neaplikuje zajistovaci Ucetnictvi.
Analyza citlivosti urokového rizika

Nasledujici tabulka je zaloZena na expozici k Urokovym sazbam pro derivatové i nederivatové nastroje k rozvahovému dni.
Model predpoklada fixni strukturu rozvahy podle urokové citlivosti. Stanovené zmény, které nastaly na zacatku roku, jsou
konstantniv priibéhu vykazovaného obdobi, tzn. model je zaloZen na predpokladu, Ze prostredky uvolnéné splacenim nebo
prodejem udrocenych aktiv a pasiv budou reinvestovany do aktiv a pasiv se stejnou urokovou citlivosti a zbytkovou splatnosti.
Tabulka niZe zobrazuje dopad a polozku ¢ista hodnota aktiv nalezejici drzitelGm investi¢nich akcii ve vykazu o finan¢ni pozici,
pokud by korunova a eurova vynosova kfivka na poc¢atku pfislusného roku skokové vzrostla/poklesla o 100 bazickych bodu
a za predpokladu, Ze ostatni Urokové miry by zlstaly nezménéné.

6/2026

Rust sazeb o 100
bazickych bodu

Pokles sazeb o 100
bazickych bodu

Dopad na vykaz zisku a ztraty
Dopad na cistou hodnotu aktiv

-41
-41

41
41

12/2025

Rust sazeb o 100
bazickych bodu

Pokles sazeb o 100
bazickych bodu

Dopad na vykaz zisku a ztraty
Dopad na cistou hodnotu aktiv

-90
-90

91
91

(ii) Ménové riziko

Rizeni ménového rizika

Aktiva a zavazky v cizich méndch véetné podrozvahovych angaZovanosti predstavuji expozici icetni jednotky vici ménovym
rizikim. Realizované i nerealizované kursové zisky a ztraty jsou zachyceny primo ve vykazu o Uplném vysledku.
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Expozice k ménovému riziku

K 30. ¢ervnu 2026 EUR usD CZK Celkem
Penize a penéini ekvivalenty 5332 339 1351 7 022
Dluhové cenné papiry 20 812 - 5091 25903
Akcie, podilové listy a ostatni podily 164 877 120 10375 175 372
Uvéry 2955 - - 2955
Ostatni finan¢ni aktiva -1037 - 2 340 1303
Aktiva celkem 192 939 459 19 157 212 555
Splatny dafovy zavazek - - 77 77
Ostatni financ¢ni zavazky 35 - 355 390
Ostatni pasiva - - 542 542
Cista hodnota aktiv néleZejici drzitelim investi¢nich akcii 139 631 - 71915 211 546
Zavazky celkem 139 666 - 72 889 212 555
Cista ménova pozice bez ménovych derivata 53273 459 -53 732 -
POfirOZ\I/ahove'e)l(poozme — Budouci prijmy (+) / vydaje (-) z 49 466 511 50 665 688
ménovych derivdti
Cista ménova pozice vé. ménovych derivath 3 807 -52 -3 067 688
K 31. prosinci 2025 EUR usbD CZK Celkem
Penize a penéini ekvivalenty 3330 323 1108 4761
Dluhové cenné papiry 21552 - 4991 26 543
Akcie, podilové listy a ostatni podily 166 113 174 826 167 113
Uvéry 2838 - - 2838
Ostatni financni aktiva 58 - 1582 1640
Aktiva celkem 193 891 497 8 507 202 895
Splatny danovy zavazek - - 40 40
Ostatni financni zavazky - - 101 101
Ostatni pasiva 7 - 54 61
Cista hodnota aktiv naleZejici dr¥iteldim investiénich akcii 133754 - 68 939 202 693
Zavazky celkem 133 761 - 69134 202 895
Cista ménova pozice bez ménovych derivatd 60130 497 -60 627 -
Podrozvahové expozice — Budouci pfijmy (+) / vydaje (-) 50163 -495 52095 1437

z ménovych derivatl

Cista ménova pozice vé. ménovych derivath 9967 2 -8 532
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Analyza citlivosti ménového rizika

Nasledujici tabulka uvadi dopad z potencidlniho zhodnoceni/znehodnoceni kurzl cizich mén vici Ké k rozvahovému dni.
Model predpoklada fixni ménovou strukturu rozvahy. Tabulka niZe zobrazuje dopad na vykaz o Uplném vysledku a polozku
Cista hodnota aktiv naleZejici drzitelGm investi¢nich akcii ve vykazu o finan¢ni pozici, pokud by K¢ posilila/ oslabila vici EUR
02 % a vici USD o 2 %, jelikoz Fond ma cizoménovou expozici pouze v EUR a USD.

2026 Posileni K¢ vhci Oslabeni K¢ vii€i  Posileni KE vici USD Oslabeni K¢ vici

EUR02 % EUR02 % 02% USDo2 %
Dopad na vykaz zisku a ztraty -97 97 1 -1
Dopad na cistou hodnotu aktiv -97 97 1 -1
2025 Posileni K¢ vici Oslabeni K¢ viici  Posileni K¢ vaci USD Oslabeni K¢ vaci

EUR02 % EUR02 % 02% UsDo2%
Dopad na vykaz zisku a ztraty -199 199 - -
Dopad na cistou hodnotu aktiv -199 199 - -

(iii) Akciové riziko/ cenova rizika

Akciové riziko je riziko pohybu ceny akciovych nastroji drZenych v portfoliu Ucetni jednotky a financnich derivatl
odvozenych od téchto nastrojd. Hlavnim zdrojem tohoto rizika je obchodovani s akciovymi nastroji, i kdyz urcita cast
akciového rizika vznika také z dlivodu neobchodnich aktivit Ucetni jednotky. Rizika akciovych nastrojl jsou fizena
obchodnimi limity.

Fond nesleduje koncentraci akciovych ani dluhovych nastroji podle odvétvi a geografickych oblasti v souladu
s regulatornimi poZadavky nebo limity vyplyvajicimi ze statutu Podfondu:

K 30. ¢ervnu 2026 a k 31. prosinci 2025 Podfond neinvestoval do akciovych nastroji obchodovanych na verejnych trzich.
Analyza citlivosti akciového rizika

Fond nevlastni Zadné obchodované akcie, a tudiz pohyby na trzich nemaji Zadny pfimy dopad na vykaz o Uplném vysledku
a Cistou hodnotu aktiv naleZejici drziteliim investic¢nich akcii.

(iv) Stresové testovani

Ucetni jednotka provadi minimalné jednou ro¢né stresové testovani urokového, ménového, akciového rizika a rizika
likvidity tim, Ze aplikuje historické scénare vyznamnych pohyb na financnich trzich a interné definované nepravdépodobné
scénare a modeluje jejich dopad na vysledek hospodaieni Géetni jednotky. U¢etni jednotka stanovila limity na tyto stresové
scénare, které jsou soucasti procesu fizeni rizik.

(e) Operacni riziko

Operacni riziko je riziko ztraty vlivem nedostatkd ¢i selhdni vnitfnich procesq, lidského faktoru nebo systémd Ci riziko ztraty
vlivem vnéjsich udalosti vcetné rizika informacnich technologii a rizika pravniho a compliance. Cilem fizeni operacniho rizika
v obhospodarujici spolecnosti je minimalizace tohoto rizika pfi zajisténi poZadované uUrovné jejich aktivit. Primarni
odpovédnost za implementaci kontrol na feSeni operacniho rizika je pfidéleno vedeni spolecnosti. Tato odpovédnost je
podporovana rozvojem celkovych norem pro fizeni operacniho rizika, které provadi Odbor fizeni rizik spole¢nosti i materské
spolecnosti, a které pokryvaji nasledujici oblasti:

- identifikace operacniho rizika v ramci systému kontroly;

- vyhodnoceni identifikovanych rizik;

- prijmuti rozhodnuti o akceptaci, sledovani ¢i snizovani identifikovanych rizik (pti zabezpeceni poZzadované Urovné
aktivit);

- hldseni provoznich rizikovych udalosti zadanim prislusné informace do databdaze udélosti operacniho rizika.
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22. REALNA HODNOTA
(a) Ocenovaci metody

Uéetni jednotka stanovuje redlnou hodnotu instrumentu za pouZiti kotované ceny na aktivnim trhu pro dany instrument,
pokud je k dispozici. Aktivni trh je trh, na kterém se transakce pro aktiva i zavazky uskutecnuji dostatecné Casto a v
dostatecném objemu, aby byl zajistén pravidelny pfisun cenovych informaci.

Pokud kotovana cena na aktivnim trhu neni k dispozici, pak Uéetni jednotka pouzije ocefiovaci techniky, které maximalizuji
vyuZiti relevantnich pozorovatelnych vstupl a minimalizuji vyuZiti nepozorovatelnych vstup(. Vybrana ocerovaci technika
zahrnuje vSechny z faktor(, které by Ucastnici trhu zahrnuli do ocenéni dané transakce.

Cil oceniovaci metody je stanovit realnou hodnotu, ktera odrazi cenu, kterd by byla ziskana z prodeje aktiva nebo zaplacena
za prevzeti zavazku v ramci fadné transakce mezi Ucastniky trhu ke dni ocenéni.

Ocenovaci metody zahrnuji:

- modely na bazi ¢isté soucasné hodnoty diskontovanych penéznich tokda,

- porovnani s podobnymi nastroji, pro které existuji pozorovatelné ceny (metoda trzniho srovnani),
- a jiné ocenovaci modely.

Pfedpoklady a vstupy pouzité v oceniovacich metodach zahrnuji:
- bezrizikové Grokové miry (risk-free interest rates),

- Uvérové marze (credit spreads),

- ceny dluhopisu a akcif,

- ménové kurzy,

- EBITDA multiplikatory a multiplikatory trzeb,

- ocekavané cenové volatility a korelace,

- financni plany a predpokladané penézni toky,

- likviditni/specifické pFirazky.

(b) Hierarchie rediné hodnoty

Ucetni jednotka stanovuje redlné hodnoty za pouZiti nasledujici hierarchie redlné hodnoty, které odrazi vyznamnost vstup(i
pouzitych k ocenéni.

Uroveri 1: Vstupy na Urovni 1 jsou (neupravené) kétované ceny na aktivnich trzich pro identickd aktiva & zavazky, k nim3
ma ucetni jednotka pristup ke dni ocenéni.

Uroveri 2: Vstupy na Grovni 2 jsou vstupy jiné nez kétované ceny zahrnuté do Grovné 1, které jsou p¥imo (tj. jako ceny) nebo

neprimo (tj. jako odvozené od cen) pozorovatelné pro aktivum ¢i zavazek. Tato Uroven zahrnuje nastroje ocefiované za

pouziti:

- kotovanych cen pro podobné nastroje na aktivnich trzich;

- kotované ceny pro identické nebo podobné nastroje na trzich, které jsou povazovany za méné nez aktivni;

- nebo jiné ocefiovaci metody, ve kterych vSechny vyznamné vstupy jsou pfimo nebo neptfimo pozorovatelné
z trznich Gdaju.

Cenné papiry zafazené v Urovni 2, se jeSté dale déli na dvé skupiny:
- 2T-jedna se o cenné papiry, zafazené v Urovni 2, které jsou ocenovany trzni cenou, ktera je povaZzovana za cenu
z neaktivniho trhu;
- 2 M-jedna se o cenné papiry, zafazené v Urovni 2, které jsou oceriovany internim modelem.

Uroveni 3: Vstupy na Urovni 3 jsou nepozorovatelné vstupni veli¢iny. Tato Groveri zahrnuje viechny nastroje, pro které
ocenovaci metody zahrnuji vstupy, které nejsou pozorovatelné a nepozorovatelné vstupy maji vyznamny dopad na ocenéni
nastroje. Tato Uroven zahrnuje nastroje, které jsou ocenény na zakladé kotovanych cen pro podobné nastroje, pro které
vyznamné nepozorovatelné Gpravy nebo predpoklady jsou vyZzadovany, aby odrazely rozdily mezi nastroji.

Aktivni trh je trh, na kterém se transakce pro aktiva ¢i zavazky uskutec¢nuji dostatecné casto a v dostatecném objemu, aby
byl zajistén pravidelny pfisun cenovych informaci, a splfiuje nasledujici podminky:
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a) polozky, se kterymi se na trhu obchoduje, jsou stejnorodé;
b) obvykle je mozné kdykoliv najit ochotné kupujici a prodavajici a
c) ceny jsou verejné dostupné.

Pokud pro dané finanéni aktivum neexistuje aktivni trh, je redlnd hodnota odhadnuta pomoci ocefovacich technik. Pfi
pouziti ocefiovacich technik vedeni uplatfiuje odhady a pfedpoklady, které vychazeji z dostupnych informaci o odhadech a
predpokladech, které by uplatnili u€astnici trhu pfi stanoveni ceny daného finan¢niho nastroje.

Uéetni jednotka vykazuje transfery mezi jednotlivymi Grovnémi hierarchie redlné hodnoty provedené ke konci Géetniho
obdobi, v kterém dana zména nastala.

(

) Procesy a kontroly

Ucetni jednotka nastavila soustavu kontrol pro ocenéni redlnou hodnotou. Dané kontroly zahrnuji nasledujici:

ovéreni pozorovatelnych vstupl a cen;

kontrola a schvaleni procest pro nové ocefiovaci modely a jejich zmény;

validace model(d;

kalibrace a zpétné testovani modell vici uskute¢nénym trinim transakcim;

kontrola vyznamnych nepozorovatelnych vstup(l, ocenovacich Uprav a vyznamnych zmén v realné hodnoté v ramci
urovné 3.

Pokud informace od tfeti strany (napf. od kotace od broker) je vyuZita k ocenéni redlné hodnoty, pak Ucetni jednotka
zvazuje a dokumentuje dlkazy, které obdrzela od tfetich stran na podporu zévéru, Ze ocenéni spliiuje poZadavky IFRS. Toto
zahrnuje nasledujici:

ovéreni, Ze broker je schvaleny ucetni jednotkou pro ocenéni daného typu finanéniho nastroje;

pochopeni, jak realna hodnota byla stanovena a rozsah, jakym predstavuje skutecnou trzni transakci a zda realna
hodnota ptedstavuje kotovanou cenu na aktivnim trhu pro identicky nastroj;

pokud ceny pro podobny nastroj jsou pouzity k ocenéni redlnou hodnotou, jak tyto ceny byly upraveny, aby
reflektovaly znaky nastroje, ktery se ocenuje;

pokud existuje nékolik kotaci pro stejny finanéni nastroj, pak jak redlna hodnota byla uréena za pouziti téchto
kotaci.

Financni nastroje, které jsou v rozvaze vykazany v redlné hodnoté

V nasledujici tabulce jsou uvedeny jednotlivé Urovné realnych hodnot financnich aktiv a financ¢nich zavazkd, které jsou
vykazany v redlné hodnoté v rozvaze:

mil. K¢ 30.06.2026

uroven 1 uroven 2 Uroven 3

FINANCNI AKTIVA

Penize a penéini ekvivalenty - 7 022 -

Dluhové cenné papiry - - 25903

Akcie, podilové listy a ostatni podily 310 10939 164 123

Uvéry - - 2955

Ostatni finanéni aktiva - 1303 -
FINANCNI ZAVAZKY

Ostatni financni zavazky - 390 -
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mil. K¢ 31.12.2025

uroven 1 Uroven 2 uroven 3
FINANCNI AKTIVA
Penize a penéini ekvivalenty - 4761 -
Dluhové cenné papiry - - 26 543
Akcie, podilové listy a ostatni podily 341 1530 165 242
Uvéry - - 2838
Ostatni finan¢ni aktiva - 1640 -
FINANCNI ZAVAZKY
Ostatni finanéni zavazky - 101 -

(i) Pfevody mezi trovni 1 a trovni 2
Béhem béZného Ucetniho obdobi nedoslo ke zméné trinich podminek pro Zadné cenné papiry, které by zpuisobily prevod z
urovné 1 do urovné 2 nebo prevod z urovné 2 do Urovné 1 v ramci hierarchie realnych hodnot.

(ii) Pouzité ocernovaci techniky a vstupni velic¢iny
Ugetni jednotka vyuziva k uréeni redlné hodnoty nasledujici ocefiovaci techniky a vstupni veliciny:

Penize a penézni ekvivalenty

Uéetni hodnota se vzhledem ke kratké splatnosti téchto pohledavek blii jejich redlné hodnoté. Tato finanéni aktiva jsou
v hierarchii redlnych hodnot zarazena do urovné 2. V pribéhu béZného ucetniho obdobi nedoslo ke zméné pouZité
ocenovaci techniky nebo vstup(.

Financni aktiva v redlné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty — dluhové cenné papiry

Pokud existuji, pak pro stanoveni redIné hodnoty jsou pouZzity kotované ceny na aktivnim trhu pro identické dluhové cenné
papiry (Uroven 1). Fond oceriuje dluhové instrumenty kotované na aktivnim trhu pomoci mid ceny, protoZe takové ceny
predstavuji rozumnou aproximaci tzv. ,exit price” dle IFRS 13.

V ostatnich pfipadech (Groveri 2 / Uroven 3), redlné hodnoty jsou stanoveny pomoci metody trzniho srovnani a
diskontovanych penéznich tokd. Toto zahrnuje:
- soucasné a neddvné kotované ceny pro identické cenné papiry na trzich, které nejsou aktivni
- a cCistou soucasnou hodnotu vypoctenou za pomoci diskontniho faktoru odvozeného od kotovanych cen
cennych papird s podobnou splatnosti a Uvérovym ratingem, které jsou obchodované na aktivnich trzich,
upravené o faktor nelikvidity.

Stanoveni redlné hodnoty investic (zejména smének) v Urovni 3 bylo provedeno metodou diskontovanych penéznich tokd
(,DCF“), pricemz vstupni hodnoty pochézely z predpokladu vyvoje cash flow u daného aktiva. Pfed samotnym zadanim
Udaju do modelu DCF se provadi kontrola predpokladl vyvoje cash flow. Diskontni sazby byly stanoveny jako soudet
nasledujicich komponentu:

(i) bezrizikové sazby — o¢ekdvana mira vynosu za bezrizikovou investici

(i) Spread za trzni duraci — ptrirazka reflektujici rozdilné splatnosti instrumentd, tj. duracni riziko

(iii) Spread za trini likviditu — prémie reflektujici apetit trhu investovat a pfitomnost nakupujicich a prodavajicich. Tento
spread muZe reflektovat i charakter emise (privatni versus verejna emise) i variabilitu dostupnych kotaci, stejné tak i
druh modelové ceny (bid, mid, ask).

(iv) Obecny trini kreditni spread — kreditni prémie pro dany ratingovy stupen pozadovana trznimi ucastniky trhu.

(v) Idiosynkraticky kreditni spread — reflektuje specifické kreditni riziko spojené s Gvérovou kvalitou konkrétniho emitenta
a specifika instrumentu. Specifika konkrétniho emitenta reflektuji rizika napf. rizika sektoru ¢i geografickou/ménovou
lokaci. Specifika instrumentu se mohou tykat napf. stupné seniority (seniorni versus podfizené emise) Ci jiné
charakteristiky (napf. perpetuitni charakter apod.). Je vyjadren jako dodatecna pftirazka nad obecny trzni kreditni
spread

Hlavnimi predpoklady pouzitymi pfi oceriovani byly ocekavané financni toky a diskontni sazby.
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V pribéhu bézného Géetniho obdobi nedoslo ke zméné pouzité oceriovaci techniky nebo vstupu.
Financni aktiva v realné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty (akcie, podilové listy) a ostatni podily

Kotované majetkové cenné papiry

Kotované majetkové cenné papiry, pro které jsou k dispozici kotované ceny na aktivnim trhu pro identicky instrument, jsou
pouzity tyto ceny, resp. jsou ocenény na zakladé téchto kotovanych cen k datu ocenéni (Uroven 1).

Ostatni kotované majetkové cenné papiry jsou ocenény na zakladé kotace brokerd pro identicky cenny papir, které jsou
vykonatelné (executable) a které zohlednuji skute¢né soucasné trzni podminky (Uroven 2).

Nekotované majetkové cenné papiry/investice

Redlnad hodnota nekotovanych majetkovych cennych papird je uréena aplikaci nékteré z ocenovacich metod v zavislosti na
charakteristice podkladovych aktiv a dostupnosti relevantnich informaci. Ocefiovaci metody lze obecné rozdélit na
nasledujici:

] Vynosové metody, napf. metoda diskontovanych budoucich penéznich tokd, kdy jsou predikovany budouci
penéini toky plynouci z daného aktiva (napf. penéini toky pro vlastniky a véfitele, dividendy, ¢i splatky jistiny a
urokd u dluhovych cennych papir(). Tyto financni toky jsou nasledné diskontovany na jejich soucasnou hodnotu
za pomoci diskontni sazby, ktera odrazi riziko dosazeni danych penéznich rokd. Diskontni sazba byva stanovena na
zakladé pozorovatelnych trznich parametrd.

= Trini metody, zejména metody trznich ¢i transakénich nasobkd. V tomto pripadé je hodnota oceriovaného celého
papiru stanovena na zakladé srovnani s porovnatelnymi subjekty, které byly prodany ¢i nabidnuty k prodeji a jejichz
realizovana ¢i nabizena cena je zndma. Tato cena je vztazena k urcité veli¢iné (napf. trzby ¢i ukazatel EBITDA) a
vysledny nasobek je aplikovan na hodnotu dané veli¢iny ocenovaného subjektu. Na vyslednou hodnotu jsou dale
aplikovany dalsi Upravy dle potreby (napf. Uprava o Cisty dluh). Blize viz sekce (iii) niZe.

= Nakladové metody, tj. ocenéni daného aktiva ve vysi pofizovacich nakladd, nebo napf. metoda ucetni hodnoty,
ktera muze byt pouZzita v situaci, kdy se nepredpoklada, Ze je realna hodnota daného aktiva ¢i zavazku materialné
odlisna od hodnoty uUcetni. Blize viz sekce (iii) niZe.

Nekotované investi¢ni akcie nebo podilové listy v jinych investi¢nich fondech

Redlna hodnota nekotovanych podilovych listl nebo investi¢nich akcii (dale jen ,,vydané cenné papiry“) v jinych investi¢nich
fondech je uréena pomoci neupravené Cisté hodnoty aktiv (NAV). Pokud investi¢ni fond pravidelné (alespori 1x mésicné)
odkupuje své vydané cenné papiry a zaroven je alespon 1x mési¢né zverejriovand cena a pocet téchto cennych papir(, jsou
tato aktiva v hierarchii realnych hodnot zafazena do Urovné 1. V ostatnich pripadech jsou tato aktiva zarazena do Urovné 3.

V pribéhu bézného ucetniho obdobi nedoslo ke zméné pouZzité ocenovaci technicky nebo vstupd.

Financni aktiva v realné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty — avéry

Odhady reélné hodnoty poskytnutych uvérl vychazeji z diskontovanych budoucich oéekavanych penéznich tokd s vyuZitim
urokové sazby jako diskontni sazby platné pro Uvéry spojené s podobnym Uvérovym rizikem, Urokovym rizikem a s
podobnou splatnosti. U znehodnocenych Uvéra se vychazi ze soucasné hodnoty budoucich o¢ekavanych penéznich tokl
véetné oCekavanych vynosU z pfipadné realizace zajisténi.

Pti uréovani odhadu penéznich tokl pouZitych k diskontovani se vychazi z predpokladi a prihliZi se k ocekdvanému pribéhu
splaceni u konkrétniho poskytnutého Uvéru nebo skupiny skupiny Gvérd.

Tato financni aktiva jsou v hierarchii redlnych hodnot zarazena do Urovné 3.

V pribéhu bézného ucetniho obdobi nedoslo ke zméné pouZité ocenovaci techniky nebo vstup(.

Ostatni finanéni aktiva/zavazky — Derivaty — FX forwardy a swapy

Redlnd hodnota FX forward( je stanovena na zékladé soucasné hodnoty penéznich tok( vyplyvajicich z daného derivatu

s prihlédnutim k trznim vstuplm jako jsou kurzy ménovych spotl a forward( a referenéni Grokové sazby apod. (Uroven 2).

V pribéhu bézného ucetniho obdobi nedoslo ke zméné pouZité ocenovaci techniky nebo vstup(.
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(d) Financni nastroje, které nejsou v rozvaze vykazany v realné hodnoté
Podfond nema finanéni nastroje, které nejsou vykdzany v redlné hodnoté.
23. TRANSAKCE NEZAHRNUTE VE VYKAZU O FINANCNI POZICI

K okamZiku sestaveni ucetni zavérky nejsou vedeni Spolecnosti znamy zadné transakce, které by nebyly zahrnuty ve vykazu
o finan¢ni pozici.

24. VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNi ZAVERKY

K okamziku sestaveni Ucetni zavérky nejsou vedeni Spolecnosti znamy Zzadné vyznamné nasledné udalosti, které by ovlivnily
ucetni zavérku k 30. ¢ervnu 2026.

V Praze dne: Podpis
statutarniho organu:

30. zafi 2026 N N——

Ing. Daniel Ochman Mgr. Milos Parizek
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