Aktualni zpravodajstvi
leden 2024

Potencial dluhopist

Fond konzervativnich dluhopist J&T Flexibilni
dluhopisovy vyrostl od listopadu o 5 %.
J&T Bond a J&T Credit Opportunities, které se
zaméruji predevsim na podnikové dluhopisy,
posilily za posledni 3 mésice 0 6 %, resp. vice nez
7,5 %. Nabizi se tedy otdzka, jestli dluhopisy na-
dale nabizeji zajimavy investi¢ni potencidl.

Na strané nabizeného vynosu je mozné se orien-
tovat podle pridmérného vynosu do splatnosti
dluhopisl. Tento Udaj vyjadfuje, jaky primérny
vynos dluhopis investorovi doruci, kdyZ jej na-
koupi za aktudlni trzni cenu. Na Urovni portfolia
fondu standardné pracujeme s prdmérnym vy-
nosem do splatnosti vsech dluhopist nakoupe-
nych ve fondu. Od této hodnoty, upravené
o vynosy/naklady zajisténi ménového rizika

letos prevysuje inflaci

a provoznich nakladd fondu, lze odvodit Cisty
vynos, ktery dluhopisovy fond miize nabidnout.
Samoziejmé investi¢ni fond nemUlzZe garantovat
jeho dosazZeni, ale predstavuje realisticky odhad
vynosového potencidlu. Na konci ledna ukazuje
potencidl fondl J&T Money a J&T Bond hodnoty
mezi 6,5—7 %, u kolisavéjsiho fondu J&T Credit
Opportunities se potencial blizi 7,5 %.

Oproti tomu lze postavit ocekavany vyvoj inflace
a vyvoj urokovych sazeb Ceské narodni banky.
Dle odhadu J&T Banky (viz graf nize) budou in-
flace i trzni Uroky postupné klesat a mély by,
v obojim pfipadé, klesnout pod hranici 4 %
na konci letoSniho roku. Ve srovnani s tim jsou
vynosy nabizené na dluhopisovém trhu stdle
velmi atraktivni.

CR - Urokové sazby a inflace
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LEDEN VE FONDECH

J&T BOND

V lednu jsme na primarnim trhu koupili dlouho-
dobé bondy Nestle, ¢eské statni dluhopisy a dlu-
hopis developera Trigema. Mirné jsme navysili
investice do realitnich dluhopist Grand City Pro-
perties a Unibail a dale jsme pfidali v emisich
Allwyn30, Teva30, EP Energy28, Volkswagen
a protiinflac¢ni statni bond USA. SniZovali jsme
expozici na Intrum, Lowell a Volcan. Byl splacen
realitni dluhopis Fidurock. Modifikovana durace
portfolia byla 2,93. Hruby vynos do splatnosti
portfolia ¢inil 6,8 %.

J&T CREDIT OPPORTUNITIES

Na primarnim trhu jsme koupili dlouhodobé
bondy Nestle a variabilni dluhopis B2 Impact.
Mirné jsme navysili investice do realitnich dluho-
pisG Grand City Properties a Unibail a dale jsme
pridali v emisich Allwyn30, Teva30, BNP perp,
Volkswagen a protiinflacni statni bond USA. Sni-
Zovali jsme expozici na Euronav, Intrum, Lowell
a Volcan. Modifikovand durace portfolia stagno-
vala lehce nad 3. Hruby vynos do splatnosti
portfolia byl 6,7 %.

J&T DIVIDEND

V pribéhu prvniho mésice letosniho roku jsme
byli v portfoliu pomérné aktivni, pobrali jsme
profit na akciich ZIM (diky rlstu cen lodni pre-
pravy), doprodali jsme Airbus, postupné jsme
redukovali béhem ridstu vahu akcii Microsoftu,
Erste a Ceské zbrojovky. SniZili jsme i pozici
na CTP, Instone, Petrobras a OMV. Naopak jsme
navysSovali pozice na Exxonu, Grand City Proper-
ties a Barclays. Zcela nové jsme pak nakoupili
do portfolia naseho fondu akcie Titan Cement,
VICI, po poklesu CEZu jsme dokupovali na trovni

pod 880 K¢ za akcii. Pfed vysledky jsme zaradili
do fondu akcie LVMH Moet Hennessy Louis Vu-
itton.

J&T FLEXIBILNIi DLUHOPISOVY

Mirné jsme navysili investice do dlouhodobych
Ceskych a americkych statnich dluhopist. Pf¥i-
koupili jsme také dluhopis vyrobce léciv TEVA
splatny 2030. Modifikovanad durace portfolia
stagnovala na 4,7. Hruby vynos do splatnosti
portfolia byl 4,6 %.

J&T KOMODITNI

Redukovali jsme pozice nékterych aktiv s cilem
snizit vliv oslabovani ¢inské ekonomiky. Upro-
dali jsme zejména ETF fondy na kovy, jako jsou
hlinik nebo platina. SniZili jsme rovnéz pozici ve
fondu na BNP Energy & Metal ETF. Realizovali
jsme zisk na ¢asti pozice v ETF na producenty
uranu Global X Uranium, které pokracuje
v rUstu i v novém roce. Naopak jsme znovu ote-
vieli pozici v ETF na cukr, ktery se po korekci
z konce lonského roku vraci zpét k rlstovému
trendu.

J&T LIFE BALANCOVANY

V lednu se kapital fondu zvysil slou¢enim s fon-
dem J&T Life 2030. Posledni
J&T Money
J&T Money Il. Navysili jsme také rlstovou sloz-
ku a nakoupili fondy J&T Dividend a J&T Oppor-
tunity. Koupili jsme korunové fondy J&T Komo-

¢ast fondu

jsme vyménili s fondem

ditni a J&T Arch Investments. V rdmci vynosové
slozky jsme zvysili vahu fond( J&T Bond,
J&T Credit Opportunities a J&T Money Il. Volné
prostfedky jsme uloZili na depozitum za atrak-
tivni urokovou sazbu.
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J&T LIFE DYNAMICKY

Kapital fondu se zvySil slouéenim s fon-
dem J&T LIFE 2035. Prodali jsme se ziskem po-
sledni ¢ast fondu J&T Money a J&T Flexibilni.
Navysili jsme rdstovou slozku a nakoupili fondy
J&T Dividend a J&T Opportunity. Koupili jsme
korunové fondy J&T Komoditni a J&T Arch Inve-
stments. Do vynosové slozky jsme zvysili vahu
fondd J&T Bond a J&T Credit Opportunities. Vol-
né prostredky

jsme ulozZili na depozitum

za atraktivni Urokovou sazbu.

J&T MONEY

Na primarnim trhu jsme koupili dluhopis develo-
pera Trigema. Vymeénili jsme J&T Securities
splatné v bireznu za JTPEGs 2028. Cast dluhopisti
J&T Banky jsme nahradili dluhopisy J&T Finance
Group splatné 2024 a 2025. Navysili jsme EP
Energy 2028, naopak jsme snizovali Intrum
a Volcan. Byl splacen realitni dluhopis Fidurock.
Modifikovand durace portfolia klesla na 1,4.
Hruby vynos do splatnosti portfolia byl 7 %.

J&T Realitnich akcii a dluhopisti

Ucastnili jsme se primarniho Gpisu CTP 4,75% /
2030. Nakoupili jsme bondy Trigema 8,75% /
2028, 3M 5,7% / 2026 a Natland 5,47% / 2026.
Modifikovand durace cini 2,2, vynos do splat-
nosti 7,3 % p. a. V akciové ¢asti jsme dokupovali

pozice v souladu s rlistem fondu a novych pro-
stfedkd. Podil akcii ¢inil 55 %.

J&T OPPORTUNITY

V portfoliu jsme byli aktivni, prodaval jsem akcie
Société Générale, CrowdStriku, Monety, Pri-
moca, Hidroelectriky, uranového fondu SRUUF,
snizovali jsme vadhu Alpha Banky a Komercni
banky. Naopak jsme doplfiovali portfolio o Free-
port, zmifnované SQM, Snowflake, Nexteru, Eu-
rowag, Rivian, Opimu a ON Semiconductor, no-
vé jsme zaradili do portfolia Alstom, Derwent a
Dell. Rok 2024 jsme zahdjili mirnym poklesem
(cca -0,7 %) a nedokazali jsme tak drZet krok
s hlavnimi americkymi ¢i evropskymi indexy.

J&T MONEY Il

V lednu jsme snizili pozici v Euronav 6,25% /
2026 a Garfunkelux 6,75% / 2025. Modifikovana
durace ¢ini na 1,7. Vynos do splatnosti portfolia
¢inil 6,3 % p. a.

J&T RENTIER

Dluhopisovou ¢ast jsme ponechali beze zmény.
Modifikovana durace ¢inila 3,0, vynos do splat-
nosti 6,7 % p. a. V akciové Casti jsme navysili
pozice v CEZu a realitni spoleénosti Grand City
Properties. Strategickd alokace byla v lednu 50
% akcii a 50 % dluhopisu.
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Upozornéni:

Toto propagacni sdéleni vychazi z aktudlné dostupnych informaci v ¢ase jeho zhotoveni k vyse uvedené-
mu dni. Uvedené informace nepredstavuji nabidku, investi¢ni poradenstvi, investi¢ni doporuceni k naku-
pu ¢i prodeji jakychkoliv investicnich nastrojd ani analyzu investi¢nich prileZitosti. Jsou-li uvedeny
v tomto sdéleni vynosy, uvadi se v hrubych hodnotach, pricemz pro ziskani Cistych hodnot vynosu
je tfeba zohlednit také uctované poplatky a pripadné zdanéni, které zavisi na osobnich pomérech inves-
tora a mlZe se ménit. Uvedené progndzy nejsou spolehlivym ukazatelem budouci vykonnosti.
J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s. nenese 7adnou odpovédnost, ktera by mohla vzniknout v diisledku
pouziti informaci uvedenych v tomto materialu. S investiénimi nastroji je spojeno riziko kolisani aktudlni
hodnoty investované castky a vynosl z ni a neni zaru¢ena ndvratnost plvodné investované castky.
O pripadné vhodnosti investicnich nastroji se poradte se svym bankéfem, investi¢nim zprostfedkovate-
lem nebo jeho vazanym zastupcem. Sdéleni miZe obsahovat informace tykajici se investi¢nich nastroju
nebo emitentd, u kterych ma spolecnost své vlastni zajmy. Za zprostfedkovani Upisu investi¢nich nastro-
ji muze spolecnost vyplatit svym smluvnim partnerdm provizi z objemu zprostfedkovanych investic.
Obecné informace o pobidkach jsou zvefejnény na www.jtis.cz.
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