Aktualni zpravodajstvi
duben 2023

Nové investic¢ni reseni prostrednictvim

vybéru nejlepsich fondl J&T

J&T Investi¢ni spole¢nost (JTIS) v dubnu rozsitila
nabidku
o Ctyfi nové fondy J&T LIFE. Portfolia fondd,

otevienych podilovych  fondl
jez sazeji na ¢asem provérené investi¢ni strate-
gie ceskych dolarovych miliondrl, prinaseji
Siroké verejnosti moznost, jak si své bohatstvi
strukturovat podobné jako nase ekonomickd
elita. Fondy jsou pfistupné Sirokému spektru
investori a poskytuji moznost investi¢ni
strategii pfizplsobovat aktudlni Zivotni situaci.
Jiné potfeby ma totiZ investor na svém kariér-
nim startu, rodi¢ dospivajicich déti, které planuji
studovat v zahranici, ¢i padesatnik, jenZ se chce
hlavné zabezpecit na stari. Portfolia fondl
vychazeji zejména z produktl a napadud
samotné J&T.

Letité zkuSenosti se spravou majetku movitych
a pestrost nasi fondové nabidky ndm dovolily
vytvofit unikadtni investi¢ni portfolia, kterd inves-
torlim umozni naplnit rizné strategické a opera-
tivni cile v ramci jednoho feSeni. Nové fondy
jsou vhodnym investi¢nim nastrojem predevsim
pro ty, ktefi jsou v zaplavé investi¢nich nabidek
bezradni nebo nemaji ¢as a chut sledovat aktu-
alni vyvoj na trzich. Fondy jsou sloZeny z aktivné
fizenych prémiovych fondd J&T a jsou vhodné
jak pro pravidelné, tak jednordzové investice.
Naklady na spravu portfolia na Urovni fondl
LIFE se v JTIS nezdvojuji, takZe investor nese
pouze manazersky poplatek podkladovych
fond( a dostava tak sluzbu sestaveni portfolia
jen s minimalnimi spravnimi naklady.
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Fondy ziskavaji tvar vhodnou kombinaci tri zakladnich slozek:

Stabilizacni sloZka je reprezentovana bankovni-
mi depozity s dobou splatnosti do 2 let, vklady
s vypovédni lhlGtou neprekracujici 1 rok,
sménkami s dobou splatnosti do 2 let, dluhopisy
se splatnosti do 18 meésicli, REPO operacemi,
kratkodobych

fondy penéiniho trhu a dalSimi

dluhopisovymi  fondy velmi
investic,
investi¢nimi nastroji, jejichz podkladova aktiva
svym charakterem naplnuji definici stabilizacni

slozky.

Ve vynosové sloice mohou byt bankovni depo-
zita s dobou splatnosti presahujici 2 roky,
sménky s dobou splatnosti presahujici 2 roky,
korporatni a statni dluhopisy se splatnosti

presahujici 18 mésicl, dluhopisové fondy vyjma
dluhopisovych fond( velmi kratkodobych inves-
tic a dalsi nastroje, jejichz podkladova aktiva
svym charakterem napliuji definice vynosové
slozky. Budou zde zastoupeny mimo jiné ocené-
né fondy J&T MONEY a J&T BOND.

Rustovou slozku majetku tvofi predevsim
akcie, akciové fondy, komoditni fondy a inves-
ticni  nastroje s obdobnou mirou podstupova-
ného rizika. Rlstova slozka v sobé zahrnuje
i pfipadné investice do nemovitostnich
fond(. Strategie LIFE budou mit podil mimo
jiné na investicich Uspésnych fondl J&T Oppor-

tunity, J&T DIVIDEND a J&T Komoditniho fondu.

Detailni popis strategie a aktualni sloZzeni fondl J&T LIFE je k dispozici na www.jtis.cz/fondy.

Martin Kujal | 05.05.2023
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DUBEN VE FONDECH

Jsme nyni pomérné konzervativné nastaveni
vUdi riziku. U dluhopisovych fondd postupné na-
vysSujeme délku splatnosti portfolii a dokupuje-
me statni dluhopisy. V pfipadé podnikovych emi-
si vybirdme spiSe bezpecnéjsi firmy. U akciovych
fondd jsme realizovali ¢ast zisk( a drzime zvyse-
nou vahu hotovosti, kterou radi pouzijeme,
jakmile akcie zlevni. Smisené fondy jsou nastave-
ny neutralné az mirné konzervativné. | zde trpé-
livé cekdme na pfilezitost nakoupit levnéji.

J&T FLEXIBILNI

Pokracovali jsme v postupnych ndkupech ces-
kych a americkych statnich dluhopist. Realizova-
li jsme profit na fondu dluhopist rozvijejicich
se zemi. Modifikovana durace portfolia vzrostla
na 4,17. Hruby vynos do splatnosti portfolia byl
na konci meésice 5,37 %.

J&T MONEY

Posilili jsme investice do dluhopist J&T Finance
Group, loterijni firmy Allwyn (dfive Sazka) a né-
mecké cestovky TUL. Na primarnim trhu jsme
koupili dluhopis developera Form Development
a investovali jsme téZ do némecké farmaceutic-
ké spolecnosti Cheplapharm. V ramci splaceni
a nového ndkupu sménky J&T Private Equity
jsme mirné navysili objem investic do smének
JTPE splatnych za jeden, resp. dva roky. Hruby
vynos do splatnosti portfolia stoupl na 7,11 %.

J&T MONEY I

V dubnu jsme zainvestovali volnou hotovost
do dluhopist Sappi 3,625 % 2028 a Form Deve-
lopment 6,5 % 2029. U&astnili jsme se priméarni-
ho Upisu Sazka 7,25 % 2030 a Cheplapharm Float

2030. Navysili jsme pozice ve fondu asijskych
HY dluhopisd. Modifikovana durace vzrostla
na 2,2. Vynos do splatnosti portfolia vzrostl
na7,6%p.a.

J&T BOND

Zvysili jsme investici v némecké cestovni kance-
[afi TUI, nové jsme investovali do nadnarodni
papirenské firmy Sappi a na primarnim trhu
jsme posilili pozici v dluhopisech Allwyn (dfive
Sazka). Modifikovana durace portfolia vzrostla
na 2,82. Hruby vynos do splatnosti portfolia byl
na konci mésice 7,50 %.

J&T CREDIT OPPORTUNITIES

Investovali jsme do nadnarodni papirny Sappi

a némecké  farmaceutické spole¢nosti
Cheplapharm. Na primarnim trhu jsme posilili
pozici v dluhopisech Allwyn (dfive Sazka) a zvy-
Sili jsme také investici v némecké cestovni kan-
celdfi TUL. Pokracovali jsme v postupnych naku-
pech ceskych a americkych statnich dluhopis(.
Modifikovana durace portfolia vzrostla na 2,73.
Hruby vynos do splatnosti portfolia byl na konci

mésice 6,65 %.

J&T RENTIER

V dluhopisové ¢asti jsme nakoupili dluhopisy
Sappi 3,625 % 2028 a Cheplapharm 7,25 %
2030. Modifikovand durace Ccinila 3,5, vynos
do splatnosti 7,3 % p. a. V akciové ¢asti jsme
prodali BNP a Metu. Navysili jsme logisticky real
estate CTP a British American Tobacco. Nakou-
pili jsme nové komoditni spolecnost Albemarle.
Strategicka alokace byla v dubnu 50 % akcii
a 50 % dluhopisu.
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J&T DIVIDEND

Vzhledem k rdstu ceny CEZu jsme &ast pozice
uprodali, brali jsme také zisky na akciich Erste.
Se ziskem jsme realizovali ¢ast pozice Airbusu
a kompletné jsme vyprodali provozovatele
nakladnich lodi ZIM, kdyZz jsme pobrali tu¢nou
dividendu a jesté jsme vydélali na posunu akcii
smérem nahoru. Naopak jsme portfolio doplnili
o brazilského producenta ropy Petrobras,
pred vysledky jsme navysili vdhu Microsoftu
a prikoupili vyklesané komoditni spole¢nosti

Vale a Barrick Gold.
J&T OPPORTUNITY

Realizovali jsme ¢aste¢né zisky na akciich CEZu,
kompletné jsme odprodali BNP Paribas, zacali
jsme realizovat nase pozice na Spotify a vyrobci
kabelli Cenergy. Naopak jsme doplnili nas fond

o akcie Monety, navysili jsme vahu tézare médi

Freeport a posilili vahu technologickych firem.

Po Uspésném navySeni kapitdlu cestovni
kancelare TUI jsme se vratili do téchto akcii,
kdyz vidime vysokou poptdvku po sluzbach
v cestovnim ruchu. Podil hotovosti proti minulé-
mu meésici o néco stoupl a dosahuje uUrovné

ccal7 %.
J&T KOMODITNI

V dubnu jsme opét navysili pozici v ETF iShares
Bloomberg Enhanced Roll Yield Commodity,
ktery realizuje aktivni strategii otaceni kontraktl
pfi  zohlednéni sklonu terminové kfivky.
Ptikoupili jsme rovnéZz ETF na méd v sdazce
na rlst poptavky v ramci investic do infrastruk-
tury. Po vyrazné korekci jsme dokoupili také
akcie tézare lithia spole¢nost Albemarle na za-
kladé atraktivni valuace a ocekavaného rlstu

poptavky.
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Upozornéni:

Toto propagacni sdéleni vychazi z aktualné dostupnych informaci v ¢ase jeho zhotoveni k vyse uvedené-
mu dni. Uvedené informace nepredstavuji nabidku, investi¢ni poradenstvi, investi¢ni doporuceni k naku-
pu Ci prodeji jakychkoliv investicnich nastroji ani analyzu investicnich pfileZitosti. Jsou-li uvedeny
v tomto sdéleni vynosy, uvadi se v hrubych hodnotach, pficemzZ pro ziskani cistych hodnot vynosu
je treba zohlednit také Gctované poplatky a pripadné zdanéni, které zavisi na osobnich pomérech inves-
tora a mlZe se ménit. Uvedené progndzy nejsou spolehlivym ukazatelem budouci vykonnosti.
J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s. nenese 7adnou odpovédnost, ktera by mohla vzniknout v désledku
pouziti informaci uvedenych v tomto materidlu. S investiénimi nastroji je spojeno riziko kolisani aktudlni
hodnoty investované ¢astky a vynosl z ni a neni zaruena ndavratnost puvodné investované castky.
O pfipadné vhodnosti investi¢nich nastrojd se poradte se svym bankérem, investi¢nim zprostredkovate-
lem nebo jeho vazanym zastupcem. Sdéleni miZe obsahovat informace tykajici se investi¢nich ndstroju
nebo emitentl, u kterych ma spolec¢nost své vlastni zajmy. Za zprostfedkovani Upisu investi¢nich nastro-
j0 muZe spolecnost vyplatit svym smluvnim partnerdm provizi z objemu zprostfedkovanych investic.
Obecné informace o pobidkach jsou zvefejnény na www.jtis.cz.
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