Aktualni zpravodajst

duben 2026

www.jtis.cz

Co akciovy trh v bfeznu vzal, to v dubnu dal

a jesteé prihodil!

Sok z vélky s irdnem na akciovych trzich, prede-
vS§im americkych, odeznél velmi rychle. Prvni
naznaky priméri od Donalda Trumpa smérem
k ranu a vzajemnd jednani v Isldmabadu otevre-
ly stavidla masivnim nakupim a predevsim sek-
tor technologii to vzal nahoru ne po jednom
schodu, ale rovnou po dvou! Americky index
Nasdaq si pripsal +15 % za mésic a na pUvodni
bolest dal zapomenout.

Nutno tedy fici, Ze to neplatilo pro vSechny ak-

Graf akcii Intelu za mésic duben:
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cie. Ale po producentech Cipd, firmach navaza-
nych na Al a budovani jeji infrastruktury se jen
zaprasilo — mGzeme zminit napf. akcie Nebiusu
(+33 % za mésic), ale i mnohem zndméjsi firma
Intel. Ta si za duben pfipisuje neuvéritelnych
100 %. Ano, Ctete dobre, neni to chyba! Lorisky
nakup 10 % této spolecnosti okolo 20 USD ame-
rickou administrativou tak vypada jako maj-
strityk, vyrobni kapacity pfimo v USA v soucas-
né rozjitrené geopolitické situaci se prosté ceni.
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Nutno dodat, Ze i evropské akcie se oklepaly,
némecké a francouzské trhy odmazaly podstat-
nou cast predchozich ztrat, britské akcie pak
s letoSnim vykonem +4,50 % dominuji hlavnim
evropskym trhlim, zatimco némecké jsou i na-
dale v minusu.

Zajimavym vyvojem prosel sektor zbrojaru, ak-
cie téchto firem v pribéhu dubna spiSe dale
klesaly, jako by si investofi projektovali do jejich
budoucnosti spise mirové uzavieni v soucasné
dobé na svété probihajicich konflikt(. Nékteré

Proto si myslim, Ze se ceny ropy a navdzanych

produktli mohou drZzet vyse, vcetné plynu,
a firmy fungujici v tomto sektoru z toho budou
profitovat delsi dobu, nez si trh mysli. Kdyz
se podivame na valuace tézar(i ropy, predevsim
americkych, ptijde mi to jako zajimavd moZnost
opétovného vstupu do tohoto sektoru. Cést ak-
cii Exxonu jsem proddval okolo 170, nyni jsou

z téchto akcii se jiz dostavaji na opravdu zajima-
vé valuace (Ceské CSG), ale dlvéra v tento titul
zatim u investorll neprevladd — mné to uZ tedy
pfijde zajimavé a zacali jsme lehce nakupovat.

Jestlize probihajici valecné operace mame
v soucasné dobé nad irdnem pozastaveng,
a doufejme, Ze se neobnovi (i kdyZz vyloucit to
nelze), vie jako pred valkou prosté nebude. In-
frastruktura byla porusena, tranzit lodémi zdale-
ka nefunguje, jak by mél — a to se zatim jedno-
duse nevyresi.

lehce nad 150, ta zdkladni valuace je prosté
z mého osobniho pohledu atraktivni. A tak pro-
davam Intel a kupuji Exxon.

V del$im vyhledu technologie budou dale trhu
dominovat, tak jak jsme fikali na zacatku roku,
rotace do value stocks z techu je jen docasna.
Ale ted' se objevily pfilezitosti podle mé i ve zmi-
néném téZzarském byznysu. Nechame si ddle
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akcie Googlu, Nvidie nebo Nebiusu, ale chci
k tomu mit v portfoliu i porci ,,ropaka“.

Zatimco akciovy trh nadélil opravdu pékné da-
recky, k dluhopisovym investorim tak Stédry
v dubnu nebyl. Vynosy americkych i evropskych
statnich dluhopisd v dubnu mirné rostly, a po-
hodu jako na akciich tedy dluhopisy nijak neuka-
zuji.

Cekame na nového $éfa Fedu a na propsani to-
ho, co se stalo ve svété za posledni dva mésice,
do ekonomickych Cisel. Centralni bankéfi to pro-

DUBEN VE FONDECH

J&T OPPORTUNITY

Rallye na nékterych titulech byla dechberouci,
100 % za meésic na Intelu nds pfinutilo vybrat
zisky na vétsiné pozice, zisky jsme realizovali
i na Dellu a Nebiusu. Naopak jsme zavfeli expozi-
ci na cestovni ruch (TUI) a ponizili vdhu proble-
matické Vistry. Pfikupovali jsme akcie spolec¢nos-
ti Micron, zacali nakupovat Alstom a Allwyn,
po vysledcich switchovali kus Googlu i do dalsiho
megatechu Mety. Fond za duben pridava

+11,72 %, od zacatku roku pak roste o +5,65 %.

J&T NextGen

Portfolio J&T NextGen vystrelilo za mésic duben
0 +12,62 %. Vybirali jsme zisky na akciich TSMC,
Nebiusu, Marvellu i Talkspace. Zaroven jsme
do fondu zaradili po poklesu ceny akcie Service-
now, NU Holdings, navysili jsme vahu Netflixu
a udélali prvni nakup na Applied Digital a Mor-
gan Stanely Bitcoin Trust. Aktudlné drzime hoto-
vost na udrovni 8 %, odpovidd to vyraznému

rastu akcii v minulém meésici a chceme byt pfi-

méfri a zvazi co dal. Rlst sazeb by klid na trzich
s dluhopisy i akciemi nedodal, pravé naopak.
Uvidime tedy, jak moudfi muzové i Zeny v ban-
kovnich radach vyhodnoti souc¢asnou situaci.

Duben za nami, nem(Zu si stéZovat jako akciovy
investor, ale opatrnost je na misté. Dékujeme,
Ze investujete s nami, a my se vynasnazime
i nadale, abyste si mobilni aplikaci se svym

portfoliem otevirali s radosti a uUsmévem

na rtech, a ne obavou!

Michal Semotan | 06.05.2026

praveni na pripadné vykyvy v cenach akcii.

J&T DIVIDEND

Béhem dubna jsme nové investovali po poklesu
do akcii Allwynu, kde postupné budujeme pozi-
ci. Ddle jsme navysili pozice v akciich Vonovia,
Auto Partner, Telekom Austria a Czechoslovak
Group. Caste¢né jsme brali profit na Vale,
Cenergy a Hellenic Exchanges. Aktudlné driime
podil hotovosti okolo 9 %. K nejvétSim pozicim
v portfoliu patfi Generac Holdings, Bank of
Cyprus, Koncar, Meta, Vonvia, Unitedhealth
Group, RWE, Eurowag, Titan Cement a Nova
Ljublanska Banka. Vykonnost za duben byla
+7,08 %
+6,16 %.

a od zacdtku roku jsme si pfipsali

J&T ENERGY

CZK trida J&T ENERGY vykazala tento rok zhod-
noceni 24,5 %, v dubnu 11 %. Od vzniku fondu
v z4afi 2025 jsme pfipsali 36,4 % a mame cca 1,9
miliardy K¢ pod spravou.

Do portfolia jsme pridali spole¢nost Willdan
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Group, americkou konzultaéni firmu, kterd po-
maha s energetickymi Usporami utilitdm, verej-
nym institucim a datovym centrdm. Z probihaji-
ci vysledkové sezény vychdzeji pozitivni zpravy
pro nase portfolio spolec¢nosti, které prekondva-
ji oekavani analytikl a v mnoha pfipadech na-
vySuji celorocni vyhledy.

Nase pozice Cislo jedna Nexans (vyrobce kabel()
pfipsala 30 % po akvizici amerického konkuren-
ta. Obdobnym rostl

tempem 2G Energy

(némecky vyrobce kogeneracnich jednotek
a plynovych motorl) poté, co oznamil zdjem
o jeho produkty od americkych datovych cen-
ter. Z podobného ddvodu a v podobném tempu
rastu ceny akcie reagoval i Generac, ktery vyviji
rizné druhy generator( pro feSeni vypadk(
elektfiny. Trhy potésily i kvartalni vysledky Sie-
mens Energy (vyroba plynovych a vétrnych tur-
bin a elektrickych transformatora).

Zhodnoceni jsme sledovali napfi¢ celym nasim
portfoliem. Ukazuje se, Ze rostouci investice
do energetické infrastruktury spojené s nedo-
stateCnymi vyrobnimi kapacity firem vyrabéjici
potfebné komponenty tlaci akcie téchto firem

dale nahoru.

J&T GLOBAL INDEX

Ve fondu Global Index jsme zaradili pouze jednu
novou investici, a to ETF na mid-cap index S&P
400, coz je Cistsi expozice na americkou ekono-
miku neZ pres fondy kopirujici index S&P 500.
Vétsi vahu jsme alokovali do regiond jako Aus-
tralie ¢i Kanada na ukor Evropy, a to z dlivodu
jejich energetické sobéstacnosti a odolnosti. Za
mésic duben to vSak mirné brzdilo vykonnost
fondu, jelikoZz nejsviznéjsi navrat z breznovych
propadd jsme vidéli u americkych indexu s vyso-

kou koncentraci technologickych gigantl. Za

duben si pfipisujeme rdst o 7,92 % a od zacatku
roku 4,87 %.

J&T WOOD Defense

Vysledky za prvni kvartal za sebou maji hlavni
kontraktofi v USA, kde se ve vSech pfipadech
zopakoval stejny vzorec: samotné vysledky do-
padly nad ocekdavani, ale vyhled pro zbytek roku
zUstal beze zmény. To iniciovalo vybér zisk( na
americkych zbrojafich, ktefi maji za sebou mimo
jiné i oficidlni navrh na zvyseni vydaj na obranu
v USA na rok 2027 o 50 %. V Evropé prekvapila
investory spolecnost Thales, kde nové objednav-
ky z vétsiny regionl zaostaly pod ocekavanim,
nicméné pozitivné prekvapil region Stfedniho
vychodu, kde objednavky rostly o 160 %.

Obavy z pomalého procesu schvalovani zakazek
vSak stahly cely sektor v Evropé. Podobné nega-
tivni nalada pretrvavala v segmentu civilniho
letectvi, kde kvili vy$sim cenam leteckého pali-
va zUstava aktivita utlumena.

Na urovni regionl tedy fungovala v dubnu pou-
ze Asie, kde zbrojafi z Jizni Koreje pfidali 22 %.
Naddle budeme ve fondu vice reflektovat vyssi
expozici na vyrobce systéml a komponent pro
protivzdusnou obranu, a to pres akcie firem
RTX, Howmet Aerospace, MOOG, Leonardo Ci
Thales. Zhodnoceni za duben je —0,21 %, od za-
¢atku roku 2,12 %.

J&T FLEXIBILNI

V dubnu jsme opét navysili sttednédobé americ-

ké statni dluhopisy. Modifikovana durace
portfolia zlstala na 5,07. Hruby vynos do splat-

nosti portfolia byl ke konci mésice 4,75 %.

J&T BOND

Navysili jsme stfednédobé americké statni dlu-
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hopisy, investovali jsme do marockého produ-
centa fosfatd OCP, sektoru vyrobcld hnojiv
i do bond0 Spanélské firmy Fertiberia, ktera pro-
vedla refinancovani — prodlouzeni splatnosti
dluhu. Obdobné refinancoval také némecky pro-
najimatel bytl GCP. Ve slevach jsme navysovali
jiz existujici investice — britského developera
Miller

Muehlhan a vyrobce ethanolu FS Bio. Brali jsme

Homes, némeckou servisni firmu
profit na oceldfi Usiminas, tézafi ropy Vista

a Castecné i na realitni firmé CPl, bondu
J&T Banky a zdravotnim retézci AKESO. Modifi-
kovand durace portfolia byla 3,4. Hruby vynos

do splatnosti portfolia byl 6,17 %.

J&T MONEY

V dubnu jsme ¢astecné brali zisk na dluhopisu
Rohlik. Modifikovana durace portfolia stoupla
na 2,15 a hruby vynos do splatnosti portfolia byl
5,66 %.

J&T Credit Opportunities

Nové jsme investovali do marockého producen-
ta fosfat OCP a v sektoru vyrobcd hnojiv
i do bond( Spanélské firmy Fertiberia, ktera pro-
vedla refinancovédni — prodlouZeni splatnosti
dluhu. Obdobné refinancoval také némecky pro-
najimatel byt GCP. Ve slevach jsme navysSovali
jiz existujici investice — britského developera
Miller Homes, némeckou servisni firmu
Muehlhan a vyrobce ethanolu FS Bio. Brali jsme
profit na oceldfi Usiminas, téZafi ropy Vista
a CasteCné i realitni firmé CPl. Modifikovana
2,85.

do splatnosti portfolia €inil 6,22 %.

durace portfolia byla Hruby vynos

J&T RENTIER

V dubnu jsme dokoupili dluhopis Agrisolutions
2033 perpetuitu vyrobce fosfatd OCP. Modifiko-

vana durace ¢inila 4,2, vynos do splatnosti
5,6 % p. a. Po skokovém rlstu jsme uprodali
UNH. Dokoupili jsme Google, Meta a Colt. Do-
koupili jsme také Lockheed Martin. Strategicka

alokace ¢inila 50 % akcii a 50 % dluhopisu.

J&T Realitnich akcii a dluhopisti

V dubnu byl fond plné zainvestovdn, Zadné nové
pozice jsme nebudovali. Vynos do splatnosti
dluhopisové ¢asti ¢inil 7 %, modifikovana durace
2,3. Podil akcii ¢inil lehce pres 60 %.

J&T CASH

Béhem dubna jsme nové ziskané financni pro-
stiedky vloZili do repo operaci zajisténych po-
kladni¢nimi poukazkami CNB a statnimi dluhopi-
sy. Vykonnost fondu od zahdjeni cCinnosti Cini
2,90 % p. a.

J&T LIFE Dynamicky

Fondy, které v bfeznu zaZivaly nejvétsi propady,
v dubnu nejvice rostly. Tedy J&T NextGen nebo
J&T Opportunity, oba fondy si pfipsaly pres
10 % v mési¢nim zhodnoceni. Naprosto jedno-
duse, vSechny fondy portfolia rostly. Nezbyva
nez Cekat, jestli tento entuziazmus vydrzi, a to
i vzhledem ke stale nedofeSené situaci na Bliz-

kém vychodé.

J&T LIFE Balancovany

Rizikova aktiva zaznamenala vyjimecny rdst na
nova historickd maxima, stejné tak se rizikové
pfirazky navratily na droven prfed vypuknutim
konfliktu. Rast byl podporen silnym startem vy-
sledkové sezony a vidinou moZné deeskalace
situace na Blizkém vychodé. Fed se rozhodl po-
nechat sazby beze zmény, obdobné se zachova-
la ECB a BoE. Fondy, které v bfeznu zazivaly nej-

vétsi propady, v dubnu nejvice rostly. Tedy J&T
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NextGen nebo J&T Opportunity, oba fondy si
pfipsaly pres 10 % v mési¢nim zhodnoceni. Na-
prosto jednoduse, vSsechny fondy portfolia rost-
ly.

Nase Cesko

Ve fondu pfibyla nova investice po boku Genesis
v POS Media Europe, predniho poskytovatele
retail media feSeni ve stfedni Evropé. Jinak byl
na stfedoceské fronté klid. Naopak CEIP Il. po
tfech letech prodal firmu Block, firma je na Ces-
kém a slovenském trhu lidr v byznysu takzva-
nych Cistych prostor. Projektuje a zafizuje pro-
story, v nichz musi byt pfi vyrobé absolutni Cis-
tota, zadkazniky jsou tak hlavné farmaceutické
a biotechnologické firmy nebo vyrobci polovodi-

¢U. Diky velmi rychlému prodeji firmy je genero-

Upozornéni:

vané IRR nad 50 %, coZ se samoziejmé promitne
i na réistu hodnoty Naseho Ceska.

J&T Hedge Funds

Co se tyce dubnovych Uprav portfolia J&T Hedge
Funds, rozhodli jsme se dokupovat drawdown
Graham Capital, jelikoz jsme velice spokojeni
s komunikaci zastupct fondu béhem extrémné
naro¢ného brezna. Zaroven jsme dale diverzifi-
kovali portfolio investici do 12. hedgeového fon-
du jménem Kate Capital. Jednda se o Global Ma-
cro fond, jenz je diskrecné fizen Paulem Podol-
skym. Paul a jeho tym lidi pfichazeji s dlouhole-
tymi zkusSenostmi z véhlasného Bridgewater
Associates, kde konkrétné Paul fungoval jako

prava ruka Raya Dalia.

Toto propagacni sdéleni vychazi z aktudlné dostupnych informaci v ¢ase jeho zhotoveni k vySe uvedené-
mu dni. Uvedené informace nepredstavuji nabidku, investi¢ni poradenstvi, investi¢ni doporuceni k naku-
pu ¢i prodeji jakychkoliv investi¢nich nastroja ani analyzu investi¢nich pfrileZitosti. Jsou-li uvedeny v tom-
to sdéleni vynosy, uvadi se v hrubych hodnotach, pficemz pro ziskani Cistych hodnot vynosu je tfeba
zohlednit také Uctované poplatky a pfipadné zdanéni, které zavisi na osobnich pomérech investora
a mUZe se ménit. Informace o minulé vykonnosti a uvedené progndzy nejsou spolehlivym ukazatelem
budouci vykonnosti. J&T INVESTICNi SPOLECNOST, a.s. nenese zadnou odpovédnost, kterd by mohla
vzniknout v dUsledku pouZziti informaci uvedenych v tomto materidlu. S investiénimi nastroji je spojeno
riziko kolisani aktudlni hodnoty investované ¢astky a vynosuU z ni a neni zarucena navratnost plivodné
investované Castky. O pripadné vhodnosti investi¢nich nastroji se poradte se svym bankérem, investic-
nim zprostfedkovatelem nebo jeho vazanym zastupcem. Sdéleni mliZze obsahovat informace tykajici se
investi¢nich nastrojl nebo emitentd, u kterych ma spolecnost své vlastni zajmy. Za zprostredkovani Upi-
su investi¢nich nastroji maze spolecnost vyplatit svym smluvnim partnerlim provizi z objemu zprostred-
kovanych investic. Obecné informace o pobidkach jsou zverejnény na www.jtis.cz.
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