Aktualni zpravodajstvi
leden 2026

Turbulentni, ale tspésny rok 2025

V roce 2025 mé neprestavalo prekvapovat, jak
odolné akciové trhy jsou. Chvili sice muiZe za-
vlddnout pesimismu jako pocatkem roku v rdmci
Trumpovy obchodni valky, ale nasledné se vse
vraci do starych kolejich — tedy nikdy nekoncici
bonanza. Al byla ddle trendem, Google budiz
pfikladem, ktery zvedd vsechny lodé. Velkou
vyhru si tento rok do vinku pfipsalo zlato. Je to
do znacné miry zrcadlo slabého dolaru (ktery
mimochodem sebral velky kus z ménové nezajis-
ténych portfolii) a geopolitickych tlak(, respekti-
ve rekordnim nakupim centrdlnich bank. Pro
poradek a vzhledem ke svému zaméreni na Ces-
ké podnikatelské prostfedi nemU(zu vynechat ani
prazskou burzu a spanilou jizdu Monety.

Z pohledu nasich fondd byl rok 2025 opét re-
kordni. Rodina fondl se rozrostla o Ctyfi nové
fondy, dva retailové a dva FKI. Tyto fondy dohro-
mady ziskaly béhem tfi mésicd pres 2 miliardy
korun. Celkové pak nase fondy (exArch) ziskaly
11 novych miliard. Absolutnim vitézem je

LEDEN VE FONDECH

J&T BOND

V lednu jsme navysili pozici v JTSECS 2030, VIS-
TA 2033 a TNEMAK 2031. Nové jsme nakoupili
dluhopisy ACCOLADE 2031, FIS 2031, Mac Gre-
gor 2029 a NEXTURE 2032. Nakonec jsme na-
koupili EUR statni dluhopisy Maroka s maturitou
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J&T Bond se 4,5 mld. nasledovan J&T Oppor-
tunity s 1,1 mld. J&T World Private Capital se
stal nejrychlejsim fondem na cesté za 1 mld.
v aktivech, tuto Staci pokofil za tfi mésice své
existence. Pro zajimavost — mésicem, kdy nase
fondy ziskaly nejvice kapitalu, bylo zafi, a to
1,25 mld. korun.

NemUlZeme ovSem opomenout ani nejvétsiho
Sampiona fondové rodiny J&T Arch, ktery se
dotahl na bezmala 200 mld. v aktivech, pohodl-
né nejvétsi FKI v Ceské republice a fond tak
Uspésny, Zze uz nechce dalsi penize.

Ptate-li se mé, co pfinese rok 2026, sdzim
na fakt, Ze lidé se budou chtit mit |épe nez rok
minuly, a tudiZz budou naddle vynalézat, optima-
lizovat a zlepSovat nas svét. Pokud mate tuto
filozofii (a nefikam, Ze to bude platit), je dle mé-
ho nazoru nejlepsi kupovat i nyni kvalitni aktiva,
kterd z rdstu svéta budou téZit a dlouhodobé je
opecovavat.

Martin Cakl| 04.02.2026

v roce 2029. Vyménili jsme pozici z CZGRPA
2031 v EUR do CZGRPA 2030 v CZK. Pfistoupili
jsme k S/L na zbytku pozice OnlyPrinters 2029,
kde se nesnizuje zadluZeni spolec¢nosti a celkové
hospodareni zlistdva napjaté. Modifikovana du-
race portfolia mirné vzrostla na 3,46. Hruby vy-
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nos do splatnosti portfolia byl 5,70 %.
J&T FLEXIBILNI dluhopisovy

V lednu jsme byli v procesu zainvestovani volné
hotovosti z dlvod( slouceni s jinym fondem.
Navysili jsme vahu UK statnich dluhopist, Alpha
Quest 2028 a statnich dluhopisti CR. Investovali
jsme do Auctor 2030, EuropaCity 2030, JTSECS
VAR 2028. Nakonec jsme nakoupili EUR statni
dluhopisy Maroka spltné ve 2029. Vyménili jsme
pozici z CZGRPA 2031 v EUR do CZGRPA 2030
v CZK za lepsi spread. Modifikovanad durace
portfolia klesla na 4,45. Hruby vynos do splat-
nosti portfolia ke konci mésice docasné poklesl
na 3,84 % z divodu slouceni s jinym fondem.

J&T MONEY

V lednu jsme se zucastnili tenderu na dluhopise
B2 Impact 2029 a zaroven na primarnim trhu
koupili dluhopis stejné spole¢nosti s maturitou v
roce 2031. Dale jsme doplnili alokaci na dluhopi-
su CZGRPA 2030 v CZK s prémii cca CZGRPA
2031 v EUR. Pristoupili jsme k S/L na zbytku po-
zice OnlyPrinters 2029, kde se nesnizuje zadlu-
Zeni spolecnosti a celkové hospodareni zUstava
napjaté. Modifikovana durace portfolia klesla
na 1,75 a hruby vynos do splatnosti portfolia byl
5,36 %.

J&T Credit Opportunities

V lednu jsme se zucastnili tenderu na dluhopisu
B2 Impact 2029 a zaroven na primarnim trhu
koupili dluhopis stejné spole¢nosti s maturitou v
roce 2031. Navysili jsme pozici na dluhopisech
VISTA 2033, TNEMAK 2031, ZF 2031. Nové jsme
nakoupili dluhopisy FIS 2031, Mac Gregor 2029
a NEXTURE 2032. Naopak jsme vybrali zisky na
dluhopisu LATAM Airlines a na FSBIO 2033,
CZGRPA 2031 v EUR a CA Immo. Pfistoupili jsme
k S/L na zbytku pozice OnlyPrinters 2029. Modi-
fikovana durace portfolia byla 2,71. Hruby vynos

do splatnosti portfolia ¢inil 5,74 %.
J&T RENTIER

V lednu jsme navysili pozici v eskych statnich
dluhopisech, chemicce FIS Float 2031 a realit-
nim dluhopisu CPI 2033. Modifikovana durace
¢inila 4,3, vynos do splatnosti 5,5 % p. a. V akci-
ové Casti jsme doplnili pozice JP Morgan, Sanofi
a realitnich akcii. Strategicka alokace byla 50 %
akcii a 50 % dluhopisd.

J&T Realitnich akcii a dluhopisti

V lednu jsme prodali dluhopisy CA Immo. Vybra-
li jsme také cast ziskl na akciich Aedifica, které
se obchoduji za 100 % hodnoty aktiv. Nahradili
jsme ji REITem Care Property Invest, ktery inves-
tuje do domovll s pecovatelskou sluzbou v za-
padni Evropé. Vynos do splatnosti dluhopisové
Casti Cinil 6,5 %, modifikovand durace byla 2,3.
Podil akcii €inil 60 %.

J&T DIVIDEND

Béhem ledna jsme nové zacali budovat vdhu
v polském distributorovi autodil(l Auto Partner,
kterému by k rlstu mél pomoci nové otevieny
distribu¢ni sklad u hranic s Némeckem. Dale
jsme navysovali pozice na United Health,
Porsche, Generac a Grouponu. J&T Dividend
béhem ledna dodal zhodnoceni 6,27 %. Hoto-
vost se pohybuje okolo 8 %. K titullim s nejvyssi
vahou v portfoliu patfi RWE, Titan Cement,
Vistry, BT Group, Bank of Cyprus, Novo Nordisk,

Koncar a Eurowag.
J&T OPPORTUNITY

V pribéhu ledna jsme navysSovali nasi expozici
na ropu (Exxon a Schlumberger), vzali jsme nao-
pak trochu profit na Camecu. Brutalni korekci
prosel CEZ i UNH, z nadeho pohledu neopravné-
nou, takZe jsme navysili vahu téchto dvou emisi
v nasem portfoliu. Naopak jsme realizovali zisky
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na ¢asti Nuclearelectrica, Titan Cement ¢i Baye-
ru. Béhem ledna jsme se ucastnili IPO Czecho-
slovak Group, bohuzel nase alokace byla nula.
Za leden si portfolio fondu pfipisuje zisk lehce
pres 2 %, ¢imZ prekondva vyvoj americkych
i nékterych evropskych index(.

J&T ENERGY

J&T ENERGY od svého spusténi do 31.1. dorucil
Cisté zhodnoceni +18,5 %, z toho za leden +8 %.
Pét mésicl od spusténi fondu jsme dosahli mil-
niku 1 miliardy K¢ pod sprdvou. Zainvestovanost
fondu se v prlbéhu ledna pohybovala kolem
90 %. Nejvétsi relativni zhodnoceni v lednu jsme
dosahli na titulech Cameco, Cenergy, Generac,
Deme Group, Siemens Energy a RWE. Rlst ceny
akcie jsme ale zaznamenali u valné vétsiny nase-
ho portfolia, které ma aktualné 24 tituld. Propad
ceny akcie CEZ nemél na J&T ENERGY vliv, tento
titul v portfoliu nemame. Caste¢nou realizaci
zisku jsme udélali na Nordexu, jinak jsme po
silném inflow 171 milionG K¢ v lednu pozice
hlavné dokupovali.

J&T NextGen

Na zacatku roku jsme vyrazné zestihlili nase
portfolio, zuZili jsme pocet emisi k Cislu 35, reali-
zovali jsme tadu péknych ziski napf. na FTAI
Aviation, Micronu ¢&i  Googlu. Nové jsme
do portfolia zaradili spolecnost Nebius, ktera se
zaméruje na infrastrukturu k budovanym data-
centrlim, pred vysledky jsme do fondu koupili
akcie Morgan Stanley, kdyZ vidime letos velky
potencidl na trhu akvizic a IPO. Postupné navy-
Sujeme vahu akcii kybernetického sektoru.
V ramci energetického sektoru jsme posilili nase
portfolio o spolecnost Vistra. Po rastu akcii
Alphabetu nad 320 dolard jsme prodali ¢ast po-

zice, rlst tohoto titulu v poslednim roce byl

Uctyhodny. Kompletné jsme také odprodali ak-
cie Microsoftu a naopak mirné navysili Metu.
Béhem ledna nase portfolio rostlo o +2,35 %
a prekonalo tak americké indexy, vdha hotovos-
ti ve fondu cini okolo 7 %. K nasim nejvétsim
pozicim patfi Nvidia, Amazon, IBIT, Meta, TSMC
a Harrow.

J&T GLOBAL INDEX

Naddle planujeme drzet relativné vyssi vahu
v regionech mimo Spojené staty, kde soucasnd
administrativa déla kroky, které tlaci investory
k hledani alternativ k americkym akciim. Také
planujeme pokracovat v plném zajisténi proti
americkému dolaru, ktery od zacatku roku po-
kracuje v oslabeni. Fond J&T Global Index si od
zacatku roku pfipisuje 2,7 %.

J&T WOOD Defense

Zacatek letoSniho roku i vétSina mésice ledna
byly ve znameni narlstu geopolitické nejistoty,
kterou nejdfive odstartoval Donald Trump Uno-
sem Nicoldse Madura z Venezuely a nasledné
hrozbou, Ze si Spojené staty vezmou Grénsko
vojenskou silou, pokud bude tfeba. Investofi
spravné vyhodnotili, Ze by NATO jako takové
skoncilo, coz byl signal potvrzujici postupny ko-
nec vojenské pojistky, kterou vidély evropské
zemé ve Spojenych statech. To precenilo akcie
evropskych zbrojafl v nékterych pripadech
i 0 50 % za pouhé dva tydny. Také zbrojafiim ve
Spojenych statech se dafilo, kdyZz Donald Trump
oznamil, Ze pro pristi rok bude usilovat o narUst
vydajl na obranu o 50 %.

Nasledujici tydny vSak budou opét ve znameni
dalsich kol jednani o ukonceni valky na Ukrajiné,
coz byl a bude velky faktor, ktery mlze vést
k precenéni podkladovych akcii ve fondu, a tedy
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i fondu samotného. Dlouhodoby strukturalni
trend rostoucich vydajl vsak vidime nadale jako
velmi silny spolu s dalsimi faktory, jako je pre-
budovéni Ukrajiny. Fond J&T WOOD Defense si
pfipisuje od zacatku roku mirné nad 10 %.

J&T CASH

V lednu jsme nové ziskané financ¢ni prostredky
vlozili do repo operaci zajisténych pokladnicni-
mi poukdzkami CNB a statnimi dluhopisy.
Vykonnost fondu od zahajeni cinnosti Cini
2,93 %p. a.

J&T LIFE Konzervativni

Béhem ledna jsme rebalancovali a doplnili
J&T Money CZK do portfolii. Zbylé likvidni pro-
stfedky byly alokovany do depozit a repo opera-
ci, zajisténych pokladni¢ni poukdzkou CNB. Bé-
hem meésice fond vzrostl o0 1,59 %.

J&T LIFE Balancovany a Dynamicky

Zacatek roku prinesl na akciové trhy pozitivni
naladu, s pribyvajicimi dny se vsak vyvoj trhi
odlisil nejen regionalné, ale i sektorové. Zatimco
komoditni tituly se tésily zdjmu investord, rada
technologickych spolecnosti se opét ocitla pod
prodejnim tlakem, napf. softwarové spolecnos-
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ti. Investofi byli nervézni i z moZného utoku
USA na irdn, k tomu nakonec zatim nedoslo.
Zacala vysledkova sezdna, ta pfinesla jak pozitiv-
ni (Meta), tak negativni prekvapeni, resp. vyvoj
po zvefejnénych Cislech (napf. Microsoft).
Na konci ledna pak Donald Trump ozndmil no-
minaci Kewina Warshe na $éfa FEDu, coZ vni-
mam jako pozitivni pro trh, mél by byt investory
respektovanou personou. Fondy, které jsou sou-
Casti portfolia Life Balancovany a Dynamicky
rostly bez vyjimky nejvice burzovné pohanéni
J&T Arch a fond J&T Dividend.

J&T Hedge Funds

V priabéhu ledna jsme sledovali prudké vykyvy
na komoditnich trzich (predevsim kovy), jejichz
akcelerace  smérem nahoru prospivala
i Casti nasich podkladovych pozic. Nasledna ko-
rekce sice velkou cast téchto ziski odmazala,
nicméné i diky hedge fond manazerdm ze stra-
tegii Quant, Event-Driven a L/S Credit doufame
v dalsi pozitivni mésic. Velkou radost nam udélal
Uspésny onboarding nového hedge fond mana-
Zera Graham Capital, jenZ zastoupi strate-

gii Global Macro.
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Upozornéni:

Toto propagacni sdéleni vychazi z aktudlné dostupnych informaci v ¢ase jeho zhotoveni k vysSe uvedené-
mu dni. Uvedené informace nepredstavuji nabidku, investi¢ni poradenstvi, investi¢ni doporuceni k naku-
pu Ci prodeji jakychkoliv investi¢nich ndstroji ani analyzu investicnich pfrileZitosti. Jsou-li uvedeny
v tomto sdéleni vynosy, uvadi se v hrubych hodnotach, pficemzZ pro ziskani Cistych hodnot vynosu
je tfeba zohlednit také Uctované poplatky a pfipadné zdanéni, které zavisi na osobnich pomérech inves-
tora a mlze se ménit. Uvedené progndzy nejsou spolehlivym ukazatelem budouci vykonnosti.
J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s. nenese 7adnou odpovédnost, ktera by mohla vzniknout v ddsledku
pouziti informaci uvedenych v tomto materialu. S investi¢nimi ndstroji je spojeno riziko kolisani aktudlni
hodnoty investované ¢astky a vynosl z ni a neni zarucena navratnost plvodné investované castky.
O pripadné vhodnosti investi¢nich nastrojd se poradte se svym bankérem, investi¢nim zprostfedkovate-
lem nebo jeho vazanym zastupcem. Sdéleni miZe obsahovat informace tykajici se investi¢nich nastroj(
nebo emitent(, u kterych ma spolecnost své vlastni zajmy. Za zprostiedkovani Gpisu investi¢nich nastro-
ji muZe spolecnost vyplatit svym smluvnim partnerim provizi z objemu zprostifedkovanych investic.
Obecné informace o pobidkach jsou zvefejnény na www.jtis.cz.
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