Aktualni zpravodajstvi
unor 2026

Rok 2025 potvrdil vyssi zajem o rizikovejsi a vynosnéjsi
fondy v CR

Objem majetku ve spravé u profesionalnich
spravcl aktiv podle Asociace pro kapitalovy trh
(AKAT) presahl v CR loni hodnotu 3,7 bilionu Ké&.
Pfiliv investic do majetku obhospodarovaného
spravci tak u nds dosahl jen za lonfsky rok
540 mld. K& coZz znamena meziro€ni nardst
0 17 %. Podstatnou ¢ast tohoto majetku pred-
stavuji investice do investi¢cnich a podilovych
fond(.

Podle AKAT dosahl objem majetku ve fondech

Rést aktiv ve fondech dle typu v CR za rok 2025
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domacich i zahrani¢nich spravcd ke konci roku
2025 vice nez 2,25 bilionu K&. Nejvétsi zajem byl
v lonském roce o fondy rizikovéjsich aktiv, které
investuji do akcii, nemovitosti a alternativnich
aktiv. Rlst aktiv akciovych, smiSenych i nemovi-
tostnich fondG loni prekonal 20 %. Investofi si
tak stdle vice uvédomuiji, Ze pro prekonani infla-
ce a dosazeni vysokych vynosl je potfeba pod-
stupovat i vyssi riziko.
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Vyssi zajem o vynosnéjsi investice podpoien nizSimi urokovymi sazbami

Vétsi zdjem o rizikovéjsi fondy, které maji vyssi
vynosovy potencidl a také vétsi Sanci dlouhodo-
bé porazet inflaci, pfichazi s poklesem uroko-
vych sazeb a nizsi vynosnosti fondl penézniho
trhu a terminovanych vklad@. Ceskd narodni
banka snizila zadkladni repo sazbu hned devét-
krat celkem o 3,5procentniho bodu za predcho-
zi 2 roky. Evropska centrdini banka snizila svoji
depozitni Urokovou sazbu za 24 mésicl hned

osmkratze 4 % na 2 % p. a.

Zajem o investicni fondy sledujeme i u nas
v J&T Investi¢ni spolecnosti, kde spatfujeme
vyrazny rast aktiv nejen u dluhopisovych, ale
i akciovych a realitnich fondd. J&T Investiéni
spolec¢nost si spolec¢né se sesterskou AMISTOU
upevnila pozici mezi péti nejvétsimi sprdvci ma-
jetku u nas véetné.

Piehled spravch fondového majetku v €R podle aktiv v roce 2025

Finan¢ni skupina

Objem aktiv v mil. K¢

CSOB Asset Management, a.s.
Ceska spofitelna, a.s.
Generali Investments CEE IS, a.s.

J&T INVESTIENI SPOLECNOST / AMISTA IS, a.s.

Amundi Czech Republic, IS
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Zdroj: AKAT

Vysoky pfiliv prostfedk(l stale vidime u nasich
dluhopisovych  fondli jako J&T  Bond
a J&T Money. Silny zajem sledujeme i o akciové
fondy J&T Opportunity, J&T Dividend, ale
i o smiSené fondy J&T LIFE a J&T Rentier.
Velkou pozornost si ziskaly nové tematické fon-
dy J&T ENERGY a J&T WOOD Defense. Mimo-

radny zdjem je i o fondy, které se zaméruji
na alternativni investice napfiklad do soukromé-
ho kapitdlu (Private Equity), nebo o hedgeové
fondy. K t&m pat¥i fondy NASE Cesko, nové ote-
vieny fond J&T World Private Capital nebo
J&T Hedge Funds.

Piehled spravch fondového majetku v €R podle aktiv v roce 2025
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Solidni zajem mezi investory zaznamenal relativ-
né novy Dlouhodoby investi¢ni produkt (DIP),
ktery prilakal za 2 roky vice nez 218 tisic klientd.
Celkové prostredky v DIP dosahly v druhém roce
existence vyse témér 8 miliard korun. Primérna

mésicni pravidelna investice se blizi 3 tis. K¢
a pramérny majetek 36 tis. K. Prevaina cast
prostredk( (88 %) v ramci DIP sméfuje do inves-
ti¢nich fondd.

Dominantni pozice J&T v kategorii FKI

Mimoradny priliv penéznich prostiedk( zazna-
menaly i fondy kvalifikovanych investorl (FKI).
Objem majetku ve FKI, které nejsou zahrnuty ve
statistice fond( kolektivniho investovani, ke dni
31.12. 2025 ¢&inil 836 mld. K& a meziro¢né naros-
tl 0 22,9 %. Za poslednich deset let od roku

2015 narostl majetek ve fondech kvalifikova-
nych investord vice neZz desetindsobné.
V kategorii FKI ma J&T Investi¢ni spole¢nost spo-
lecné se sesterskou AMISTOU vysadni postaveni
zejména diky svému nejvétsimu  fondu
J&T ARCH INVESTMENTS.

Piehled spravci majetku v CR v kategorii FKI za rok 2025

Financni skupina

Obhospodafované Administrované

Celkem

J&T INVESTICNI SPOLECNOST / AMISTA IS
AVANT investi¢ni spolec¢nost, a.s.

CODYA investi¢ni spolecnost, a.s.

Ql investicni spolecnost, a.s.

Amundi Czech Republic

312 315,8 mil. CZK
107 674,8 mil. CZK
54 588,9 mil. CZK
2 168,5 mil. CZK
32 201,1 mil. CZK -

345 751 mil. CZK
176 971,9 mil. CZK
62 778,0 mil. CZK
39 428,7 mil. CZK
32 201,1 mil. CZK

33 435,9 mil. CZK
69 297,7 mil. CZK
8 189,2 mil. CZK
37 260,2 mil. CZK

Zdroj: AKAT

Vérime, Ze zajem o investice véetné investi¢nich
fondd bude u nas pokracovat i nadale. Prdmér-
na vyse investic ve finan¢nim majetku na obyva-
tele v CR totiZ zdaleka nedosahuje Grovné inves-
tic na hlavu v USA a zdpadoevropskych zemich.

UNOR VE FONDECH

J&T FLEXIBILN{

Béhem Unora jsme lehce snizZili prdmérnou
splatnost portfolia. Prodali jsme americké statni
dluhopisy a fond americkych hypotecnich dlu-
hopisd. Vzali jsme také zisk na celé pozici Cze-
choslovak Group splatném 2030. Modifikovana

www.jtis.cz

Podil investic do investi¢nich fondl a akcii na
Usporach domacnosti v roce 2025 presahl v CR
25 %. Nicméné tento podil stdle nedosahuje
prdméru v EU (37 %) nebo v USA (56,4 %) a da
se ocekdvat jeho dalsi rlst i u nas.

Marek Janecka | 04.03.2026

durace portfolia klesla na 4,33. Hruby vynos
do splatnosti portfolia byl ke konci mésice
4,04 %.

J&T BOND

V Unoru jsme na primarnim i sekunddrnim trhu
navysili investice do holdingu Jifiho Smejce
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EMMA a rovnéz do firmy Allwyn z holdingu
KKCG Karla Komarka. Ddle jsme investovali
do podfrizenych dluhopist nejvétsi italské banky
Intesa Sanpaolo a ddanské hypotecni banky
Nykredit. Brali jsme zisky na nékterych dluhopi-
sech s delsi splatnosti, napf. McDonalds 2035,
Deutsche Post 2036, ddle na fondu hypotecnich
dluhopisli z USA a americkém statnim dluhopisu
splatném 2033. Navysili jsme pozice ve vyrobci
autodill ZF, Svédském provozovateli zabezpeco-
vacich systém( Verisure, téZafi Zelezné rudy
Vale a némecké servisni firmé Muehlhan. Modi-
fikovand durace portfolia byla 3,42. Hruby vynos
do splatnosti portfolia byl 5,78 %.

J&T MONEY

V Unoru jsme na primarnim i sekundarnim trhu
navysili investice do holdingu lJifiho Smejce
EMMA a rovnéz do firmy Allwyn z holdingu
KKCG Karla
J&T Private Equity jsme nahradili dluhopisem

Komarka. Splacenou sménku
J&T Securities ze stejné skupiny. Modifikovana
durace portfolia stoupla na 2,06 a hruby vynos

do splatnosti portfolia byl 5,33 %.
J&T Credit Opportunities

V Unoru jsme navysili dluhopisy firmy Allwyn
z holdingu KKCG Karla Komarka, dale jsme in-
vestovali do podfizenych dluhopisli nejvétsi ital-
ské banky Intesa Sanpaolo a danské hypotecni
banky Nykredit. Brali jsme zisky na nékterych
dluhopisech s delsi splatnosti, napf. McDonalds
2035, Deutsche Post 2036, dale na fondu hypo-
tecnich dluhopisti z USA a americkém statnim
dluhopisu splatném 2033. Navysili jsme pozice
ve vyrobci autodilt ZF, svédském provozovateli
zabezpecovacich systémU Verisure, téZafi Zelez-
né rudy Vale a némecké servisni firmé
Muehlhan. Modifikovana durace portfolia byla
2,78. Hruby vynos do splatnosti portfolia Cinil

6 %.

J&T RENTIER

V Unoru jsme se Ucastnili primarniho Upisu dlu-
hopisu Allwyn. Navysili jsme pozici v americkych
statnich dluhopisech a v eurovém bondu
ZF 2032. Vybrali jsme zisky na Romgaz 2029.
Modifikovand durace cinila 4,1, vynos do splat-
nosti 5,4 % p. a. V akciové casti jsme vybrali zis-
ky na Orange. Zacali jsme budovat pozici v Meta
a navysili jsme Derwent po vybéru zisk( na rea-
litni firmé Aedifica. Strategicka alokace byla
50 % akcii a 50 % dluhopis.

J&T Realitnich akcii a dluhopisti

V Unoru jsme nakoupili dluhopis Europacity
Berlin. V akciové ¢asti jsme nakupovali akcie
domovl pro seniory Care Property Invest. Pro-
dali jsme developera Instone. Vynos do splat-
nosti dluhopisové ¢asti Cinil 6,5 %, modifikova-
na durace 2,3. Podil akcii ¢inil 65 %.

J&T DIVIDEND

J&T Dividend béhem unora dodal zhodnoceni
cca 1,70 %, od zacatku 2026 pak +8,10 %. Hoto-
vost se pohybuje okolo 10 % a tuto vyssi
hotovost Uro¢ime skrze depozita. K titullm
s nejvyssi vahou v portfoliu patfi tyto spolec-
nosti: RWE, Titan Cement, Generac Holdings,
Bank of Cyprus, Green Brick Partners, Koncar
a Eurowag.

J&T OPPORTUNITY

Béhem Unora jsme v portfoliu dokupovali zmi-
Uber, Metu,
Derwent, nové jsme otevreli pozici na kyberne-

nény Salesforce, Groupon,
tické spole¢nosti ZScaler a spekulacné na Pay-
pallu. Vzali jsme profit na Nokian Tyres, ¢astec-
Fond
za unor odepsal —0,28 %, od zacatku roku je
plus +1,88 %. Podil cashe Cini 7 %.

né Titan Cementu, FIPu a Nordexu.
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J&T NextGen

V Unoru jsme do fondu nové zaradili Zscaler,
prikupujeme Crowdstrike, Nebius, otevreli jsme
pozici v Netflixu a Vistra. Pobrali jsme naopak
Cast ziskG na TSMC, Sterlingu ¢i ATEXu. Nase
Bank of
a spolecnost Applovin. Americké indexy v Unoru

portfolio doplnila America
ztracely, nejvice Nasdaq (vice nez -3 %), naopak
se dale dafilo evropskym akciim, které tézily ze
sektorové rotace. V zavéru mésice pak vyvrcho-
lilo geopolitické riziko, kdyZ jednani s iranem
skoncila krachem a lIzrael s USA zautocily na vy-
brané cile v irdnu. Tento konflikt bude mit do-
pad na akciové trhy dle toho, jak dlouho bude
trvat, osobné nepocitam s dobou delsi nez 1-2
tydny. Cim by byl konflikt del$i, tim vice negativ
trhy.
cash okolo 7 %, za unor jsme odepsali —1,45 %,

pro akciové Drzime v portfoliu
od zacatku roku jsme ale nadale v mirném plu-
su (+0,86 %). K nasim nejvétsim pozicim pat-

i Nvidia, Amazon, Harrow, Nebius a Meta.
J&T ENERGY

J&T ENERGY od svého spusténi do konce Unora
dorucil zhodnoceni +27 %, za 2 mésice roku
2026 to bylo +16 % a za Unor +7 %. Sest mésic{
od spusténi mame 1,33 miliardy K¢ pod spra-
vou, za unor rekordni inflow novych prostredkd
277 miliéna KE. Podil hotovosti se v prabéhu
unora pohyboval kolem 10 %. Nadale hlavné
dokupujeme pozice. Nase portfolio spolecnosti
reportovali pozitivni vyhledy na 2026 i stfedné-
doby horizont, za coz je trh odménil dalsim rls-
tem ceny akcie. Do portfolia jsme v Unoru pfida-
li spole¢nost s Cislem 25. Tou je Ceres Power,
vlastnik technologie “fuel cells” (palivové ¢lan-
ky), které predstavuji alternativni zdroj elektfiny
pro firemni zdkazniky, ktefi nechtéji ¢ekat na
pripojeni ke konvencnim zdrojliim elektfiny. To
se tyka hlavné datovych center, jejichZz vystavba

je aktualné zpomalena nedostupnosti plynovych
turbin a predlouhym cekdnim na pfipojeni do
elektrické sité. Ceres Power je konkurentem
"milacka trhu" Bloom Energy, jehoZz cena akcie
vyrostla za posledni rok o témér 500 %.

J&T GLOBAL INDEX

Nalada na globalnich akciich by Sla definovat
opatrnym optimismem, ovSem s velkymi regio-
nalnimi a sektorovymi rozdily. Ve Spojenych
statech pokracuje nervozita z capexl na vystav-
bu Al infrastruktury, kterou dopliuje panicky
vyprodej na softwarovych akciich, zatimco ener-
getika a sektory staré ekonomiky funguji velmi
dobfe. To se projevuje také do vykonnos-
ti jednotlivych region(, kde ty s vétsSim nakloné-
nim k hodnotovym akciim pokracuji v rdstu
od zacatku roku. Podobna dynamika muze klid-
né jesté nékolik tydnl az meésic pokracovat,
ale dlouhodobé ji nevidim jako pfilis udrzitel-
nou, jelikoz podkladové spolec¢nosti nepodpird
tak silné vylepSeni fundamentu, které aktudlné
naznacuji jejich valuace. Od zacatku roku jsme

diky mensi vdze vUSA, vétsi vaze
v Evropé, emerging markets a Austrdlii i
Kanadé dorucily investorim zhodnoceni

5,27 %. Zhodnoceni za unor je 2,60 %.
J&T WOOD Defense

Za uplynuly mésic doslo k nékolika mirnéjsim
zménam v portfoliu. Pfedevsim jsme kosmeticky
rebalancovali portfolio regionalné do Spojenych
statd, kde se ndam zdaly kratkodobé zajimavéjsi
pfileZitosti, predevSim pokud by se Donald
Trump skutecné rozhodl zautocit na Iran, cozZ se
béhem posledni vikendu nakonec potvrdilo. Alo-
kaci jsme soustredili do velkych zbrojnich firem,
které jsme doplnili o mensi specializované doda-
vatele jako Kratos, Aerovironment a Karman
Holdings. Evropsti zbrojafi zaroven nabidli spiSe
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smiSené vysledky, kdy vyhled Rheinmettalu byl
pro trh zklamanim a Hensoldt navzdory skvélym
vysledkim naradzi na produkéni  kapacity.
Na druhou stranu vysledky BAE Systems a Le-
onardo potvrdily velmi solidni nardst objedna-
vek i dobrou exekuci. Nasi plvodni myslenku
o doplnéni portfolia specializovanymi dodavateli
potvrdila skvélym vyhledem spole¢nost ATI, coz
je smér, kterym bychom chtéli portfolio nadale
vice sméfovat. Béhem unora fond navazal na
silny mésic leden rdstem o 1,85 %. Vykonnost
bude i v dalSich mésicich ovliviiovat geopoliticka
nejistota, forma konfliktu na Blizkém vychodé di

pfipadna jednani o konci valky na Ukrajiné.
J&T LIFE Balancovany

Vysledny mix pomahal nasim fondlim mimo
technologicky sektor, a to zejména fondu
J&T Realitnich akcii a dluhopis(, se zhodnoce-
nim bezmdla 7 %. Naopak fondy s vétsi expozici
na technologie, jakymi je J&T Opportunity nebo
J&T NextGen, tento mésic poklesly. Celkové

fond za unor pfidal 0,68 %.
J&T LIFE Konzervativni

Béhem Unora jsme rebalancovali a doplnili J&T
Money do portfolia, a naopak prodali ¢ast
J&T Bond. Zbylé likvidni prostifedky byly aloko-
vany do depozit a repo operaci, zajisténych po-
CNB. Bé&hem mésice

kladni¢ni  poukazkou

fond vzrostl 0 1,59 %.

J&T LIFE Dynamicky

Vysledny mix pomahal nasim fondim mimo
technologicky sektor, a to zejména fondu
J&T Realitnich akcii a dluhopis(, se zhodnoce-
nim bezmdla 7 %. Naopak fondy s vétsi expozici
na technologie, jakymi je J&T Opportunity nebo
J&T NextGen, tento mésic poklesly. Celkové

fond za Unor pfidal 0,81 %.
J&T CASH

V dnoru jsme nové ziskané finanéni prostredky
vloZili do repo operaci zajisténych pokladni¢nimi
poukdzkami CNB a statnimi dluhopisy. Vykon-
nost fondu od zahdjeni ¢innosti ¢ini 2,92 % p. a.

J&T Hedge Funds

Unor samotny znamenal pro J&T Hedge Funds
nékolik novinek. Probéhlo upisovaci obdobi EUR
tridy, ktera zaregistrovala prvni klientské in-
flows. Zatim nikterak prevratné, nicméné véri-
me, Ze si tato tfida své zajemce najde. Dale jsme
se za J&T IS zucastnili globdlni hedge fondové
konference Miami iConnections, kde jsme ab-
solvovali za 4 dny 35 meetingl, nabrali nové
kontakty a inspiraci. A do tfetice, do portfolia
jsme vlozili novy fond Jupiter GEAR — market-
neutral L/S Equity fond, ktery pro obchodovani
akcii vyuziva cisté kvantitativni modely a algorit-
my. Jeho stabilni vynosy a denni likvidita nam,
jako fond Fidelity ARGE,
v portfoliu jako tzv. cash buffer.

stejné poslouzi
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Upozornéni:

Toto propagacni sdéleni vychazi z aktudlné dostupnych informaci v ¢ase jeho zhotoveni k vyse uvedené-
mu dni. Uvedené informace nepredstavuji nabidku, investi¢ni poradenstvi, investi¢ni doporuceni k naku-
pu ¢i prodeji jakychkoliv investi¢nich nastrojd ani analyzu investi¢nich pftileZitosti. Jsou-li uvedeny v tom-
to sdéleni vynosy, uvadi se v hrubych hodnotach, pficemz pro ziskani Cistych hodnot vynosu je tfeba
zohlednit také uctované poplatky a pripadné zdanéni, které zavisi na osobnich pomérech investora a
mUzZe se ménit. Uvedené progndzy nebo historickd vykonnost nejsou spolehlivym ukazatelem budouci
vykonnosti. J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s. nenese 7adnou odpovédnost, kterd by mohla vzniknout v
disledku poufZiti informaci uvedenych v tomto materialu. S investiénimi nastroji je spojeno riziko kolisa-
ni aktualni hodnoty investované ¢astky a vynosl z ni a neni zarucena navratnost pivodné investované
Castky. V tomto sdéleni nebyl zohlednén cilovy trh. O pfipadné vhodnosti investi¢nich nastrojl se po-
radte se svym bankérem, investi¢énim zprostfedkovatelem nebo jeho vazanym zastupcem. Sdéleni mlze
obsahovat informace tykajici se investicnich nastroji nebo emitentd, u kterych ma spolecnost své vlast-
ni zajmy. Za zprostfedkovani Upisu investi¢nich nastroji maze spolecnost vyplatit svym smluvnim part-
nerlim provizi z objemu zprostfedkovanych investic. Obecné informace o pobidkach jsou zverejnény na
www.jtis.cz. www.jtis.cz.
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