Aktualni zpravodajstvi
zari 2025

Slova nestaci, Evropa musi sahnout

po ¢inech

Evropa v poslednich tydnech obraci list a zacind
psat novou kapitolu svého zbrojniho pfibéhu. Je
to vSak kapitola nepohodlnd — pfipomina totiz
vétsiné statl starou pravdu, kterou dlouho od-
kladaly: jejich schopnost ubrdnit se predevsim
utokdm ze vzduchu je mnohem slabsi, neZ si
chtély pfipustit. Od ,zbloudilych” ruskych dront
nad Polskem a Rumunskem aZ po prelety rus-
kych stihacek nad Polskem a baltskymi zemémi.

Ackoliv padly vystrely pouze pfi preletu dronl
nad Polskem a nebyl nikdo zranén, Moskva ma-
Ze slavit — ziskala malé, ale symbolicky vyznam-
né vitézstvi. Ukazalo se, Ze aliance nedokaze,
nebo spiSe nema odvahu, na tyto provokace rea-
govat rozhodnéji a riskovat eskalaci by se ji vy-
platit nemuselo. Pfedevsim pak, pokud se potvr-
di, Ze evropské kridlo aliance nemUzZe pocitat se
Spojenymi staty, které vedle svého naklonu
k nacionalismu budou muset fesit ¢im dal napja-
téjsi situaci v Indo-Pacifiku, kde ¢inské namorni
sily mohou soucasnym tempem do péti let pre-
konat ty americké.

Nedavné zkousky soudrinosti NATO a jeho
schopnosti reagovat na ruské hrozby pfinesly
alespon politicky efekt. Evropskd unie minuly
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tyden predstavila plan na vybudovani ,,dronové
zdi“, kterd ma chrdnit kontinent pred utoky
z vychodu. Némecko mezitim schvdlilo investici
ve vysi 35 miliard eur do obrannych projektd
spojenych s vesmirem — krok, jimZ chce posilit
svou technologickou samostatnost a zajistit
ochranu svych zajm0 na obéziné draze v dobé,
kdy se kosmos stava novym bojistém.

Pfesto nad vSemi témito iniciativami visi otaz-
nik: bude Evropa schopna jednat dost rychle?
Priklady z minulosti, od preletd ruskych stihacek
az po kazdodenni vdlku na hranicich Unie, uka-
zuji, jak kiehkd je jeji akceschopnost. Uroveri
naléhavosti je vSak zfejma, Evropa musi konat
bez vétsiho odkladu. UZ dnes se da tusit, po ja-
kych fesenich a od kterych vyrobcl nejspise
sahne. Bez americkych zbrojaf(i se neobejde.

To dobfe chape i Donald Trump, jenz trhim na-
bidl nadéji, Ze Ukrajina mUze ziskat zpét veskeré
Uzemi — a zaroven nezapomnél zdlraznit, Ze
USA velmi rady dodaji NATO potiebné zbrané.
PFimou pomoc ale neslibil. Evropa si proto musi
definitivné pfipustit, Ze kapitolu své vlastni ob-
rany bude muset napsat predevsim sama.
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Confirmed or
suspected
incursions
by Russia

The hole
in Nato's
drone wall

Zdroj: https://www.telegraph.co.uk

ZARi VE FONDECH

J&T WOOD Defense

Aktualni zainvestovanost fondu ke konci zafi je
tésné pod 50 % a jeho vykonnost nad 1 %.
Portfolio planujeme doinvestovat v pribéhu
dalsiho mésice, kdy budeme postupné doplrio-
vat do soucasnych pozic a pridavat dalsi. Klicové
pozice fondu jsou v tuto chvili Dassault Aviation,
Theon Sensors, Leonardo a Northrop Grumman
a dluhopisy CSG.

J&T GLOBAL INDEX

Globalni akcie pokracovaly v rdstu i béhem mé-

sice zafi, coz se propsalo pozitivné i do vykon-

Stépan Hajek | 02.10.2025

nosti fondu Global Index, ktery si pfipsal mirné
nad 2 %. Pozitivné se do vykonnosti propsala
lepsi vykonnost ¢inskych akcii a emerging mar-
kets. V rGstu pokracovaly také americké akcie,
ovsem lepsi vykonnost mély opét akcie s mensi
trzni kapitalizaci, takzvané small capy. Planuje-
me zvysit expozici na emerging markets a snizit
vahu v Evropé, kterd v letoSnim roce dorucila
velmi solidni rdst, ale na horizontu dalSich mési-

cli o¢ekavame spise stagnaci.
J&T ENERGY

Novy globalni akciovy fond zaméreny na ener-
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getiku a energetickou transformaci ma za sebou
Uspésny start 1. 9. 2025, kdy od spusténi dorucil
zhodnoceni +3,66 %, a to i navzdory silnému
inflow cca 150 miliond K¢ a zainvestovanosti na
urovni cca 67 % na konci mésice. Mezi nejvétsi
pozice patfi: Koncar, Cenergy, RWE, Nordex, 2G
Energy, Siemens Energy, Nexans, Generac, Kodi-

ak Gas Services, MasTec a First Solar.

J&T OPPORTUNITY

Béhem zafi byla nové zarazena do portfolia ru-
munskd spolecnost Nuclearelectrica, posledni
den v mésici jsme pak nakoupili téZafe vzacného
prvku antimon Perpetua Resources. Akciové
trhy ndm prijdou pomérné vysoko, proto se sna-
Zime drzet podil hotovosti v portfoliu nad 10 %.
Za zafi si nds fond pfipisuje plus okol +4,5 %, od

zacatku roku pak rosteme o vice nez +18 %.

J&T NextGen

Za zafi si pripisujeme zisky nad +3,50 %, od za-
Catku roku jsme na J&T NextGen v plusu o vice
nez 12 %. K nasim nejvétsim pozicim patfi Goo-
gle, Amazon, Nvidia, IBIT, BUG, UnitedHealth
Group, Esperion a TSMC.

J&T DIVIDEND

J&T Dividend si béhem zafi pripisuje +1,5 %, od
zacatku roku jsme dorucili zhodnoceni +12 %.
K tituldm s nejvyssi vahou v portfoliu patfi tyto
spolecnosti: RWE, Titan Cement, Vistry, BT
Group, Bank of Cyprus, Novo Nordisk, Koncar

a Eurowag.

J&T FLEXIBILNI dluhopisovy

V zafi jsme prodali Spanélské statni dluhopisy
a misto nich jsme zaradili britsky statni dluhopis

splatny 2033. SniZili jsme také pozici v ¢eském

statnim dluhopisu s proménlivou sazbou. Modi-
fikovand durace portfolia byla 5,18. Hruby vynos
do splatnosti portfolia ke konci mésice vzrostl
na 4,34 %.

J&T BOND

Béhem zafi jsme nové investovali do bond( né-
meckého producenta autodild ZF, dodavatele
pro stavebni konstrukce DSI, ropnych tankert
International Seaways a Spanélského rezidenc-
niho developera Via Celere. Navysili jsme ropné-
ho producenta IPC a podfizené bondy MONETA
Bank. Prodali jsme Spanélské statni dluhopisy
a misto nich jsme zatadili britsky statni dluhopis
2033. Odesli

Cheplapharm, autodild Mahle a servisni firmy

splatny jsme z farmacie
Ambipar. Modifikovand durace portfolia byla
3,32. Hruby vynos do splatnosti portfolia se zvy-

Sil na 6,15 %.
J&T MONEY

V z4fi jsme investovali do emise J&T Securities,
nové podrizené emise MONETA a na primarnim
trhu do némeckého dodavatele pro stavebni
konstrukce DSI a Eeského realitniho investora
Accolade. Snizili jsme J&T ENERGY 2027 a odesli
z emise farmacie Cheplapharm. Volnou hoto-
vost ukladdme do depozit a repo operaci. Modi-
fikovana durace portfolia byla 1,76 a hruby vy-
nos do se stabilizoval

na 5,31 %.

splatnosti  portfolia

J&T Credit Opportunities

Béhem zafi jsme nové investovali do bondU né-
meckého producenta autodild ZF, dodavatele
pro stavebni konstrukce DSI, ropnych tanker(
International Seaways a $panélského rezidenc-

niho developera Via Celere. Navysili jsme ropné-
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ho producenta IPC. Prodali jsme Spanélské stat-
ni dluhopisy a misto nich jsme zaradili britsky
statni dluhopis splatny 2033. Odesli jsme z far-
macie Cheplapharm, autodilll Mahle a servisni
firmy Ambipar. Modifikovand durace portfolia
byla 3,36. Hruby vynos do splatnosti portfolia

mirné vzrostl na 5,66 %.

J&T RENTIER

V zafi jsme v dluhopisové ¢asti vybudovali pozici
v britském statnim dluhopisu. Také jsme koupili
International Seaways 7,125% / 2030 a prodali
Ambipar 9,875% / 2031. Modifikovana durace
¢inila 4,1, vynos do splatnosti 5,6 % p. a. V akci-
ové Casti jsme dokoupili realitni pozice. Strate-
gickd alokace byla v zafi 50 % akcii a 50 % dluho-
pisU.

J&T Realitnich akcii a dluhopisi

V zafi jsme nakoupili Accolade 6,875% / 2031
a Via Celere 4,785% / 2031. V akciové ¢asti jsme
nakoupili britského developera Vistry. Mezi nej-
vétsi akciové pozice naddle patfi Vonovia, Leg
Immobilien a Grand City Properties. Vynos do
splatnosti dluhopisové ¢asti Cinil 6,0 %, modifi-

kovana durace 2,7. Podil akcii Cinil 60 %.
J&T MONEY II

V zafi jsme prodali Cheplapharm Float 2030, DR
Max 8,5%/2028, Ambipar 9,875% / 2031, Mahle
6,5% / 2031 a Rohlik 6% / 2029. Koupili jsme
tézare ropy IPC 7,5% / 2030, DSI Float 2029 a ZF
7,5% / 2031. Modifikovana durace c¢inila 2,1.
Vynos do splatnosti portfolia ¢inil 5,2 % p. a.

J&T CASH

V zafi jsme nové ziskané financni prostfedky

vloZili do repo operaci zajisténych pokladni¢nimi

poukazkami CNB a statnimi dluhopisy. Vykon-

nost fondu od zahajeni ¢innosti ¢ini 2,98 % p. a.
J&T LIFE Stabilni

V prGbéhu zafi jsme rebalancovali portfolio
a nakoupili fondy J&T Bond, J&T Flexibilni dlu-
hopisovy a J&T Money Il. Zbylé prostfedky jsme
vlozili do stabiliza¢ni slozky, a to do depozit
a repo operaci, které byly kryty pokladnic¢ni pou-
kazkou CNB.
00,16 %.

Béhem meésice fond vzrostl

J&T LIFE Balancovany

Ve fondu J&T LIFE BALANCOVANY rostly viech-
ny fondy s vyjimkou mensiho poklesu u fondu
J&T Realitnich akcii a dluhopisl, na kterém se

negativné promitl rdst vynosu.
J&T LIFE Konzervativni

Béhem zafi jsme do portfolia doplnili fondy
J&T BOND, J&T Opportunity, J&T FLEXIBILNI dlu-
hopisovy a J&T MONEY Il. Volné prostiedky
jsme uloZili na depozitum a do repo CNB. Bé-

hem mésice fond vzrostl 0 0,71 %.

J&T LIFE Dynamicky

Akciové trhy vystoupily v zafi z vlastniho stinu
a nepotvrdily posledni roky jiz tradi¢ni sezonni
korekci, coZ se propsalo pozitivné do vykonnosti
vétsiny fondl J&T. Obecné trhy chvili balanco-
valy mezi horSimi daty z trhu prace a ocekava-
ného snizeni urokovych sazeb, u kterych v zafi
naznacil americky Fed, Ze planuje do konce roku

nad ramec zafijového jesté dvé.
J&T Hedge Funds

Béhem zafi jsme kromé navysSeni investice do

komoditniho fondu Frontier pracovali primarné
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na alokaci do nového podkladového hedge fon-
du Kite Lake. Jednd se o zastupce strategie
Event-Driven, ktera se také vyznacuje nizkou
korelaci na akciové i dluhopisové trhy. Kite Lake
jsme do portfolia vybrali ze tfi divodu: a) histo-

rie od roku 2011; b) kontinuita vedeni fondu;

drzenych 25 % podilu na firmé. Akcie se proda-
valy za 92 penci, tedy mensim diskontem proti
soucasné trzni cené. Za zminku urcité stoji i na-
rast hodnoty akcii Rohliku, reflektujici expanzi
do Némecka. Déle jsme se dohodli o investici do

fondu Everita Capital, za kterym stoji primarné

c) diverzifikace mezi Merger Arbitrage a Distres- Emilia Mamajova.

sed Credit, ktera by méla podpofit vykonnost L. .
Celkové Nase CESKO v zafi vzrostlo o0 3,46 %.
fondu napfi¢ ekonomickymi cykly. Fond se

v ocenéni objevi k 31.10.2025.

Nase CESKO

V zafi se fond Nase CESKO zUcastnil zrychleného
Upisu na akciich Eurowagu, kde jeden z hlavnich

akcionard TA Associates prodal 8 % z plivodné

Upozornéni:

Toto propagacni sdéleni vychazi z aktudlné dostupnych informaci v ¢ase jeho zhotoveni k vyse
uvedené-mu dni. Uvedené informace nepredstavuji nabidku, investicni poradenstvi, investi¢ni
doporuceni k nakupu ¢i prodeji jakychkoliv investi¢nich ndstrojd ani analyzu investi¢nich prileZitosti.
Jsou-li uvedeny v tomto sdéleni vynosy, uvadi se v hrubych hodnotdch, pfi¢emz pro ziskdni ¢istych hod-
not vynosu je tfeba zohlednit také uctované poplatky a pripadné zdanéni, které zavisi na osobnich
pomérech investora a muZe se ménit. Informace o minulé vykonnosti a uvedené progndzy nejsou
spolehlivym ukazatelem budouci vykonnosti. J&T INVESTICNi SPOLECNOST, a.s. nenese Zadnou
odpovédnost, kterd by mohla vzniknout v dlsledku pouziti informaci uvedenych v tomto materialu.
S investi¢nimi nastroji je spojeno riziko kolisani aktualni hodnoty investované ¢astky a vynosu z ni a neni
zaruCena navratnost plvodné investované castky. O pripadné vhodnosti investi¢nich nastroji se
poradte se svym bankéfem, investicnim zprostredkovatelem nebo jeho vdzanym zdstupcem. Sdéleni
mUiZe obsahovat informace tykajici se investi¢nich nastroji nebo emitent(, u kterych ma spolecnost své
vlastni zajmy. Za zprostfedkovani Upisu investi¢nich nastroji miZe spolecnost vyplatit svym smluvnim
partnerlim provizi z objemu zprostredkovanych investic. Obecné informace o pobidkach jsou zverejnény

na www.jtis.cz.
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