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Komentar portfolio manazera Investicni strategie
Akciové trhy v Fijnu solidné posilovaly, obavy z inflace ¢i nebezpeci krachu ¢inského Akciovy fond, ktery uspokoji poptavku investord s ristovym a dynamickym profilem. Jadro
developera Evergrande jako by byly zapomenuty. Index S&P i evropsky Eurostoxx si portfolia tvori jedinecna kombinace domacich a zahranicnich dividendovych tituld, které
pripsaly solidni, vice nez 5%ni zhodnoceni. Osobné jsem necekal, Ze by se trhy tak rychle dopliiujeme o pozice ve spolecnostech se silnym rdstovym potencidlem nejen na trovni
oklepaly z poklesu v zafi, pravdou je, Ze vysledkova sezéna za teti kvartal se rozjela na trzeb, ale i dividend. Zaméfujeme se predevsim na spolecnosti, které nabizi atraktivni produkt
pIno, a zatim je pomérné slusna az na vyjimky. a jsou klicovym hracem v daném sektoru. Fond je urcen investoram, ktefi hledaji aktivné
Prazska burza si po predchozi rallye vybrala oddechovy cas a index PX oslabil o cca - fizeny globalni akciovy fond s moZnosti investovat v korunach a eurech a volit mezi
0.5%. Nase portfolio rostlo béhem Fijna na nové maximalni hodnoty, na konci mésice pak akumulacni a dividendovou tfidou. Dividenda z fondu je vyplacena pololetné a jeji ocekavana
své zisky korigovalo, i tak dokazalo za fijen pridat cca +1.5%! Od zacatku roku pak cini vyse je vyhlasovana vzdy na zacatku roku.

zhodnocenf naseho fondu vice nez +22%!

V Fijnu jsme kompletné doprodali akcie Motor Oil Hellas, vyuZili jsme riistu ceny na
Eutelsatu a snizili pozici, pobrali jsme také trochu zisku na Cezu a Erste, ale vétsi ¢ast
pozic nadale drZzime. Stale jsou pod tlakem akcie Spanélské Telefonicy, pro mé az
nepochopitelné, a tak jsme tento dividendovy titul prikoupili. Navysili jsme také vahu
Mercku, kdyz jejich pilulka proti Covidu dava této spolecnosti novou dynamiku. Nase
nakupy jesté sméFovaly do Eonu a Glaxa, které jsou z mého pohledu na zajimavych
cenovych Grovnich. Eurové pozice ménoveé zajistujeme, dolar mame zajistén z vice nez , s . .
pilky, zbytek nechavame otevieny, kdyz véfime kratkodob& na mozné posilent USD vidi Z3kladni udaje
CZK. Brutto dividendovy vynos portfolia ¢ini cca +4,20% p.a., hotovost byla ke konci

mésice priblizné 16% portfolia. Min. investiéni horizont (IH) 5 a vice let
Typ fondu standardni fond
Domicil Maltska republika
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Bloomberg JTDIVAI MV
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VVkonnost fondu k 31.10.2021 Obhospodafovatel fondu J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.
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0,80% 4,85% 9,66% 40,58% 14,15% o Vlastni kapitdl celkem 423 518123 CZK
Min. vy3e vstupni investice 1CzZK
2015 2016 2017 2018 2019 2020 Aktualni hodnota k 31.10.2021 1.4286
- . . . 0,00% -0,39% Nejvyssi hodnota za 12 més. 1.451
Nejniz$i hodnota za 12 més. 0.9821
Ocefovéni jednou tydné

Vyvoj hodnoty

1.60
1.40 7
Poplatky a naklady
1.20 Al
Max. vstupni poplatek 4,00 %
\ /\W\/\N\/\/ Vystupni poplatek 0,00 %
1.q0 / Poplatek za spravu 1,50 %
\ Vykonnostni odména 0,00 %
0.80 Celkové néakladovost (TER) 1,84 %
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Regionalni rozdéleni Sektorové rozdéleni

Spojené staty americké 28,62% Komunikace 15.32%
Ceska republika 13,96% Technologie 13,19%
Velka Britanie 10,71% Spotrfebni zbozi, cyklické 1,13%
Némecko 10,44% Energetika 1,05%
Spanélsko 6,84% Energie 9,08%
Ostatni 29,43% Ostatni 40,23%

Rozdéleni podle typu aktiv Ménové rozdéleni

Akcie 82,96% czK 3047%
usD 29,88%
CZK tcet 3,71%
EUR 28,94%
Ostatni 13,33% GBP 10.71%
Nejvyznamnéjsi pozice Ména Podil (%) Zemé Sektor
Telefonica S.A. EUR 6,84% Spanélsko Komunikace
CEZAS CzK 6,40% Ceska republika Energetika
INTL BUSINESS MACHIN usD 5.57% Spojené staty americké Technologie
E.ON SE EUR 4,65% Némecko Energetika
Merck & Co usD 4,15% Spojené staty americké Spotrebni zboZi, necyklické
CTP NV EUR 3,34% Nizozemsko Spotrebni zboZi, cyklické
METRO AG EUR 331% Némecko Spotrebni zboZi, cyklické
MMC NORILSK NICKEL usD 328% Spojené staty americké Zakladni suroviny
GSK LN EQUITY GBP 3,25% Velka Britanie Zdravotni péce
ERSTE GROUP BANK AG CzZK 3,15% Rakousko Finance

Diilezita upozomeéni: Pred rozhodnutim investovat do produktu by m&l potencidlni investor vénovat pozornost nabidkovému memorandu, informaénimu dodatku a sd&lenf kli¢ovych informaci. Informace uvedené v tomto
dokumentu maji pouze informativni charakter a nenahrazuji nabidkové memorandum, informacni dodatek, ani sdéleni klicovych informaci. Udaje o minulych vynosech zde uvedené nelze povazovat za indikator budouciho
vyvoje. S investovadnim je spojeno riziko, pfiéemz hodnota investice mize v ¢ase stoupat i klesat a neni zaru¢ena navratnost pivodné investované ¢astky. JTIS ani jina osoba nepfebird zodpovédnost za jedndni ucinéna na

zékladé tohoto dokumentu. Veskeré informace tykajici se produktu mizete ziskat bezplatné v sidle spole¢nosti, na Www.jtis.CZ nebo u autorizovanych distributord.
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