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J&T Investi¢ni spolecnost

Komentar portfolio manazera Investicni strategie

V Cervenci rostla hodnota NAV J&T Hedge Funds o 0,88 % na 1,0116 CZK (od zaloZeni
+1,16 %). A to navzdory 70 % hotovosti v portfoliu, ktera pritekla do fondu na konci
mésice. Ristu NAV pomahal nejvic multi-strategy HF Boothbay, ktery v Cervnu rostl
0 2,58 % (vazené 0,33 %) a v nasem portfoliu tvofi pomyslné stabilni jadro. U tohoto
fondu musime vychazet z mésic starych cen, jinak bychom nestihli ocenéni do konce

J&T Hedge Funds je fondem fondu investujicim predevsim do zahranicnich hedge fond(
vyznacujicich se sofistikovanymi investicnimi strategiemi, které nejsou vceském prostredi
bézné dostupné. Konkrétné se zaméfuje na strategie vykazujici nizkou propojenost
s vyvojem na akciovych a dluhopisovych trzich. Kombinaci rGznych strategii a peclivym
vybérem hedge fond(l se pak samotny J&T Hedge Funds snaZi pro své investory docilit

meésice. Pozitivni zhodnoceni zaznamenaly i dalsi tfi fondy - volatility fond Lesedi
+3,36 % (vazené 0,13 %); quantitative fond One River 0,89 % (0,06 %); komoditni Frontier
0,71 % (0,04 %). U téch pouzivame Cervencova Cisla. Od pfistiho mésice bude v ocenéni
fond( 6, pfibydou AQR Helix a Svelland.

V srpnu jsme pracovali na 6 investicich. NavySovali investice do 5 stavajicich fond(l —
Lesedi, Frontier, Boothbay, AQR Helix a Svelland. Sestou investici je fond Isabella, ktery
bude v portfoliu tvofit expozici na strategii L/S Credit. Jeho hlavni my3lenkou je hledat
neefektivity v kapitalové strukture jednotlivych spolec¢nosti nebo celych odvétvi a aktivné
je obchodovat proti sobé pres kratké a dlouhé pozice. Hlavni nastroje tvofi dluhopisové
instrumenty, proto je zafazujeme do L/S Credit. Portfolio manazefi Isabella maji bohaté
zkudenosti ze slavnych fondl Citadel, Millennium nebo AQR. Od investice ocekavame
dvojciferné zhodnoceni p.a. a nizkou korelaci na tradiéni aktiva.

Vykonnost fondu k 31.08.2025
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pozitivniho vynosu nezavislého na hospodarskych cyklech.

Zakladni udaje

Min. investi¢ni horizont (IH)
Typ fondu

Domicil

ISIN

Bloomberg

Ména fondu
Obhospodarovatel fondu
Depozitdf fondu

Portfolio manazer fondu

5 let

Fond kvalifikovanych investor(
Ceska republika

CZ1005100162

JTHOPVC CP

CzK

J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.
Ceskoslovenska obchodni banka, a.s.
Ing. Jan Hladky, M.A.

Datum zahajeni &innosti 07. 05.2025

Rizikovy profil (SRRI) 4/7

Vlastni kapital celkem 177 442 506,64 CZK

Min. vye vstupni investice 1000 000 CZK (pfi spInéni zak.
podminek)

Aktualni hodnota k 31.08.2025 1,0155

Nejvy3si hodnota za 12 més. 1,0155

Nejnizsi hodnota za 12 més. 0,9977

Ocefiovéni Mésicni

Poplatky a naklady

Max. vstupni poplatek 3,00 %

Vystupni poplatek
Poplatek za spravu

Vykonnostni odména

Celkové nakladovost (TER)

15,00 % (do 1 roku)

aktualné 1,50 %; max. 2,00 % z primérné
rocni hodnoty fondového kapitalu

20 % z rustu hodnoty nad vy3si hodnotu
z "High Water Mark" nebo “hurdle rate”

4,38 % (odhad za rok 2025)

Propagacni sdéleni

J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s
Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha 8
Www jtis.cz

Detail fondu
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Regionalni rozdéleni

Rozdéleni podle strategie

Spojené staty americké 31,98 % Commodity Trader 19,31%

Spojené kralovstvi 2329 % Multi - Strategy 16,94 %

Svycarsko 9,67 % CTAs 9,62 %

Ostatni 35,06 % L/S Credit 7%
Ostatni 46,42 %

Rozdéleni podle typu aktiv Ménové rozdéleni

Podilové listy zahrani¢ni 3798 % Americky dolar 68,83 %

Hotovost domaci 2535% Ceska koruna 3117 %

Hotovost zahrani¢ni 3,88 %

Ostatni 3279 %

Nejvyznamnéjsi pozice

BOOTHBAY ABSOLUTE RETURN 0625
SVELLAND FUND CLASS C

AQR HELIX CLASS A

ISABELLA INVESTMENTS CLASS F
BOOTHBAY ABSOLUTE RETURN 0925
LESEDI_FUND_CLASS_A2
ONE_RIVER_TOTAL

FRONTIER COMMODITIES CLASS A 0625

FRONTIER COMMODITIES CLASS A 0925

Ména
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Podil (%) Zemé

10,20 % Spojené staty americké
9,63 % Spojené kralovstvi

9,62 % Spojené staty americké
771% Spojené kralovstvi

6,75 % Spojené staty americké
595 % Spojené kralovstvi

542 % Spojené staty americké
4,86 % Svycarsko

482% Svycarsko

Sektor

Diversifikované
Diversifikované
Diversifikované
Diversifikované
Diversifikované
Diversifikované
Diversifikované
Diversifikované

Diversifikované

Diilezita upozornéni: Tento material je propagacnim sdélenim. Pred rozhodnutim investovat do produktu by mél potencidlni investor vénovat pozornost statutu a sdéleni klicovych
informaci. Informace uvedené v tomto dokumentu maji pouze informativni charakter a nenahrazuji statut, ani sdéleni klicovych informaci. Vynosy jsou uvadény v hrubych hodnotach,
pficemz pro ziskani Cistych hodnot vynost je tfeba zohlednit také G¢tované poplatky a pfipadné zdanéni, které zavisi na osobnich pomérech investora a mdze se ménit. Udaje o minulych
vynosech zde uvedené nelze povazovat za indikator budouciho vyvoje. S investovanim je spojeno riziko, pficemz hodnota investice mliZze v case stoupat i klesat a neni zaru¢ena navratnost
puvodné investované castky. JTIS ani jin osoba neprebird zodpovédnost za jednani ucinéna na zakladé tohoto dokumentu. Veskeré informace tykajici se produktu mliZete ziskat bezplatné

v sidle spolec¢nosti, na www.jtis.cz nebo u autorizovanych distributord.
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