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Komentar portfolio manazera Investicni strategie

Fond, ktery se primarné zaméfuje na investice do akciovych tituld ve stiedoevropském
regionu. Lokalni tituly dopliiujeme o zajimavé investicni prileZitosti z celého svéta a snazime
se tak vyuzivat nasi dlouhodobé expertizy na lokalnich trzich spolecné se sledovanim
klicovych trend(l na trzich svétovych. Zaklad portfolia fondu tvofi silné domaci spolecnosti
s jasné definovanou dividendovou politikou. S portfoliem fondu aktivné pracujeme a pohyby

Listopad letosniho roku byl pro akcie pomérné divokym mésicem. Co spustilo korekci
se mizeme jen domnivat - za mé asi vyCerpanost pozitivnich zprav pred nami a vyssi
valuace na nékterych titulech, pfipadné sektorech - nejvice se mluvilo o Al. Také prudka
korekce na bitcoinu podtrhla Spatnou néladu, a tak jsme méli opravu o zabavu
postarano. Napr. na akciich Cameca, které se obchodovaly nad hranici 100 USD / akcii,

jsme se podivali zpét az k Grovnim 80 USD. Klesaly i akcie Uberu, a pro mé prekvapivé
i Dellu — tam jsem pochopil, kdyZ pak vy3lo negativni doporuceni od Morgan Stanley, co
je to za hru. Dell nakonec dorucil krasné vysledky a potvrdil zvednuty vyhled na zisk
a marzi. Poklesu cen jsme celkové vyuzili k doplnéni naseho portfolia a snizili tak vahu
cashe k 5.50 %. V listopadu jsme kupovali akcie Vonovie, Uberu, Cameca, Mety, Titanu,
Oraclu, Ftai Inftrastructure, nové jsme pak zaradili do portfolia Coinbase jako nasi
expozici smérem na krypto. Také jsme zacali budovat pozici v fecké firmé Viohalco
(nejvétsi akcionar v Cenergy, dale ocel a reality), a jako expozici na americky trh
s hypotékami (ekame pokles sazeb) jsme zacali kupovat akcie Rocket. Naopak jsme
pobrali zisky na Esperionu, ZIMu (¢astecné), uzavreli jsme pozice v Paramount Sky
a Qfinu. Ocekavam, Ze v prosinci americky FED opét snizi Grokové sazby, a to bude
pokracovat i v priibéhu roku 2026. Za listopad odepisujeme ze zhodnoceni -2,17 %,
od zacatku roku si pak pripisujeme zisk +20.91 % .

Vykonnost fondu k 30.11.2025

Od zah. ¢in K min. IH
1 mésic 3 mésice 6 mésicl  1rok p.a. p.a.
-2,06 % 6,85 % 17,00 % 16,53 % 771 % 16,80 %
2019 2020 2021 2022 2023 2024
18,81 % 12,43 % 29,73 % -11,46 % 4153 % 547 %

Vyvoj hodnoty
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na trzich se snazime vyuzivat k dosazeni nadstandardnich vysledku.

Zakladni udaje

Min. investi¢ni horizont (IH)
Typ fondu

Domicil

ISIN

Bloomberg

Ména fondu
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Depozitdf fondu
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Ceska republika
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J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.
ATLANTIK finan¢ni trhy, a.s.

Ing. Michal Semotan

Datum zahajeni &innosti 29. 05.2000
Rizikovy profil (SRRI) 417

Vlastni kapital celkem 4 803 450 818,23 CZK
Min. vyse vstupni investice 300 CZK
Aktualni hodnota k 30.11.2025 6,6564
Nejvy3si hodnota za 12 més. 6,8052
Nejniz$i hodnota za 12 més. 4,8755
Ocefovani Denni
Poplatky a naklady

Max. vstupni poplatek 500 %
Vystupni poplatek 0,00 %

Poplatek za spravu

Vykonnostni odména
Celkové nakladovost (TER)

1,80 % z primérné ro¢ni hodnoty
fondového kapitalu

0,00 %
2,28 % (za rok 2024)

Propagacni sdéleni
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&T OPPORTUNITY OPF

Regionalni rozdéleni Sektorové rozdéleni

Spojené staty americké 49,49 % Technologie 16,53 %

Némecko 12,23 % Finance 12,65 %

Ceska republika 670 % Pramysl 8,99 %

Spojené kralovstvi 522% Komunikace 8,92 %

Ostatni 26,36 % Ostatni 52,91 %

Rozdéleni podle typu aktiv Ménové rozdéleni

Akcie zahrani¢ni 80,01% Americky dolar 4816 %

Podilové listy zahrani¢ni 6,57 % Euro 2432 %

Akcie domaci 6,13 % Ceska koruna 8,67 %

Hotovost zahranicni 2,88 % Britska libra 8,57 %

Ostatni 441 % Ostatni 10,28 %
Nejvyznamnéjsi pozice Ména  Podil (%) Zemé Sektor
DELL TECHNOLOGIES INC usD 4,55 % Spojené staty americké Technologie
VONOVIA SE EUR 4,51% Némecko Nemovitosti
UNITEDHEALTH GROUP INC usD 422 % Spojené staty americké Spotfebni zboZzi, necyklické
ALPHABET INC usD 40 % Spojené staty americké Komunikace
KONCAR-ELEKTROINDUSTRIJA DD EUR 397 % Chorvatsko Pramysl|
CEZ CzZK 3,64 % Ceska republika Verejné sluzby
CAMECO CORP usD 3,02% Kanada Zakladni suroviny
UBER TECHNOLOGIES INC usD 2,99 % Spojené staty americké Technologie
TITAN SA EUR 2,69 % Spojené staty americké Pramysl|
NORDEX SE EUR 2,55 % Némecko Energie

Diilezita upozornéni: Tento material je propagacnim sdélenim. Pred rozhodnutim investovat do produktu by mél potencidlni investor vénovat pozornost statutu a sdéleni klicovych
informaci. Informace uvedené v tomto dokumentu maji pouze informativni charakter a nenahrazuji statut, ani sdéleni klicovych informaci. Vynosy jsou uvadény v hrubych hodnotach,
pficemz pro ziskani Cistych hodnot vynost je tfeba zohlednit také G¢tované poplatky a pfipadné zdanéni, které zavisi na osobnich pomérech investora a mdze se ménit. Udaje o minulych
vynosech zde uvedené nelze povazovat za indikator budouciho vyvoje. S investovanim je spojeno riziko, pficemz hodnota investice mliZze v case stoupat i klesat a neni zaru¢ena navratnost
puvodné investované castky. JTIS ani jin osoba neprebird zodpovédnost za jednani ucinéna na zakladé tohoto dokumentu. Veskeré informace tykajici se produktu mliZete ziskat bezplatné
v sidle spolec¢nosti, na www.jtis.cz nebo u autorizovanych distributord.
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