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Komentar portfolio manazera

V listopadu hybala trhy geopolitika. V USA skoncil shutdown, coz umoznilo
statistickému Uradu dodavat chybéjici makroekonomicka data. Ta naznacuji pokracujici
slabost trhu prace a zfejmé pfiméje Fed k dalSimu snizeni sazeb v prosinci. Bank of
England se potyka s podobnym problémem a Ize ekat, Ze ke snizeni také pfistoupi. CNB
i ECB drzi Grokové sazby beze zmén. Navrh amerického mirového planu pro ukrajinsky
konflikt pFinesl nadé&ji na mozné zastaveni bojt. Negativné zareagovaly akcie zbrojniho
primyslu. Index dolarovych high yield podnikovych dluhopist posilil 0 0,5 % a obdobny
trh v Evropé zaznamenal kladné zhodnoceni 0,2 %.

V listopadu jsme zaradili do fondu Pampa Energia 7,75% / 2037, Betsson 2029 a britsky
statni dluhopis splatny v roce 2035. Modifikovana durace ¢inila 4,3, vynos do splatnosti
57 % p.a. V akciové casti jsme exitovali z LynodellBasell a WAG. Nakoupili jsme United
Healthcare Group, Huntington Ingalls, dokoupili jsme Chevron, Total i Colt CZ. Dovazili
jsme realitni pozice. Strategicka alokace byla v listopadu 50 % akcii a 50 % dluhopisti

Duraci dluhopisovych portfolii i nadale drzime lehce zvySenou, pficemz navysujeme
vahu librovych statnich dluhopist, kde vidime dal3i snizeni Grokovych sazeb pred nami.
Pro Fed bude zasadni komentar k jeho témér jistému snizeni sazeb. Trh si bude délat
nazor na dalsi kroky Fedu, coz mize prinést trzni pfileZitosti.

Vykonnost fondu k 30.11.2025

Od zah. ¢in K min. IH
1 mésic 3 mésice 6 mésic  1rok p.a. p.a.
0,76 % 2,68 % 4,07 % 558 % 4,54 % 718 %
2019 2020 2021 2022 2023 2024
593 % -1,88 % 10,33 % -527% 8,92 % 6,25 %
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Propagacni sdéleni

Investicni strategie

Listopad 2025

Smiseny fond, ktery kombinuje dluhopisové a akciové investice. Takticka alokace a vaha
jednotlivych trid aktiv je aktivné fizena, mlize se pohybovat v rozmezi 30 - 70% a odpovida
aktualni situaci na trhu a naSemu vyhledu do budoucna. Dluhopisova ¢ast portfolia vyuziva
dlouhodobé provérfenou strategii fondu J&T Bond CZK. Akciovou ¢ast tvofi stabilni
a dlouhodobé ziskové spolecnosti, které pravidelné vyplaci dividendu. Fond je urcen
investortim, ktefi hledaji aktivné fizeny fond, ktery investuje jak do dluhopisd, tak i do akcif
s moznosti investovat v korunach a eurech a volit mezi akumulaéni a dividendovou tfidou.
Dividenda z fondu je vyplacena pololetné a jeji ocekdvana vyse je vyhlasovana vzdy

na zacatku roku.
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Vlastni kapital celkem

Min. vySe vstupni investice
Aktudlni hodnota k 30.11.2025
Nejvyssi hodnota za 12 més.
Nejnizsi hodnota za 12 més.

Ocenovani

Poplatky a naklady

Max. vstupni poplatek
Vystupni poplatek
Poplatek za spravu
Vykonnostni odména
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&T RENTIER Fund D1 CZK

Regionalni rozdéleni Sektorové rozdéleni
Spojené staty americké 29,41 % SpotFebni zbozi, necyklické 16,75 %
Ceska republika 17,82 % Pramysl| 14,43 %
Spojené kralovstvi 10,23 % Vladni sektor 1215 %
Némecko 7,67 % Finance 1,40 %
Ostatni 34,87 % Ostatni 4527 %
Rozdéleni podle typu aktiv Ménové rozdéleni
Akcie zahrani¢ni 4526 % Americky dolar 38,56 %
Dluhopisy zahrani¢ni korporatni 14,88 % Ceska koruna 2592 %
Dluhopisy zahraniéni statni 8,88 % Euro 25,58 %
Dluhopisy domaci korporatni 7,95 % Britska libra 9,94 %
Ostatni 23,03 %
Nejvyznamnéjsi pozice Ména  Podil (%) Zemé Sektor
BNP PARIBAS FUNDS CHINA EQUITY usb 3,61% Lucembursko Fondy
UK TSY GILT 0.875% 31/07/2033 GBP 2,71% Spojené kralovstvi VlIadni sektor
MERCK & CO INC usD 2,67% Spojené staty americké Spotfebni zboZi, necyklické
JOHNSON & JOHNSON usD 2,64 % Spojené staty americké Spotrebni zboZi, necyklické
UNITEDHEALTH GROUP INC usD 2,57 % Spojené staty americké Spotfebni zboZi, necyklické
COLT CZ GROUP SE CzZK 2,53 % Ceska republika Pramysl
TOTALENERGIES SE EUR 2,52 % Francie Energie
HUNTINGTON INGALLS INDUSTRIES usb 2,51% Spojené staty americké Pramysl
CHEVRON usD 2,41% Spojené staty americké Energie
LEG IMMOBILIEN SE EUR 239% Némecko Nemovitosti

Diilezita upozornéni: Tento material je propagacnim sdélenim. Pfed rozhodnutim investovat do produktu by mél potencidlni investor vénovat pozornost nabidkovému memorandu,
informacnimu dodatku a sdéleni klicovych informaci. Informace uvedené v tomto dokumentu maji pouze informativni charakter a nenahrazuji nabidkové memorandum, informacni dodatek,
ani sdéleni klicovych informaci. Udaje o minulych vynosech zde uvedené nelze povaZovat za indikator budouciho vyvoje. S investovanim je spojeno riziko, pficemZ hodnota investice mize
v Case stoupat i klesat a neni zaruCena navratnost plivodné investované ¢astky. JTIS ani jind osoba nepfebird zodpovédnost za jednani ucinéna na zakladé tohoto dokumentu. Veskeré
informace tykajici se produktu mizete ziskat bezplatné v sidle spolecnosti, na www.jtis.cz nebo u autorizovanych distributord.
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