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Podkladove hedge fondy

36 SOUTH LESEDI

. 36 SOUTH

Zastupce strategie long volatility, tento fond profituje v situacich prudkych trznich
propadul i pozvolnych poklest. V Unoru 2020 vykéazal fond zisk 16 % a v bfeznu 2020
dokonce az 48 %. Za cely rok 2022 pak témer 30 %. Primarni cestou k témto vynostim je
nakup a prodej opci, s c¢imz ma jeho britsky spravce 36 South Capital Advisors vice nez
20 let zkuSenosti. V rGznych long-volatility fondech pak spravuje az 2 mld. USD. Jelikoz
kazda krize je jina, Lesedi si drzi pres opce expozici na akcie, FX, komodity i urokove
sazby. Nedilnym klicem k Uspéchu je pak spravna monetizace ziskl, jelikoz volatilita na
trzich je prchava a podobne prchaveé mohou byt i zisky z jejiho obchodovani. Investice do
Lesedi jeste vic snizuje korelaci J&T Hedge Funds na akciove indexy.

FRONTIER COMMODITIES Z FRONTIER
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Aline Carnizelo, zakladatelka a hlavni portfolio manazer tohoto komoditniho fondu, ma
téemeér 20 let zkuSenosti s investicemi napfi¢ ruznymi tfidami aktiv, derivaty a
sekuritizovanymi produkty. Pro Frontier vyvinula pomerne unikatni ,quantamental® styl
obchodovani komoditnich derivatl. Styl, ktery v sobé kombinuje rigorézni kvantitativni
pfistup selekce vhodnych instrumentl a exekuce obchodu s fundamentalni analyzou
podkladovych komodit. Aline a jeji tym lidi nyni ve svycarskem Zugu spravuji vice nez 800
mil. USD ve fondu, ktery ma navzdory divokeé povaze svych podkladovych aktiv, pomerne

klidny profil.

BOOTHBAY Z¥ Boothbay

FUND MANAGEMENT

Prozatimni jadro portfolia J&T Hedge Funds, Boothbay Absolute Return Strategies v sobe
kombinuje az 6 rlznych strategii spravovanych témeér 150 externimi portfolio manazery
rozesetymi po celém svéte. Z toho duvodu jej fadime mezi strategie multi-strategy.
Analyticky tym Boothbay se rocneé potka az s 1000 portfolio manazery, z nichz
vyselektuje tech par, kterym sveri penize fondu. Extrémné diverzifikovany profil,
sofistikované interni systémy a tvrdy dlraz na risk management umozniuje Boothbay
generovat velice stabilni vynos napric makroekonomickymi cykly. Za svou 10letou
historii nema jediny ztratovy rok (i 2022 +1,5 %) a momentalne jsou v nem spravovany
temer 2 mld. USD.

ONERIVER

ASSET MANAGEMENT

ONE RIVER TOTAL

One River Total je rozhodneé zajimavy cClanek portfolia J&T Hedge Funds. Jeho jadro
spociva v obchodovani futures kontraktl na index volatility VIX, diky c¢emuz profituje z
prudkych propadu akciovych indexu. Nad to stavi vrstvu systematického obchodovani
futures kontraktu, ktera funguje dobfe v dobach pozvolnych trznich poklest (pfedstavte
si rok 2022). To vSe pak prolozi expozici na jeden z tfi akciovych indexd (my jsme Si
vybrali Nasdaq) a vysledkem je balik Total Portfolio, které by melo dlouhodobe porazet
akciové indexy diky tlumeni nejhorsich propadU. Jeho americky spravce, One River Asset
Management, byl zalozen v roce 2013 a momentalne ma pod sebou az 3 mld. USD.
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Podkladove hedge fondy

AQR HELIX

Tento fond, pochazejici z dilny ted uz legendarniho spravce AQR Capital Management, je
dost moZna nejlepSim Ulovkem J&T Hedge Funds. Primarnim dGvodem je pravé renomé
zmineneho spravce, jehoz historie saha do roku 1998. Cliff Asness a dalsi
spoluzakladatelé byli jednémi z prdkopnik( kvantitativniho faktorového investovani do
akcii. Dnes spravuji vice nez 140 mld. USD po celém svete, pricemz AQR Helix je jednou
z vicero strategii v nabidce. Jedna se o zastupce tzv. CTAs (commodity trading advisors),
tedy strategii, které systematicky obchoduji futures kontrakty napfi¢ stovkami trhd. AQR
k tomu ale navic pridava svoji vlastni specialni prisadu — faktorove obchodovani akcii.

Svelland Q
O/

Capital b

Druhy zastupce sekce Commodity Traders v J&T Hedge Funds, Svelland se od Frontier
Commodities odlisuje predevsim svou implementaci investicni strategie, ale take vyssi
volatilitou. Jeho =zakladatel, Tor Svelland, byl jednim z prukopnikd kombinace
obchodovani futures kontraktl na prfepravni sazby (tzv. Forward Freight Agreements
neboli FFAS) a akcii tézarfl komodit. V roce 2017 spolu se svym tymem zalozili fond
Svelland, ktery nyni spravuje necelych 800 mil. USD. Sveé dlouholeteé zkusenosti, globalni
sit kontaktl a vlastni hloubkovy research pretavuji v investicni teze kombinujici FFAS,
futures na komodity a akcie energetickych spole¢nosti a komoditnich tézara.

SVELLAND CAPITAL

ISABELLA ISA3=LLA

Sedmy pfirGstek do naseho portfolia, Isabella zastupuje sloZzku L/S Credit. Pfesnéjsi by
ale bylo jeji strategii charakterizovat jako Credit Relative Value, jelikoz vyuziva cenovych
neefektivit napric kapitalovou strukturou spolecnosti. Zjednodusene receno, misto
otvirani samostatnych kratkych a dlouhych pozic na jednotlivé dluhopisy otvira pozice
proti sobé a obchoduje primarne cenoveé spready. Isabella je mlady fond, obchodovat
zacal v lednu 2025 a pod spravou ma ,jen“ 150 mil. USD. Proto se radi mezi tzv.
emerging managers. Jeji zakladatelé Jonny Thompson a Michael Murphy ale maiji
zkusenosti z prestizniho hedge fondu Citadele a podobne vehlasny zivotopis ma i zbytek
tymu.

——
Kite Lake

KITE LAKE

Fond Kite Lake tvori v nasem portfoliu primarniho zastupce strategie Event-driven, tedy
strategie tocCici se kolem korporatnich udalosti jako jsou fuze, restrukturalizace,
divestice. Jeho investiCcni pristup se da rozdelit na dve separatni strategie, Merger
Arbitrage a Distressed Credit. Zakladni myslenka je ta, ze zatimco Merger Arbitrage by
mela fungovat v dobach ekonomicke konjuktury a bujici M&A aktivity, tak Distressed
Credit by mela naopak zabrat behem utlumu hospodarske aktivity a zvyseneho poctu
restrukturalizaci. Krome toho, ze ma Kite Lake dlouhy a uspesny track record (zalozen v
roce 2011, zadny negativni rok, pod spravou cca 2 mld. USD), tak se navic muze chlubit
neprerusenou kontinuitou klicovych lidi, coz pokladame za veliky benefit.
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Podkladove hedge fondy

FIDELITY ABSOLUTE RETURN GLOBAL EQUITY E Fidelity

INTERMATIONAL

Zarazeni fondu FF ARGE do portfolia plni dve funkce najednou. V prvni rade jsme vytvorili TO 8

expozici na strategii L/S Equity, a to v pomeéerne jednoduchem prevedeni ale s o to 50

presvedcivejsimi vysledky. Strategie fondu je vytvareni dlouhych a kratkych pozic ve 57“5
spolecnostech, na které maji analytici Fidelity silné BUY / SELL doporuceni. Predvyber /9/\7/

se nasledne prozene pres algoritmus, ktery sestavi finalni portfolio tak, aby bylo trzne /\/50
neutralni. Druhou funkci FF ARGE je lepsi kontrola likvidity v J&T Hedge Funds, jelikoz

fond dodava svym investorim denni likviditu, stejné jako cash. Cili vSak na anualizovany
vynos cash +3 az +5 %, takze dlouhodobé by mela investice generovat nadvynos.
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Upozorneni

Uvedené informace nepredstavuji nabidku, investi¢ni poradenstvi, investi¢ni doporuceni k nakupu &i prodeji jakychkoliv investi¢nich nastroju ani analyzu investiCnich pfilezitosti.
S investi¢nimi nastroji je spojeno riziko kolisani aktualni hodnoty investované ¢astky a vynosu z ni a neni zaru¢ena navratnost puvodné investované castky. Sdéleni obsahuje informace
o vykonnosti v minulosti, ktera neni spolehlivym ukazatelem budoucich vysledkd. Vynosy jsou uvadény v hrubych hodnotach, pficemz pro ziskani ¢istych hodnot vynosu je tfeba zohlednit
také UCtované poplatky a pfipadné zdanéni, které zavisi na osobnich pomeérech investora a muze se ménit. Sdéleni ma pouze informacni charakter, nenahrazuje statut fondu nebo sdéleni
klicovych informaci, které naleznete v sekci ,Dokumenty ke stazeni“. V ramci tohoto sdéleni nebyl zohlednén cilovy trh, tudiZz o pfipadné vhodnosti investi¢nich nastroju se poradte se svym
bankéfem, investiénim zprostfedkovatelem nebo jeho vazanym zastupcem. J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s. ani jind osoba nepfebiraji zodpovédnost za jednani u¢inénd na zékladé tohoto

dokumentu.
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