J&T ARCH ® 17. PROSINCE 2025

AKTIVITY FONDU
J&T ARCH Q3 2025

J&T ARCH INVESTMENTS PODFOND
fond kvalifikovanych investoru

J&T ARCH INVESTMENTS SICAV, a.s.




J&T ARCH ®2
@® OBSAH PREZENTACE

Uvodni slovo
Zhodnoceni a ceny investicnich akcli

Detall portfolia

Ostatni aktivity fondu

Doplnujici informace




J&T ARCH

Uvodni slovo

1
Vazeni investofri,

dovolte mi Vas strucne seznamit s vysledky a aktivitami J&T ARCH INVESTMENTS
(,J&T ARCH®" nebo tez ,Fond®) za treti Ctvrtleti roku 2025.

V srpnu Fond realizoval jednu ze svych doposud nejvetSich individualnich transakci,
kdyz za zhruba 500 milionu eur (pfiblizné 12,3 miliardy korun) odkoupil od investi¢ni
skupiny KKCG 4,27% podil v zabavni a herni skupiné Allwyn International AG. Pro
nase portfolio tato investice predstavuje vitanou diverzifikaci jak z pohledu sektoru, tak
z pohledu geografie. Nad ramec vySe reCeneého ziskavame podle naseho nazoru touto
investici expozici na robustni investi¢ni platformu, jednoho z globalnich leaderu ve
svém oboru podnikani, ktera je navic fizena velmi kompetentnim mezinarodnim
manazerskym tymem, v jehoz Cele stoji Karel Komarek, jeden z nejvyraznégjsich
ceskych investort v zahranici.

Hlavnimi efekty, které ovlivnily zhodnoceni portfolia ve tretim Ctvrtleti, bylo s ohledem
na velikost jiz tradiCne precenéni nasi nejvetsi investice, fondu J&T ALLIANCE, jehoz

a prumyslovy holding. K narustu hodnoty portfolia dale pfispéla akciova pozice
v bance MONETA Money Bank a takeé investice do fondu BHP HOTELS.

Za treti kvartal roku 2025 se tak korunova rustova trida zhodnotila o0 3,82 % na 1,9765
KC za jednu akcii. Eurova rustova tfida dosahla zhodnoceni 3,45 % a treti kvartal
uzavrela na hodnote 1,7651 eur za jednu akcii. Obdobného procentniho zhodnoceni
dosahly v odpovidajicich menach i tridy dividendove. Na zaklade cervnového
rozhodnuti valné hromady J&T ARCH doslo 19. srpna 2025 k vyplate dividend
drzitelum téchto tfid akcii ve vySi 149,72 K¢, resp. 6,63 eur na akcii. Vyplatni pomér
cinil 80 % celkového zhodnoceni jednotlivych trid za rok 2024.
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® UVODNI| SLOVO

Za poslednich dvanact mésict dosahlo vyhlaSované zhodnoceni korunové rustoveé
tridy investicnich akcii 17,23 %, v pfipadé eurové rustové tfidy pak 16,03 %.
Zhodnoceni akcii dividendovych tfid, které nezahrnuje vyplacené dividendy, pak za
stejné obdobi €inilo 3,82 %, respektive 3,51 %.

Primarni upis novych investiCnich akcii ve tretim cCtvrtleti Cinil 17,5 miliardy KC (zhruba
720 milionu eur) a objem aktiv Fondu k 30. zafi 2025 se tak po jeho zohlednéni
zastavil tésné pod hodnotou 200 miliard K¢, konkrétné na urovni 196,7 miliardy K¢
(zhruba 8,1 miliardy eur).

Vyznamny rust Fondu, a to jak z pohledu zajmu investoru, tak z pohledu zhodnoceni,
prinesl pozitivni vyzvu, jak dodrzet verejné prisliby a zaroven pokraCovat v investicni
aktivite. S ohledem na nastavené podminky a zavazek rodin zakladatelu J&T
dlouhodobée drzet zhruba polovinu kapitalu Fondu, proto J&T ARCH od 8. prosince
2025 omeazil priliv noveho kapitalu formou zavedeni tzv. kapacitniho poplatku (vice k
tomuto tematu ve 3. kapitole této zpravy).

Adam Tomis
Investi¢ni feditel J&T FINANCE GROUP
Clen investiéniho vyboru J&T ARCH INVESTMENTS

Propagacni sdeleni
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Zhodnoceni a ceny investicnich akcii
J&T ARCH k 30. 9. 2025
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@ ZHODNOCENI A CENY
Portfolio fondu vykazalo velmi solidni kvartalni zhodnoceni a v kombinaci s primarnim
upisem se tak AUM Fondu zastavilo tesne pod hranici 200 mid. CZK

J&T ARCH k 30. 9. 2025 i | 4 Kvartaini zhodnoceni %) Posledni cena investiéni akcie vyhlasena J&T Investiéni spolecnosti

~? Zhodnoceni za poslednich 12 mésict (LTM) B4 VysSe primarniho Gpisu v korunach

CZK Rustova CZK Dividendova 4 EUR Rastova 4 EUR Dividendova Celkova hodnota
aktiv fondu (CZK)

+3.82 +3.82

17,23 % 3,82 %’ 16,03 % 4,08 %’ 175mid. ¥

1,9765 1 202,48 1,7651 59,65

® Pozn.: 1 Zhodnoceni akcii dividendové tfidy nezahrnuje vyplacené dividendy. Po zapocéteni dividendy pfinesla CZK dividendova tfida svym drziteldm za poslednich 12 mésicl zhodnoceni 16,75 %, EUR dividendova 15,65 %.
® Disclaimer: Vynosy jsou uvadény v hrubych hodnotach. Vynos pro investora v cizi mé&né se muze zvysit nebo snizit v disledku kolisani ménovych kurzil. Informace o vykonnosti v minulosti neni spolehlivym ukazatelem budoucich vysledkd.

Propagacni sdéleni
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Za poslednich 12 mesicu dosahly rustove tridy zhodnoceni 17,23 %, resp. 16,03 %,
aktiva vzrostla za stejné obdobi 0 94 %

g CZK — Korunova rustova trida G EUR — Eurova rustova trida Q AUM — Aktiva pod spravou

Cena investi¢ni akcie (CZK/ks, resp. EUR/KkS)

1,9765

® Pozn.: Rozdil mezi zhodnocenim korunovych a eurovych tfid investiénich akcii je zptisoben pretrvavajicim rozdilem mezi irokovymi sazbami denominovanymi v eské koruné a euru a zajistovacimi derivaty uzaviranymi vzdy na zagatku Stvrtleti.

Propagacni sdéleni
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Bez zohledneni vyplacené dividendy dosahly dividendove tridy narustu za poslednich
12 mesicu ve vysi 3,82 %, resp. 4,08 %

g CZK — Korunova dividendova trida G EUR — Eurova dividendova trida

Cena investicni akcie (CZK/ks, resp. EUR/kS) N

:___—g_" L o __

Dividenda?

1212,93

I
I
I
I
)
L
I
I
)
1

1202,48 59,65
1158,26 57,63

Rozdil mezi zhodnocenim korunovych a eurovych tfid investi¢nich akcii je zplsoben pretrvavajicim rozdilem mezi urokovymi sazbami denominovanymi v eské koruné a euru a zajistovacimi derivaty uzaviranymi vzdy na zacatku Ctvrtleti.

1 Zhodnoceni akcii dividendové tfidy nezahrnuje vyplacené dividendy.
2 Vyplata dividend byla schvalena valnou hromadou Fondu dne 24. 6. 2025, k jejich vyplaceni doSlo 19. 8. 2025. Vyplatni pomér &inil 80 % celkového zhodnoceni za rok 2024, coz odpovida dividendovému vynosu zhruba 11,4 % v pfipadé

korunové tridy, resp. zhruba 10,3 % v pfipadé tfidy eurove.

Propagacni sdéleni
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Zhodnoceni portfolia k 30. 9. 2025 bylo tazeno investicemi do J&T ALLIANCE,
MONETA Money Bank a v mensi mire take BHP HOTELS

@ Vsechna podkladova aktiva ocenéna trhem Neéktera podkladova aktiva ocenéna trhem

Investice (7 (£ Komentar

(mil. KS) : Rel. : ® Investice do Investorskych investi¢nich akcii fondu J&T ALLIANCE dosahla
. svého kvartalnino maxima a zhodnotila se o0 +3,4 % predevsim diky pfecenéni
J&T ALLIANCE SICAV +3,4 % investice do nepfimého podilu ve skuping EPH, kde mé&lo mimoFadny pozitivni

vliv zejména precenéni podilu ve spole¢nosti Slovenské elektrarné, ato v
MONETA MONEY BANK +14,2 % | coiienE PIECEIET PORLE T SpUEEhost =0 "
dusledku lepSi nez oCekavané vykonnosti vuci nasemu valuacnimu modelu.

BHP HOTELS SICAV +27,8 % Zhodnoceni investice do MONETA Money Bank o +14,2 % bylo zpusobeno
mezikvartalnim nardstem trzni ceny akcie.

JTFG FUND V SICAV +5,7 % S R R S S

. Vykonnost fondu BHP HOTELS byla kromé prubézného provozniho cash-flows
J&T REAL ESTATE INVESTMENT +2,0 /o tazena zejména jednorazovym precenénim hotelu Crowne Plaza Milan — Linate,
EMMA ALPHA HOLDING +1.6 % u ktereho béhem tretiho kvartalu doslo k dokonCeni procesu restrukturalizace.

. Za zhodnocenim Ostatnich protistran stalo pfecenéni investice do spoleCnosti
J&T PROPERTY OPPORTUNITIES SICAV +2,6 /o Daktela z portfolia fondu Sandberg Investment Fund II.

JTFG FUND | SICAV +2.0 % Zbylé fondy/pozice se vyvijely v souladu s oéekavanimi nebo jejich dopad nebyl
z pohledu celkového vysledku materialni.

Sandberg Private Equity 2 Fund +1,7 %
JTFG FUND II SICAV +0,8 %
Ostatni protistrany (% +160 +18,0 %

® Pozn.: ' Tabulka neobsahuje precenéni derivat(l slouZicich k zaji$téni portfolia a vynosy ze smének.
2 Q/Q = zhodnoceni za posledni ¢&tvrtleti (od 30. 6. 2025 do 30. 9. 2025), LTM = zhodnoceni za poslednich 12 mésicu (od 30. 9. 2024 do 30. 9. 2025).
3 Zahrnuje podily ve fondech Sandberg Investment Fund Il, J&T OPPORTUNITY OPF, METATRON LONG-TERM EQUITY FUND, METATRON Al SECTOR FUND a ISHARES BITCOIN TRUST ETF.

Propagacni sdéleni
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Detall portfolia
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@ DETAIL PORTFOLIA

Investici do Allwyn International AG prostrednictvim JTFG FUND IV Fond
posilil svoji expozici v sektoru loterii a herniho prumyslu

e | Zastoupeni v portfoliu

PROTISTRANY

tl| Mezikvartalni zména podilu

JET ARCH

197 mld. CZK

J&T ALLIANCE

JTFG FUND IV

MONETA Money Bank

J&T REAL ESTATE INVESTMENT
EMMA ALPHA HOLDING

JTFG FUND V

J&T PROPERTY OPPORTUNITIES
Sandberg Private Equity 2 Fund
JTFG FUND I

JTFG FUND |

BHP HOTELS

Ostatni protistrany

Sménky J&T Private Equity *
Hotovost

SEKTORY

J&T ARCH

197 mld. CZK

Energetika

E-commerce a logistika

Loterie a herni primysl

Bankovnictvi a financni sluzby

Meédia a nakladatelstvi

Nemovitosti, development a pozemky
Maloobchod a velkoobchod

Hotely a volnoCasove aktivity
Profesionalni sport

Ostatni sektory

Instrumenty penézniho trhu *
Hotovost

+ Béhem Q3 pouzil Fond ~12,3 mld. CZK z kratkodobé ulozené likvidity ve

» Na konci Q3 naopak Fond likviditu ve vysi ~10,5 miliard korun z primarniho

* Ocekavame, ze ke konci Q4 bude tato pozice redukovana na uroven okolo

+ DalSi redukci pozice o¢ekavame v pribéhu pfistiho roku v ramci

TRIDY AKTIV

J&ET ARCH

197 mld. CZK

AV

-0,2 p. b. Private equity

-0,1p. b. Verejné obchodovatelné akcie
02p.b. @ Private debt

20p.b. @ Instrumenty penézniho trhu
+2,5 p. b. ’ Hotovost

sménkach J&T Private Equity Group na akvizici podilu ve spole¢nosti Allwyn
International AG.

upisu do smének J&T Private Equity Group noveé uloZil.

14 mid. K¢.

dokoncovani rozpracovanych transakci.

Propagacni sdéleni
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@ DETAIL PORTFOLIA
J&T ALLIANCE (1/4)
e e FPH weacO éE CNC! @ . A FMAEAST heurekal Royaﬁl GLS.

PROTISTRAN

O investici

‘ ® Nejvyznamnejsim aktivem fondu J&T ALLIANCE je nekontrolni podil v holdingové spolecnosti J&T CAPITAL
PARTNERS (,JTCP®). Cilem JTCP je sdruzit podily J&T / Patrika Tkace na spolec¢nych investi¢nich projektech
s Danielem Kretinskym / EP Group; JTCP vlastnila:

® 44% podil v Energetickém a prumyslovém holdingu (EPH) (pfedni evropsky vertikalné integrovany vyrobce
elektrické energie a provozovatel kritické energetické infrastruktury),
e 44% podil v EP Energy Transition (vlastnik némecke tezebni a energetické skupiny LEAG a dalsich uhelnych aktiv
vycClenenych z EPH),
e 44% podil v EP Heat & Power (vlastnik vyrobnich zdroju elektfiny a tepla v Opatovicich nad Labem a v Mosté-
el T Komoranech vyc¢lenénych z EP Infrastructure).

e 40% podil v Czech Media Invest (Editis, Czech News Center, Active Radio, CMI France),
® 44% podil v EC Investments (Heureka, Ko$ik.cz, FAST CR, DoDo a dal3i),
Podil v portfoliu ® 44% podil v 1890s holdings (AC Sparta Praha, West Ham United FC),
e 25% podil v Supratuc2020 (maloobchod Spanélsko, JV se skupinou Eroski)’,
e 44% podil v EP UK Bidco Limited (International Distribution Services).

® J&T ARCH investuje do tzv. Investorskych investi¢nich akcii fondu J&T ALLIANCE, které poskytuji svym drzitelim
na horizontu kalendarniho roku castecnou ochranu proti propadu hodnoty pod urcCitou hranici vymenou za vzdani se
casti vynosu prevysujici stanovenou mez. Ochrana je poskytovana prostrednictvim majetku J&T ALLIANCE, ktery
pripada na druhou, tzv. Akcionarskou tridu investicnich akcii. Ta vymenou za poskytnuti Castecné ochrany ziskava
pravo na veskery vynos nad touto mezi. Mez maximalniho rocniho zhodnoceni je definovana jako soucet sazby 1Y
EURIBOR a marze 12 %. Pro kalendarni rok 2025 je tak jeji hodnota 14,46 %. Hranice roCniho znehodnoceni je
definovana jako soucet zaporné sazby 1Y EURIBOR a zaporné marze 5 %. Pro kalendarni rok 2025 je tak jeji
hodnota -7,46 %. Princip je detailngji popsan na strankach Fondu v sekci Ostatni zpravy pro investory.

Kvartalni zhodnoceni

@ Pozn.: ! Podil v Supratuc2020 je drzen nepiimo pres holdingové spoleénosti EP HoldCo a EP BidCo. Propagacni sdéleni
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@ DETAIL PORTFOLIA
J&T ALLIANCE (2/4)
PORTFOLIO PODLE EPH LEAGDO éE CNC-' g ‘ m FHST. heurekal IRoyaﬁI GLS.

PROTISTRAN

Vyznamné udalosti

‘ ® Zhodnoceni Investorskych investicnich akcii J&T ALLIANCE za Q3 Cinilo +3,4 %, Cimz akcie dosahly kvartalniho
maxima. Zhodnoceni bylo tazeno s ohledem na velikost zejména precenenim 44% podilu v Energetickém a
prumyslovém holdingu.

Na konci Q3 Fond zainvestoval 25 milionu EUR do Investorskych investi¢nich akcii J&T ALLIANCE.
Energeticky a prumyslovy holding (,,EPH)

e / pohledu naSi valuace doslo k pozitivnimu vyvoji ve vSech hlavnich Castech, tj. segmentech — EP Infrastructure

(,EPIF"), Power Generation i ve spole¢nosti Slovenské Elektrarne (,SE®).
J&T ALLIANCE

Pozitivhi zhodnoceni EPIF bylo zplisobeno zejména vygenerovanym cash flow a pohybem trznich parametru
vstupujicich do diskontnich sazeb. V porovnani s nasimi predpoklady se zejména diky pocasi darilo segmentu

distribuce plynu, jehoz vysledky pozitivhe ovlivhovalo pocCasi, které se promitlo do vyssi spotreby plynu.

Podil v portfoliu V listopadu EPIF uspesne umistil tzv. zelene dluhopisy se splatnosti 7 let a rocnim urokem 4,125 % v celkovém

objemu EUR 600 MM.

SE v Q3 i nadale tezily z vyssi realizaCni ceny elektfiny na Slovensku, kterou i nadale ovliviiuji zejména ceny na
Balkanu. Jak jsme vysvetlili uz v minulé prezentaci, ceny na Slovensku jsou aktualné vySsi nez v zapadni Evropé
predevsim jako dusledek prevahy konvencnich zdroju na Balkané, jejichz produkéni cena je vice zavisla na cené
emisni povolenky, a naopak zde temer chybi vetrné elektrarny. Vysoke ceny v tomto regionu se pak Castecne
Jpreléevaji‘ prave na Slovensko. To i v tomto kvartale vedlo k lepSi provozni vykonnosti SE, nez jsme predpokladali,
coz melo na valuaci pozitivni dopad.

Kvartalni zhodnoceni

* Pro forma vysledky zohledriuji konsolidaci SE za celé uvedené obdobi. Propagacni sdéleni
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@ DETAIL PORTFOLIA
J&T ALLIANCE (3/4)
PORTFOLIO PODLE EPH LEAGDO éE CNC-' @ i m FHST. heurekal Royaﬁl GLS.

PROTISTRAN
Vyznamné udalosti

‘ e Segment Power Generation se v zasadé vyvijel dle oCekavani.

e \/ srpnu skupina EPH odkoupila 100% podil v plynové elektrarne Corby Power Limited o instalovanem vykonu 350
MW ve Spojenem kralovstuvi.

17. listopadu skupina EPH oznamila uzavreni dohody s TotalEnergies o vytvoreni spolecného podniku pro
provozovani a rozvoj flexibilnich energetickych zdroju ve Spojeném kralovstvi, Irsku, Francii (pouze vybrana
aktiva), Italii a Nizozemsku. EPH do tohoto spolecného podniku viozi své vybraneé bézici i developované zdroje a
bateriova uloziste v téchto zemich. Vymeénou za 50% podil zaplati TotalEnergies vlastnimi nové vydanymi akciemi
predstavujicimi cca 4,1% podil na spolecnosti. Tato transakce ocenuje 100% podil v aktivech spadajicich do
transakcniho perimetru na EUR 10,6 mid. (Enterprise Value). Jeji vyporadani se po splnéni odkladacich podminek
oCekava v prvni poloviné roku 2026. Na ocenéni portfolia k 30. 9. tak tato dohoda neméla zadny dopad.

© EP Energy Transition (,EPETr")

e Spolecnost EPETr v prubéhu tfetino kvartalu uhradila majoritni ¢ast kupni ceny z transakce oznamené v prubéhu Q1,
tykajici se odkupu 30% podilu ve skupiné LEAG; uhrada zbyvajici Casti je podminéna obdrzenim statni kompenzace
dle némeckeho zakona o ukonceni vyroby elektfiny z uhli (KVBG). Valuaci skupiny LEAG jsme stejné jako v Q2
ocenili na urovni transakci implikované valuace.

J&T ALLIANCE

Podil v portfoliu

Kvartalni zhodnoceni

¢ \/ polovine rijna byla do EPETr z EPH prodana skupina Mibrag vCetne uhelné elektrarny Schkopau, Cimz akcionari
EPH naplnuji dfive deklarovany strategicky zamér soustredit, odpovédné odstavit a dale transformovat puvodni
uhelna aktiva prave v tomto holdingu.

Propagacni sdéleni
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@ DETAIL PORTFOLIA
J&T ALLIANCE (4/4)
ORTEOLIO PODLE EPH LEAGD - E CNC-' g . Ed MN[ST heurekal Royaﬁl GLS.

PROTISTRAN
Vyznamné udalosti

‘ o Ostatni investice JTCP

e Hodnota 40% podilu ve spolecnosti Czech Media Invest mezikvartalné mirné poklesla, predevsim v dusledku
slabSich nez oekavanych vysledku spoleénosti Editis. O celkovém hospodareni Editis a naplnéni ro¢niho rozpoctu
nicmeéné rozhodne s ohledem na sezonalitu tohoto typu businessu az Q4.

44% podil v EC Investments jsme mezikvartalne ponechali na podobné urovni bez vyznamnégjsich zmen v ramci
portfolia. V prubéhu 4. Ctvrtleti EC Investments uzaviel dohodu o akvizici zbyvajiciho 50% podilu ve spole€nosti

FAST CR od skupiny PPF, &imz se stane jejim jedinym akcionafem. Dokonéeni transakce je planovano na 1.
J&T ALLIANCE Ctvrtleti 2026.

Hodnota 50% podilu v EP HoldCo (holdingova spoleCnost nad Supratuc2020, joint venture se Spanélskou
maloobchodni skupinou Eroski) mezikvartalné narostla v dusledku zlepSenych oekavani vysledku hospodareni v
Q4.

Ocenéni 44% podilu ve spole¢nosti 1890s Holdings bylo snizeno zejména v dusledku slabsSich sportovnich
vysledku klubu West Ham United. Ty se promitaji do nizSich prijmu z televiznich prav, které tvofi vyznamnou ¢ast

Kvartalni zhodnoceni trzeb klubu, a soucasné negativne ovlivnuji i hodnotu hracskeho kadru. Naopak oceneni podilu v AC Sparta Praha
narostlo diky rustu trzeb, podpofenému vysSimi prijmy z televiznich prav, ucasti v evropskych poharech a trzbami
souvisejicimi s praci s fanouskovskou zakladnou.

Podil v portfoliu

Jak jsme jiz zminovali v minulé prezentaci, spolecnost EP UK BidCo Ltd. ziskala 100% podil ve spoleCnosti
International Distribution Services (,,IDS*), materské spolecnosti Britske kralovske posty (Royal Mail) a
logistické spoleCnosti GLS, jejiz akcie byly zaroven stazeny z londynské burzy. V prubéhu podzimu se podafilo
refinancovat bridgeové akvizi¢éni financovani emisi dluhopisu o celkovém objemu EUR 1,4 mld. a sazbé 3,25 %
(Cast splatna v roce 2029) a 4,0 % (Cast splatna v roce 2032). Podil stejné jako v Q2 zatim ocenujeme na urovni
porizovaci ceny.

Propagacni sdéleni



J&T ARCH ® 15

@® DETAIL PORTFOLIA
JTFG FUND IV (1/2)
S aliwyn

O investici

‘ © Allwyn je predni mezinarodni loterijni a zabavni skupina s rozsahlym a diverzifikgvanym portfoliem loterijnich a
sazkovych her s vedoucim postavenim na trzich v Rakousku, Ceské republice, Recku, na Kypru, v Italii, Velké Britanii
(kde provozuje prestizni Narodni loterii) a USA (lllinois). Skupina dale vlastni 36,8% podil v Kaizen Group (Betano
brand), lidrovi brazilského trhu v oblasti sportovniho sazeni, a iGamingu, ktery své aktivity uspesne rozsifuje napric
Latinskou Amerikou | Evropou.

® Allwyn zalozila a plné ovlada investicni skupina KKCG podnikatele Karla Komarka.

® J&T ARCH, skrze fond JTFG FUND 1V, vlastni 4,27 % v materském holdingu Allwyn, spoleCnosti Allwyn International

PR AG; J&T ARCH INVESTMENTS viastni 99,9 % investiénich akcil.

Vyznamné udalosti

Podil v portfoliu ® Z pohledu strategického rozvoje se v Q3 udalo nékolik zasadnich udalosti:

e \/ souladu se strategii soustredit se na klicove trny Allwyn v Cervenci prodal sve kasinove operace v Nemecku a
dohodl prodej kasinovych aktiv v Australii. V Italii byla konsorciu Lottoltalia (v némz ma Allwyn 32,5% podil)
formalne udélena licence na provozovani loterie na dalSich devét let (do listopadu 2034), souCasné konsorcium
uhradilo prvni platbu za novou licenci ve vySi 500 milionu EUR (z celkového licencniho poplatku 2,23 miliardy EUR).

Kvartalni zhodnoceni

e V\/ srpnu skupina dokoncila odkup zbyvajiciho 15,51% podilu v fecké sazkové spolecnosti Stoiximan za 201 milionu
EUR, ¢imz ji pIné ovladla.

e \/ zari Allwyn oznamil dohodu o prevzeti vetSinoveho podilu (cca 62,3 %) ve spoleCnosti PrizePicks, nejvetSim
provozovateli ,daily fantasy sports® v Severni Americe. OCekavana pocatecni investice Cini 1,6 mid. USD, pficemz
pfi splnéni vykonnostnich cilu v letech 2026-2028 muze byt kupni cena navySena o earn-out az 1,0 mld. USD, coz
by implikovalo celkové ocenéni PrizePicks az 4,15 mld. USD.

Propagacni sdéleni



J&T ARCH

JTFG FUND IV (2/2)

PORTFOLIO PODLE
PROTISTRAN

JTFG FUND IV

Podil v portfoliu

Kvartalni zhodnoceni
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allwyn

Vyznamné udalosti

‘ ® Finanéni vyvoj Allwyn v Q3 se vyznacoval rustem trzeb, pfi mirném poklesu ziskovosti:

Celkove trzby (GGR) mezirocné +4 % na 2,2 mld. EUR, tazeny predevsim silnym vykonem v digitalnich kanalech
a segmentu loterii v kontinentalni Evrope a Velké Britanii; Cisté trzby (NGR) +5 % na 1,02 mid. EUR.

Upravena EBITDA -8 % na 374 mil. EUR; pokles zpusoben primarné nizsim pfispévkem Betana (konsolidované
equity metodou) — zarijove vyjimecné priznive sportovni vysledky pro sazejici doCasne snizily marze sazkovych
kancelafi v celém odvétvi a sekundarné téz vyssimi HQ naklady spojenymi s lonskym zjednodusenim skupinové

struktury a pfesunem sidla do Svycarska. | pfesto si skupina udrZela solidni EBITDA marzi 37 % a stabilni finanéni
pozici s pomérem Net Debt / Adj. EBITDA na urovni 2,3x.

© Strategicka fuze: Allwyn a OPAP

V fijnu 2025 oznamil Allwyn strategicky zamér piné integrovat svou reckou dcerinou spolecnost OPAP
prostfednictvim transakce formou vymény akcii. PfedloZzeny navrh minoritnim akcionarum OPAP ocenuje novou
skupinu na ~16 mid. EUR a ma za cil vytvorit druneho nejvetsino verejne obchodovaného provozovatele loterii na
svete.

Kombinovana entita sjednoti své pusobeni pod globalni znackou Allwyn a jeji akcie budou nadale obchodovany na
athenske burze s moznosti dualniho listingu v Londyne Ci New Yorku.

V noveé kombinovane entité bude mit J&T ARCH podil ve vysi min. 3,35 %, KKCG min. 75,15 % a minoritni
akcionari OPAP budou vlastnit zbyvajicich az 21,5 %. Spojeni musi mj. schvalit valna hromada spolecnosti OPAP,
ktera probehne zaCatkem ledna; v pripade schvaleni by mela byt transakce dokonCena do konce Q2 roku 2026.

V souvislosti s oznamenym zamerem strategicke fuze potvrdila agentura Moody’s stavajici rating spolecnosti
Allwyn International AG na stupni ,Ba2" a zaroven zlepsila vyhled z negativniho na stabilni.

Propagacni sdéleni
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MONETA Money Bank

PORTFOLIO PODLE D] MONETA | 2"

PROTISTRAN
O investici

‘ ©® MONETA Money Bank je pfedni Cesky bankovni dum, zameéreny zejména na retailovou klientelu a malé a stredni
podniky, jehoz akcie jsou obchodovany na prazské burze.

® Skrze 100% dcerinou spolecnost MYTHESSA HOLDINGS LIMITED (,MYTHESSA") vlastni Fond 10,13% podil,
coz z ného Cini jednoho ze tfi nejvétSich akcionaru banky.

® J&T ARCH INVESTMENTS disponuje souhlasem CNB s moznosti navy3ovat podil az na 19,99 %.

Vyznamné udalosti

MONETA Money Bank ® Pozitivni vysledky banky za Q2 2025, stejné jako optimisticka ocekavani trhu pro cely rok 2025, vyrazné piispély k ristu

zajmu investoru o titul. Akcie béhem Q3 2025 posilila o0 14,2 % na uroven 165,4 CZK za akcii.

® V Q3 2025 Moneta pokradovala v reportovani pozitivnich vysledkl a prekonala trzni oekavani. Cisty zisk za prvnich
el el devét mésicu roku 2025 vzrostl meziroéné pfiblizné o 15,7 % na zhruba 4,9 mld. CZK, coz odrazi silnou vykonnost
banky v ristovém prostiedi. Cisté urokové vynosy meziroéné vzrostly o 8 %, tazené rtistem Gv&rového portfolia a
nizSimi naklady na depozita, zatimco poplatky a provize rovnéz mezirocné rostly diky pokracujici silné distribuci
Kvartalni zhodnoceni produktt‘].

® Mimoradna valna hromada 14. listopadu 2025 rozhodla o vyplateé mimoradné dividendy ve vysi 4 CZK na akcii, pricemz
jeji vyplata probehla 16. prosince 2025.

Propagacni sdéleni
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J&T REAL ESTATE INVESTMENT
PORTFOLIO PODLE JJTRE

PROTISTRAN
O investici

‘/ ® JTRE Holding je jednim z nejvétSich slovenskych developeru zamérenych zejména na vystavbu rezidencnich
a kancelarskych projektu. Skupina JTRE pusobi na trhu vice nez 30 let, kromé domaciho bratislavského trhu, kde mezi
jeji nejvyraznejsi realizované projekty patri Eurovea City, River Park Ci Zuckermandel, rozviji JTRE projekty i v Londyne,
Berline a Karibiku.
® Investice Fondu je ve forme uveru ve vysi 100 mil. eur, ktery byl poskytnut spolecnosti J&T REAL ESTATE

INVESTMENTS, akcionari skupiny JTRE.

Vyznamnée udalosti
@ J&T REAL ESTATE INVESTMENT

® Kvartalni zhodnoceni odpovida kombinaci nabihajicich uroku ve vysi 8 % p. a. a precenéni pohledavky na realnou

hodnotu.

Podil v portfoliu © JTRE ziskalo stavebni povoleni na druhou etapu polyfunkcniho projektu Riverpark na nabrezi Dunaje a v pristim roce
zacne s vystavbou. V listopadu byl polozen zakladni kamen vystavby hoteloveho komplexu na karibskem ostrove

Turks and Caicos, ktery bude provozovany pod hlaviCkou hoteloveho retézce Kempinski.

Kvartalni zhodnoceni

Propagacni sdéleni
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EMMA ALPHA HOLDING (1/2)

Entain CEE P=EREMS? §) Packeta .. 55z., BOX=([JNOW FRerarm

PORTFOLIO PODLE CISTRIBUTORS
PROTISTRAN

O investici

Y 4 ® EMMA ALPHA HOLDING je blavm’ investicni platformou skupiny EMMA Capital, soukromého investicniho holdingu,
ktery v roce 2012 zalozil Jiri Smejc.

@
® Portfolio skupiny EMMA ALPHA HOLDING tvori mj. podily v sazkovém holdingu Entain CEE, energetické skupiné
Premier Energy, logistickeé skupineé Packeta, provozovateli automatickych vydejnich boxu BoxNow, v siti rekreacnich
marin v Chorvatsku a Recku Marina21, reckem distributorovi I€Civ, skupiné PROFARM, nebo ve skupine Magna

MedTech Group (dfive Magna Pharmacia), jednom z nejvétSich distributort zdravotnického vybaveni a techniky v
jlhovychodni Evropé. Skupina dale vlastni podil v online srovnavaci pojisteni RIXO cCi online vyhledavaci nabytku FAVI.

® Investice Fondu je formou neprimé ekvitni participace odpovidajici 8,5% podilu ve skupine EMMA ALPHA HOLDING.
@® EMMA ALPHA HOLDING

Vyznamné udalosti

Podil v portfoliu ® Vysledné preceneni investice do skupiny EMMA ALPHA HOLDING za treti Ctvrtleti +1,6 % je kombinaci smisenych
efektu napric portfoliem.

® Investice sazkoveho holdingu Entain CEE potvrdily i po tfetim Ctvrtleti roku 2025 rustovou tendenci klicovych financnich
Kvartalni zhodnoceni metrik, a to | pres nepriznive sportovni vysledky v zari, ktere negativné ovlivnily marze sazkovych kancelari napric celym
trhem. Skupina Entain CEE zaznamenala ve tfetim Ctvrtleti roku 2025 mezirocni rust Cistych vynosu z her (NGR)
0 10 %, pficemz se darilo online segmentu (+9 %) i retailu (+11 %). Tahounem je opet chorvatska jedniCka SuperSport,
v Polsku si skupina STS navzdory silné konkurenci udrzuje stale vedouci postaveni a vykazuje stabilni rust.

Propagacni sdéleni
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EMMA ALPHA HOLDING (2/2)

Entain CEE P =c:ctErsv @ Packeta ,.55=., BOX =TI NOW  FReFARM

CISTRIBUTORS

PORTFOLIO PODLE
PROTISTRAN

Vyznamné udalosti

// ® Energeticka skupina Premier Energy pokracovala i v Q3 v dynamickém rustu. Za prvnich devét mésicu roku vzrostla

s vlastni vyroba elektfiny z obnovitelnych zdroju meziroéné o 138 % na 302,5 GWh. Rust byl tazen pfedevsim akvizicemi
novych vyrobnich kapacit a zprovoznénim novych projektu, pficemz dalSich 141 MW vyrobnich zdroju je aktualné ve
vystavbé. Objem dodané elektfiny se zvysil o 33 % na 6 595 GWh a pocet zakazniku v distribuci zemniho plynu narostl o
5 %. Konsolidované trzby za devét mésicu dosahly 1 233,7 mil. EUR (+51 % y/y) a normalizovana EBITDA vzrostla na
94,1 mil. EUR (+36 % y/y). Skupina pokracuje v expanzi akvizici 158 MW vétrnych parku v Madarsku a zahajenim
vystavby 400 MWh baterioveho ulozistée v Rumunsku. Cena akcie Premier Energy se na rumunske burze ve tretim
Ctvrtleti pohybovala v uzkém intervalu 20—21 RON a na konci zari uzavrela na hodnote 20,5 RON (+2 %); v Cervenci

spole€nost také vyplatila akcionarum dividendu ve vySi 15 mil. EUR. Jelikoz Premier Energy ocenujeme v portfoliu EMMA
@ EVMMAALPHAHOLDING ALPHA na bazi 3M, objemem vazené pramérné ceny akcie (VWAP), vysledkem je kvartalni pfecenéni o +9 %.

K pozitivhnimu precenéeni doslo také u zdravotnické skupiny Magna MedTech Group (drive Magna Pharmacia), ktera
potvrdila rustovou trajektorii s meziroénim rustem trzeb o 19 % a EBITDA o 11 %. Skupina uspésné dokoncila akvizici

Podil v portfoliu 65% podilu ve spolecnosti Urion a pripravuje v regionu dalSi akvizice. Distributor leCiv Profarm prekonal diky silneému
vykonu ve velkoobchodé za 9M roku planovanou EBITDA o vice nez 18 %.

Solidni vykon od zacatku roku podava i logisticka skupina Box Now, ktera ve vsech zemich pokracCuje v expanzi sve site

ASEIREL AT el samoobsluznych boxd a poprvé ve své historii dosahne celoroéni kladné EBITDA. Skupina Packeta, kterou nadale
ocenujeme na urovni pofizovaci ceny, pokracuje v optimalizaci internich procesu a sité vydejnich mist s cilem posilit
provozni efektivitu, zvysit zisk a potvrdit sve vedouci postaveni na silné konkurencnim trhu.

V srpnu vydala EMMA ALPHA HOLDING (prostrednictvim Emma Finance CZ a Emma Finance SK) Sleté dluhopisy v
celkovém objemu 2,5 mid. K&, resp. 50 mil. eur. Cast prostiedk(i z emise (cca 45 %) byla pouZita k financovani redempce
akcii ze strany majoritniho akcionare. V dusledku této transakce doslo k navySeni nepfimého podilu J&T ARCH v EMMA
ALPHA HOLDING z 8,1 % na cca 8,5 %.

Propagacni sdéleni
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J&T FUND V (drive J&T AGRICULTURE)

PORTFOLIO PODLE VJTZE BigBoard

PROTISTRAN
O investici

"/ ® Fond aktualne spravuje dve investice, které kontroluje Dusan Palcr:

podilu ve spolecnosti BB global a.s. BigBoard Praha je lidrem Ceskeho trhu venkovni reklamy s nejsilngjsi
billboardovou siti, silnou pozici v dopravni reklame, vyznamnym portfoliem mestského mobiliare v Praze a

’ e Neprimy 20% majetkovy podil ve spolecnosti BigBoard Praha — investice je realizovana prostrednictvim 33%
rostoucim digitalnim segmentem.

e Mezaninovy uver poskytnuty fondem JTFG FUND V skupineé J&T Zemedelstvi a Ekologie (JTZE), urCeny k
financovani akvizice spole&nosti Spearhead Czech a Spearhead Slovakia. Uvér byl poskytnuty ve vy3i 41 mil. EUR
a je splatny v roce 2029. Skupina JTZE, je s 37 tisici hektary pudy druhou nejvétSi zemedélskou skupinou dle
obhospodaiované pudy v Cesku. JTZE hospodaii v Cesku a na Slovensku a zamé&fuje se na rostlinnou a
ZIvoCiSnou prvovyrobu a na vyrobu obnovitelne energie.

® J&T ARCH INVESTMENTS vlastni 99,9 % investicnich akcii.

@ JTFGFUNDYV

Podil v portfoliu

Vyznamne udalosti

Kvartalni zhodnoceni +57 % ® Valuaci investice do spolecnosti BigBoard Praha jsme od jejiho pofizeni navysSili. DUvodem jsou vyrazné lepsSi
oCekavani tykajici se budouci profitability v porovnani s puvodnimi transakénimi predpoklady — pozitivni vyvoj je
podporen zejmena vitezstvim v klicovém tendru na mestsky mobiliar v Praze a pokracujici digitalizaci reklamnich
nosicu, ktera vyrazné zvysuje efektivitu a vynosnost portfolia.

® Kvartalni zhodnoceni JTZE odpovida kombinaci nabihajicich uroku ve vysi 10,5 % p. a. a precenéni pohledavky na
realnou hodnotu.

® V prubéhu ¢tvrtého Ctvrtleti doslo k pfejmenovani fondu z J&T AGRICULTURE na JTFG FUND V.

Propagacni sdéleni
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J&T PROPERTY OPPORTUNITIES

PORTFOLIO PODLE
PROTISTRAN

&

J

@ J3T PROPERTY OPPORTUNITIES

Podil v portfoliu

Kvartalni zhodnoceni

O investici

® Fond J&T PROPERTY OPPORTUNITIES investuje primarné do developerskych projektt v Ceské republice
a na Slovensku. V ramci sveho portfolia investuje nebo vilastni:

e Podily v 8 projektech na vystavbu novych retailovych parku (které navazuji na trojici jiz postavenych a prodanych)

s celkovou planovanou pronajimatelnou plochou 38 tis. m2 v CR a SR a mensi reziden&ni projektu na Slovensku.
VsSe ve spolupraci s KLM real estate.

e Retailovy park v Trnavé (19,8 tis. m?) s hlavnim najemcem OBI.

e Skrze spolecnost Colorizo Investments pozemky v Ostrave-Mosnove, v Nymburku a u dalnice D4 u Pribrami, na
kterych planuje development logistickych arealu.

©® J&T ARCH INVESTMENTS vlastni 90 % investicnich akcii.

Vyznamné udalosti

® VsSechny tri logisticke projekty Colorizo Investments bézi podle planu, vystavba mosnovskeho arealu pro BMW s
puvodnim planovanym dokoncenim Q2 2026 dokonce zhruba o dva mésice rychleji nez plan. V fijnu byla najemnikovi

predana prvni hala v Nymburku. Ten samy mesic zaCala vystavba druhé haly. Projekt u Pribrami, ktery je ve fazi
pripravy, obdrzel v zari uzemni rozhodnuti. ZaCatek vystavby je naplanovan na zacatek pfristiho roku.

©® V listopadu oteviel J&T PROPERTY OPPORTUNITIES v poradi paty retailovy park, a to v Uni¢oveé (7 tis. m4). Hlavnim
najemcem je spolecnost BILLA a park je plné pronajaty.

Propagacni sdéleni
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SANDBERG PRIVATE EQUITY 2 FUND

. -
PORTFOLIO PODLE &* Terno @ KRAI KR

KON-RAD
PROTISTRAN
O investici

‘/ ® Jedinym aktivem fondu Sandberg Private Equity 2 Fund je 100% podil ve spoleCnosti Terno Real Estate (, Terno®),
ktera na Slovensku pod znackami Terno, Kraj a Moja SamosSka provozuje maloobchodni sit' s témer 170 prodejnami
s potravinami. Od roku 2023 Terno rovnéz vlastni velkoobchodnika s potravinami, spoleCnost KON-RAD.

® Sandberg Private Equity 2 Fund je spravovan investicni spoleCnosti Sandberg Capital, jejimz zakladajicim partnerem
je Martin Fedor.

©® J&T ARCH INVESTMENTS vlastni 95 % investicnich akcii.

Vyznamné udalosti
@ SANDBERG PRIVATE EQUITY 2 FUND

® Ve tretim Ctvrtleti se investice do fondu Sandberg Private Equity 2 Fund zhodnotila o 1,7 %. Na pozitivhim
zhodnoceni mela nejvetsi efekt predevsim oCekavana vykonnost site Terna na urovni trzeb i EBITDA.

Podil v portfoliu

Kvartalni zhodnoceni

Propagacni sdéleni
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JTFG FUND Il
PORTFOLIO PODLE . TMR

PROTISTRAN
O investici

‘ ® Fond JTFG FUND Il vlastni v portfoliu jediné aktivum, kterym je 2,7 mil. ks akcii spolecnosti Tatry mountain resorts
(,TMR"), coz jej s podilem 20,6 % Cini druhym nejvetsim akcionarem.

® TMR je nejvétsim hracem pusobicim v oblasti cestovniho ruchu ve stfedni a vychodni Evropé. Skupina, jejimz
nejvetsim akcionarem je CEO lgor Rattaj, vlastni a/nebo provozuje horska strediska, zabavni parky, hotely a dalsi
dopliikové aktiva na Slovensku, v Polsku, Ceské republice a Rakousku. Akcie TMR jsou kotovany na bratislavskeé,
prazske a varsavske burze.

® J&T ARCH INVESTMENTS vilastni 99 % investi¢nich akcii.

JTFG FUND Il , , , :
Vyznamné udalosti

® Trzni cena akcie béhem Q3 zustala témér totozna na urovni 20,4 eur/akcie (z 20,2 eur/akcie k 30. 6. 2025).
Podil v portfoliu ® V Cervenci 2025 spolecnost TMR odprodala malé rakouské stredisko Ankogel.

® Skupina TMR publikovala 31. 7. financni vysledky za fiskalni pulrok 2024/25 (koncCici 04/2025). Navzdory nepfiznivym
snéhovym podminkam se diky rozsahlé zasnézovaci infrastruktufe podafrilo skupiné zvysit pulro€ni trzby o 2,1 %.
Kvartalni zhodnoceni Pulroéni EBITDA mirné klesla o0 0,7 % na 47,1 mil. eur, zejména z davodu ristu osobnich nakladd a nenaplnéni
oCekavani v segmentu zabavnich parku.

® Ve stfedisku Strbské Pleso byla v prosinci uvedena do provozu nova osmisedackova lanovka od spoleénosti Leitner s
modernim designem Pininfarina. Jedna se o nejvetsi investici ve stredisku za poslednich 15 let. Celkova vyse
iInvestice byla témer 11 mil. eur.

Propagacni sdéleni
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JTFG FUND |
PORTFOLIO PODLE < i .

PROTISTRAN
O investici

‘ ®© Klicovymi investicemi jsou 34% podil ve fondu Rohlik Growth SICAV (zakladatel Tomas Cupr, konverze pdvodniho
3,62% pfimeého podilu ve skupiné Rohlik Group (,RG")) a 860 000 kusu akcii CEZ.

® J&T ARCH vlastni 40 % investicnich akcii.

Vyznamné udalosti

® Hodnota podilu v Rohlik Growth zustala mezikvartalné bez vyznamné zmény.

® V srpnu vyplatil CEZ v ervnu vyhlaSenou dividendu 47 K& na akcii. Diky rastu ceny akcie z 1 233 K& na 1 287 K&
JTFG FUND dosahlo kvartalni zhodnoceni investice + 4,4 %.

Podil v portfoliu

Kvartalni zhodnoceni

Propagacni sdéleni
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BHP HOTELS

PORTFOLIO PODLE
PROTISTRAN

BHP HOTELS

Podil v portfoliu

Kvartalni zhodnoceni

e
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CURIO)  CROWNE PLAZA

COLLECTION
by Hilton™ BY IHG

O investici

® Fond nepfrimo investuje do podilu ve dvou hotelech. Prvnim je 45% podil v hotelu The Westminster London, Curio
Collection by Hilton, londynskem petihvezdickovem hotelu se 464 pokoji. Druhym je pak vétsinovy podil v milanskem
ctyrhvézdickovem hotelu Crowne Plaza Milan — Linate se 436 pokoji a 15 konferencnimi mistnostmi, ktery se
nachazi v blizkosti rozsahleho rozvijejicino se byznys centra Metanopoli CBD a milanského letisté Linate.

® Fond byl zalozen a je Castecné spoluinvestovan Branislavem Babikem, odbornym poradcem fondu je spoleCnost
Best Hotel Properties.

©® J&T ARCH INVESTMENTS vlastni 50 % investicnich akcii.

Vyznamné udalosti

® Mezikvartalni narust hodnoty o 27,8 % byl zpusoben zejména precenénim hotelu Crowne Plaza Milan — Linate, u
ktereho béhem Q3 doslo k ukoncCeni procesu restrukturalizace, s Cimz byl hotel akvirovan. Nyni je hotel oddluzen a
provoz bézi dle oCekavani. Do finalizace restrukturalizacniho procesu jsme investici vykazovali v nabyvaci cené, ale
k 30. 9. jsme pristoupili k precenéni na bazi DCF modelu.

® Hotel Curio Collection by Hilton v Londyné byl rovnéz mirné pozitivné precenén, nicméneé tento efekt byl
kompenzovan nepriznivym vyvojem kurzu EUR/GBP.

Propagacni sdéleni
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Omezeni prilivu noveho kapitalu a plan prechodu na kontinualni
obchodovani na BCPP

®© 8.12. 2025 v 18:00 rozhodlo pfedstavenstvo J&T INVESTICNI SPOLECNOST o zméné statutu J&T ARCH, kterym doslo k zavedeni tzv.
kapacitniho poplatku pro tridy investicnich akcii H a HD.

©® Poplatek je momentalné stanoven na 20 % z investovaného kapitalu (souCasné zneni statutu umoznuje flexibilni navyseni az na 50 %).
® Hlavni funkci poplatku je ekonomicky odradit nové investory od vstupu do fondu skrze primarni trh, tj. vSechny primarni upisy
investicnich akcii trid H a HD prijaté po vyse uvedeném terminu by byly timto poplatkem zatizeny; pripadny vynos z kapacitniho

poplatku je prijmem fondu (ij. vSech stavajicich investoru).

©® Duvodem pro zavedeni této ,soft closure” techniky je zejména transparentni dostani verejnému prislibu 50% podilu rodin zakladatelu
J&T na fondovém kapitalu.

® Obchodovani na BCPP pokracuje pro tridy prijate k verejnému obchodovani (CZK H, EUR H a CZK HD) beze zmeny stejne jako doposud.

® Pro tridy CZK H a EUR H (tj. pouze rustové) J&T ARCH ve spolupraci s BCPP pracuje na prechodu ze sou¢asného aukéniho rezimu
obchodovani na rezim kontinualni (tj. jako maji standardni akcie); predpokladany termin spusteni 12. 1. 2026; J&T BANKA bude mit s
BCPP uzavrenu standardni smlouvu, na jejimz zakladé bude vykonavat funkci tvurce trhu.

Propagacni sdéleni
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Pravni upozorneni

Toto propagacni sdéleni nevytvorila J&T BANKA, a. s., (dale jen ,Banka®) ani neni navrhem k uzavreni smlouvy, nabidkou ke koupi Ci k upisu.
Uvedeny material pfedstavuje shrnuti J&T INVESTICNiIi SPOLECNOSTI, a. s., jako obhospodafovatele vySe uvedenych investi¢nich fondd
kvalifikovanych investoru, o ¢innosti a aktivitach fondu, které vychazi z aktualné dostupnych informaci v ¢ase jeho zhotoveni k vySe uvedenému
dni. Za&dna z informaci uvedenych v tomto sdé&leni neni minéna a nemuGZe byt povaZovana za analyzu investi¢nich pfileZitosti, investi¢ni
doporuc€eni nebo investiCni poradenstvi. J&T ARCH INVESTMENTS je fond kvalifikovanych investoru podle zakona €. 240/2013 Sb. (,ZISIF)
a jeho akcionafem se muze stat vyhradné kvalifikovany investor podle § 272 ZISIF a/nebo kvalifikovany investor ve spojeni s § 147 a dalSimi
prislusnymi ustanovenimi zakona €. 203/2011 Z. z., o kolektivnhom investovani. Banka vystupuje pouze v roli distributora predmétného investi¢niho
nastroje. Sdéleni ma pouze informativni charakter a jeho ucelem je poskytnout investorum zakladni informace. Tento fond muZzZe investovat do
cilovych spole€nosti pfimo nebo nepfimo, a to mimo jiné prostrednictvim jinych investiCnich fondu nebo prostfednictvim jinych spolecCnosti.

Ugelem neni nahradit statut nebo poskytnout jeho komplexni shrnuti. Banka investory vyzyva, aby se seznamili se statutem v&etn& moznych rizik
spojenych s investovanim. Statut fondu je k dispozici na webovych strankach administratora www.jtis.cz.

Informace o oCekavaném vynosu nejsou spolehlivym ukazatelem skuteCné budouci vykonnosti. Pro ziskani Cistych hodnot vynosu musi investor
zohlednit zejména poplatky uc¢tované Bankou dle platného ceniku a pfripadnou miru zdanéni, ktera zavisi na osobnich pomérech investora a muze
se ménit. S investiCnimi nastroji je spojeno riziko kolisani aktualni hodnoty investované €astky a vynosu z ni a neni zaru¢ena navratnost puvodné
iInvestované castky. Banka vyslovné upozorfiuje na skutec¢nost, ze tento dokument miuze obsahovat informace tykajici se investi¢nich nastroju a
subjektl, u kterych ma Banka nebo jiny dotéeny subjekt své vlastni zajmy, zejména ma pfimou ¢i nepfimou ucast na téchto subjektech nebo
provadi operace s investicnimi nastroji tykajicimi se téchto subjektl. Pravidla pro fizeni stfetu zajmu upravujici postupy pro fizeni stfetu zajmu pfi
cinnosti Banky jakoZzto tvurce trhu jsou zvefejnéna na internetovych strankach Banky www.jtbank.cz.

V pripadé poskytnuti sluzby upisovani a umistovani investinich nastroju muze Banka obdrzet od fondu odménu za Cinnosti smérujici k upisu
investicnich nastroju. VySe pravidelné odmény je urCena procentualni sazbou z celkového objemu investic do téchto investiCnich nastroju
zprostredkovanych Bankou a jednorazovou odmeénu predstavuje investorem zaplaceny vstupni poplatek. Za zprostredkovani upisu investicnich
nastroju pak muze Banka vyplatit svym smluvnim partnerim (zprostfedkovatelum) provizi z objemu zprostfedkovanych investic, a to az do vysSe
odmeny Banky. Obecné informace o pobidkach ve vztahu k poskytovani investiCnich sluzeb Bankou jsou zverejnény na internetovych strankach
Banky.
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Investorské investicni akcie fondu J&T ALLIANCE:

Mechanismus fungovani castecné ochrany proti poklesu hodnoty fondu

Grafické vyjadreni vztahu mezi % zhodnocenim portfolia fondu J&T ALLIANCE

a zhodnocenim Investorské investicni akcie
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CASTECNA OCHRANA

PROTI POKLESU HODNOTY PORTFOLIA

CISTE ZHODNOCENI PORTFOLIA ZA
KALENDARN| ROK

Investorskeé investicni akcie fondu J&T ALLIANCE
poskytuji svym drzitelim c¢asteCnou ochranu proti
ztraté plynouci z poklesu hodnoty portfolia fondu pod
urCitou hranici (,Hranice ro¢niho znehodnoceni®). Za
tuto cCasteCnou ochranu proti ztrate drzitelé
Investorskych investiCnich akcii ,plati tim, ze se
vzdavaji veSkereho vynosu presahujicino stanovenou
mez (,Mez maximalniho roCniho zhodnoceni®).
Referencnim obdobim, na kterém se casteCné
poskytovana ochrana proti ztrate nebo vzdani se Casti
vynosu z portfolia vyhodnocuje, je kalendarni rok.

Mez maximalniho rocCniho zhodnoceni i Hranice
rocniho znehodnoceni se pro cely pfislusny kalendarni
rok stanovuji vzdy na jeho zacatku. Jejich vyse je
navazana na referencni urokovou sazbu 1Y EURIBOR
(dle hodnoty k prvnimu dni roku, ke kterému je sazba
1Y EURIBOR k dispozici).

e Mez maximalniho rocniho zhodnoceni je
definovana jako soucet sazby 1Y EURIBOR
a marze 12 %. Pro kalendarni rok 2025 je
tak jeji hodnota 14,46 %.

Hranice roCniho znehodnoceni je definovana
jako soucet zaporné sazby 1Y EURIBOR a
zaporné marze 5 %. Pro kalendarni rok 2025
je tak jeji hodnota —7,46 %.

Referenéni hodnota, vuci které se Mez maximalniho
rocniho zhodnoceni a Hranice rocéniho znehodnoceni
poméruje (a tedy vucéi které je poskytovana CasteCna
ochrana), je ur€ena na zakladé valuace portfolia fondu
J&T ALLIANCE k 31. 12. roku prfedchazejiciho.

® Pozn.: (1) Tento mechanismus véetné jeho individualnich parametrd maze byt pfedmétem zmén v zavislosti na vyjednavani mezi akcionafi fondu J&T ALLIANCE.
(2) Hranice zavisi na velikosti hodnoty majetku pfipadajiciho na tfidu Akcionarskych investi€nich akcii. Graf ilustruje pfiklad, kdy by tato hodnota dosahovala pfesné 10 % kapitalu fondu J&T ALLIANCE ke konci roku 2024.
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Vyse uvedenou casteCnou ochranu proti ztrate
poskytuji drzitelim Investorskych investi¢nich akcii
drzitelé druhé tridy investiCnich akcii, tzv.
Akcionarskych investiCnich akcii. Na Akcionarské
investicni akcie by totiz byla alokovana veskera ztrata
plynouci z pripadného poklesu hodnoty portfolia pod
Hranici roCniho znehodnoceni (jak je definovana vySe),
a to az do uplneho vycCerpani kapitalu, ktery na tuto
tfidu investiCnich akcii pripada. Za poskytnuti této
ochrany jsou drzitelé Akcionarskych investiCnich akcii
kompenzovani tim, ze by na tuto tfidu byl alokovan
veskery zisk, o ktery by se portfolio fondu v daném
kalendarnim roce zhodnotilo nad Mez maximalniho
rocniho zhodnoceni.

V souladu s dohodou mezi akcionafi fondu by hodnota
majetku  pfipadajiciho na tridu Akcionarskych
investiCnich akcii mela dosahovat na zacatku
kalendarniho roku alespon 10 % kapitalu fondu J&T
ALLIANCE.

Detailni podminky a mechanismus alokace fondového
kapitalu mezi obé vyse uvedeneé tridy investiCnich akcii
je detailné popsan ve statutu fondu J&T ALLIANCE,
ktery je ke stazeni na www.jtis.cz.
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ny

Vyvoj hodnoty rustovych trid investiCnich akcii
a aktiv pod spravou od zalozeni

g CZK E EUR @ AUM

CAGR

Cena investicni akcie (CZK/ks, resp. EUR/ks)

® Pozn.: Graf zobrazuje hodnoty rastovych tfid investi¢nich akcii J&T ARCH vyhlasené spravcem Fondu. Rozdil ve zhodnoceni tfid CZK a EUR je zpusoben kladnym urokovym diferencidlem CZK/EUR.
Od 1. Ctvrtleti 2023 vydava J&T ARCH takeé dve dividendové tfidy investiCnich akcii (nezobrazeno).
Od 2. Ctvrtleti 2024 vydava J&T ARCH také nové institucionalni tfidy investi€nich akcii (nezobrazeno).
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Slovnik pojmu

AUM - celkova hodnota aktiv pod spravou
Banka — J&T Banka

CAGR — prumérna ro¢ni mira rastu za urcité obdobi
(napf. CAGR 2001-2009) (anglicky Compound Annual Growth Rate)

Cash flow — penézni tok, vyjadfuje pfijem/vydej penéznich prostredku
a schopnost firmy generovat hotovost; vykaz obsahuje cash flow

z provozni Cinnosti, investiCni Cinnosti (kapitalové vydaje) a financni
cinnosti (splatky/pfijem uvéra)

CAPEX — investiCni vydaje obvykle na porizeni dlouhodobého majetku
(stroje, nemovitosti) (anglicky CAPital EXpenditures)

CEE - stfedni a vychodni Evropa (anglicky Central and Eastern Europe)
CMI — Czech Media Invest

CZK Dividendova — korunova dividendova trida investi¢nich akcii,
obchodovana na burze, ISIN: CZ0008050317

CZK Rustova — korunova rustova trida investi¢nich akcii, obchodovana
na burze, ISIN: CZ0008044856

Cisty dluh/EBITDA - dluh spole€nosti oCistény o hotovost k zisku EBITDA
(pfiblizny odhad cash flow); ¢asto pouzivan vuci srovnatelnym
spolecnostem ze sektoru kvuli specifikim odveétvi a finanéni narocnosti
(anglicky Net Debt / EBITDA)

Dividendovy vynos — vynos akcie, ktery akcionar obdrzi ve formé dividend;
vyjadruje se v procentech jako roCni dividenda k souCasné cene akcie

Dividendovy vyplatni pomér — procento ze zisku vyplacené akcionarum
ve formé dividend; pfipadné muze byt vyjadien v poméru ke cash flow
namisto zisku (anglicky Payout Ratio)

DPS - dividenda na akcii; ¢ast zisku ur¢ena k vyplaté dividend délena
poctem akcii spolenosti (anglicky Dividend Per Share)

EBITDA - zisk pfed odecétenim uroku, dani a odpisu (anglicky Earnings
Before Interests, Taxes, Depreciation and Amortization); indikator provozni
vykonnosti spoleCnosti a priblizny odhad cash flow; nékteré spoleCnosti
pouzivaji termin OIBITDA (Operating Income Before Interest Tax,
Depreciation and Amortization)

ECI — EC Investments

EMMA — EMMAALPHA HOLDING

EPETr — EP Energy Transition

EPH — Energeticky a priamyslovy holding

EPH&P — EP Heat & Power

EPIF — EP Infrastructure

EPPE — EP Power Europe

EURIBOR — Euro Interbank Offered Rate — sazba na mezibankovnim
trhu, za kterou jedna banka nabizi jinym bankam ulozeni terminovaného

vkladu denominovaného v eurech

EUR Dividendova — eurova dividendova trida investiCnich akcii,
ISIN: CZ0008050309

EUR Rustova — eurova rustova trida investi¢nich akcif,
obchodovana na burze, ISIN: CZ0008044864

Fond — J&T ARCH INVESTMENTS

Fond BHP — BHP HOTELS SICAV

GGR — Hrubé herni vynosy, zakladni vynosovy ukazatel v loterijnim a
gaming sektoru. Vyjadfuje rozdil mezi vsazenymi castkami a vyplacenymi
vyhrami hraélim za dané obdobi (anglicky Gross Gaming Revenue)

IDS — International Distribution Services

IPO — Initial Public Offering — primarni upis akcii

ISIN — mezinarodni identifikacni Cislo cenného papiru
(anglicky International Securities Identification Number)

J&T ARCH — J&T ARCH INVESTMENTS
JTCP - J&T CAPITAL PARTNERS

JTRE — J&T REAL ESTATE HOLDING
JTZE — J&T Zemédélstvi a Ekologie

® 33
@® DOPLNUJICI INFORMACE

Look-through princip — metoda, ktera nahlizi za formalni strukturu investic
nebo holdingovych struktur s cilem zjisténi skutecné podstaty a ucelu
vlastnénych aktiv

LTM — vyvoj za poslednich 12 mésicul (anglicky Last Twelve Months)

LTV — pomér mezi vySi uvéru a hodnotou zajistenych aktiv
(anglicky Loan To Value)

Moneta — MONETA Money Bank

NAV — Cista hodnota aktiv (anglicky Net Asset Value);
predstavuje rozdil mezi celkovymi aktivy a pasivy fondu

NGR - Cisté herni vynosy, pfedstavuji vynos operatora po odeéteni vech
polozek, které nejsou jeho ekonomickym prijmem, zejména hracskych
bonusu, hernich dani, regulatornich poplatku a podilt vyplacenych
technologickym ¢&i obsahovym partnerim (anglicky Net Gaming Revenue)
Petrus — Petrus Advisers Special Situations Fund

Private debt — soukromy dluh

Private equity — soukromy kapital

RG — Rohlik Group

SE — Slovenské elektrarné

SICAV — akciova spolecnost s proménnym kapitalem (
francouzsky Société d'Investissement A Capital Variable)

TMR — Tatry mountain resorts
Q/Q — mezikvartalni vyvoj
WACC - vazené prumérné naklady na kapital

ZISIF — zakon €. 240/2013 Sb., o investi¢nich spolecnostech
a investic¢nich fondech
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