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NAV fondu J&T Hedge Funds narostlo v Fijnu tohoto roku o 0,94 % na 1,0439 CZK (5.
pozitivni mésic v fadé; pos. 83 %/neg. 17 %). Vynos od zaloZeni 4,39 % vs cash 1,86 % (neni
oficialnim benchmarkem). Pozitivni mésic zaznamenalo 6 z 8 podkladovych hedge
fondd. V absolutnim méritku narostl nejvice One River Total (+5,5 %) diky expozici
na Nasdaq ale i hedging strategii Risk Responders. VVazené pfidal fond k vynosu 20bps.
Vypichnout chceme také skvélou performance fondu Isabella (2,9 %; +14 bps) a novacka
v portfoliu, event-driven fond Kite Lake (+1,6 %; +9 bps).

Listopad jsme stravili screeningem manazertl vhodnych pro nadi dosud neobsazenou
strategii Global Macro. Tato strategie se tradi¢né vyznacuje nizkou korelaci na akciové
trhy a napfiklad rok 2022 byl pro mnohé hedge fondy s timto pfivlastkem jednim
z nejlepsich. Zaroven tim ziskame vétsi expozici na dluhopisy, Grokové sazby a hlavné

J&T Hedge Funds je fondem fondu investujicim predevsim do zahranicnich hedge fond(
vyznacujicich se sofistikovanymi investicnimi strategiemi, které nejsou v ceském prostredi
bézné dostupné. Konkrétné se zaméfuje na strategie vykazujici nizkou propojenost
s vyvojem na akciovych a dluhopisovych trzich. Kombinaci rGznych strategii a peclivym
vybérem hedge fond(l se pak samotny J&T Hedge Funds snaZi pro své investory docilit
pozitivniho vynosu nezavislého na hospodarskych cyklech.

mény. Pokud v3e plijde dobre, posledni dil mozaiky osadime k 1. Gnoru 2026.

Vykonnost fondu k 30.11.2025

Zakladni udaje

Min. investiéni horizont (IH) 5 let

Typ fondu Fond kvalifikovanych investor(
Domicil Ceska republika

ISIN CZ1005100162

Bloomberg JTHOPVC CP

Ména fondu CZK

Obhospodarovatel fondu
Depozitdf fondu

Portfolio manazer fondu

J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.
Ceskoslovenska obchodni banka, a.s.
Ing. Jan Hladky, CFA

Datum zahajeni &innosti 07. 05.2025
Od zah. ¢in K min. IH Rizikovy profil (SRRI) 4/7
1 mésic 3 mésice 6 mésicl  1rok p.a. p.a. Vlastni kapital celkem 377160 218,58 CZK
0,72 % 354 % 538 % T T T Min. vySe vstupni investice 1000 000 CZK (pfi spinéni zak.
podminek)
Aktudlni hodnota k 30.11.2025 1,0514
2019 2020 2021 2022 2023 2024 Nejvyssi hodnota za 12 més. 1,0514
S S o . S S Nejniz$i hodnota za 12 més. 0,9977
Ocefovani Mésicni
Vyvoj hodnoty
Poplatky a naklady
1.060
1050 // Max. vstupni poplatek 3,00%
1.040 T V{stupni poplatek 15,00 % (do 1 roku)

; . aktualné 1,50 %; max. 2,00 % z primérné
1.030 Poplatek za spravu rocni hodnoty fondového kapitalu
1.020 ¢ ‘ 5 20 % z rustu hodnoty nad vy3si hodnotu

ﬂ,/// Vikonnostni odména z "High Water Mark" nebo “hurdle rate”
1.010 / Celkové nakladovost (TER) 2,64 % odhad za rok 2025 (4,38 %*)
1000 T |
0.990 !
7.5.2025 17.6.2025 28.7.2025 8.9.2025 19.10.2025 30.11.2025
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Regionalni rozdéleni

Rozdéleni podle strategie

Spojené staty americké 26,40 % Commodity Trader 17,69 %
Spojené kralovstvi 2531% Multi - Strategy 1211 %
Svycarsko 10,16 % CTAs 1,33%
Lucembursko 6,98 % L/S Credit 759 %
Ostatni 3115% Ostatni 51,28 %
Rozdéleni podle typu aktiv Ménové rozdéleni

Podilové listy zahrani¢ni 37,69 % Americky dolar 69,34 %
Hotovost domaci 14,72 % Ceska koruna 30,66 %
Hotovost zahrani¢ni 0,48 %

Ostatni 471 %

Nejvyznamnéjsi pozice

SVELLAND FUND CLASS C

FIDELITY FUNDS-ABSOLUTE RETURN
LESEDI_FUND_CLASS_A2

BOOTHBAY ABSOLUTE RETURN 0625

AQR HELIX CLASS A 0725
KL SPECIAL OPPORTUNITIES FUND CLASS A
ISABELLA INVESTMENTS CLASS F 0925

AQR HELIX CLASS A1025

ISABELLA INVESTMENTS CLASS F 1125

BOOTHBAY ABSOLUTE RETURN 0925
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Podil (%) Zemé

753 % Spojené kralovstvi

6,98 % Lucembursko

548 % Spojené kralovstvi

537 % Spojené staty americké
5,06 % Spojené staty americké
472 % Spojené kralovstvi

390 % Spojené kralovstvi
373% Spojené staty americké
3,69 % Spojené kralovstvi

3,48 % Spojené staty americké

Sektor

Diversifikované
Finance

Diversifikované
Diversifikované
Diversifikované
Diversifikované
Diversifikované
Diversifikované
Diversifikované

Diversifikované

Diilezita upozornéni: Tento material je propagacnim sdélenim. Pred rozhodnutim investovat do produktu by mél potencidlni investor vénovat pozornost statutu a sdéleni klicovych
informaci. Informace uvedené v tomto dokumentu maji pouze informativni charakter a nenahrazuji statut, ani sdéleni klicovych informaci. Vynosy jsou uvadény v hrubych hodnotach,
pficemz pro ziskani Cistych hodnot vynost je tfeba zohlednit také G¢tované poplatky a pfipadné zdanéni, které zavisi na osobnich pomérech investora a mdze se ménit. Udaje o minulych
vynosech zde uvedené nelze povazovat za indikator budouciho vyvoje. S investovanim je spojeno riziko, pficemz hodnota investice mliZze v case stoupat i klesat a neni zaru¢ena navratnost
puvodné investované castky. JTIS ani jin osoba neprebird zodpovédnost za jednani ucinéna na zakladé tohoto dokumentu. Veskeré informace tykajici se produktu mliZete ziskat bezplatné

v sidle spolec¢nosti, na www.jtis.cz nebo u autorizovanych distributord.
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