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Portfolio manazer

Komentar portfolio manazera

Prestoze v prosinci snizily Grokové sazby americka i britska centralni banka, bylo
celkové vyznéni zmén v ménové politice spise jestrabi. V Japonsku sazby vzrostly a ECB,
stejné jako Ceska narodni banka signalizuji spokojenost s nastavenim ménové politiky.
Pro svétové akcie byl prosinec neutralni, ceny ropy poklesly, naopak dale rostou drahé
kovy. Index dolarovych high yield podnikovych dluhopisti posilil 0 0,7 % a obdobny trh
v Evropé zaznamenal kladné zhodnoceni 0,4 %.

V prosinci jsme snizili primérnou splatnost portfolio prodeji delSich bondl v euru:
Heineken35, Nestle35, Carlsberg35 a KraftHeinz33. Na primarnim trhu jsme koupili
dluhopisy KKCG Real Estate a Alpha Quest. Nové jsme investovali do evropské chemicky
ASK Chemicals, britského provozovatele odpadového hospodarstvi Biffa a do nejvétsi
rumunské banky Banca Transilvania. Posilili jsme bondy farmacie Grifols, ropné servisni
firmy Borr a holdingu J&T Private Equity. Modifikovana durace portfolia klesla na 3,41.
Hruby vynos do splatnosti portfolia byl 5,90 %.

Z kraje roku se zda, Ze taktovku maji v ruce dluhopisové trhy. Investofi budou bedlivé
sledovat makroekonomicka data, zejména v USA a Velké Britanii. Na zakladé
zverejnénych cisel pak budou trhy zacenovat kroky centralnich bank ohledné snizovani
sazeb. Vzhledem k slab3imu trhu prace USA a VB drzime duraci lehce zvysenou.
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Propagacni sdéleni

Investicni strategie

Prosinec 2025

Dluhopisovy fond, ktery investuje predevsim do podnikovych dluhopisti s vyraznym
zastoupenim investic¢nich napad( financni skupiny J&T. Rast hodnoty fondu stoji pfedevsim
na stfednédobych dluhopisech, které jsou doplnény mixem korporatnich a statnich dluhopisd,
¢imz vznika potencial velmi zajimavého vynosu s moznosti diverzifikace rizika. Fond je urcen
tém investordm, ktefi ve stfednédobém horizontu pozaduji vynos vyrazné prevysujici

zhodnoceni bankovnich vkladd.

Zakladni udaje
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Vlastni kapital celkem

Min. vySe vstupni investice
Aktudlni hodnota k 31.12.2025
Nejvyssi hodnota za 12 més.
Nejnizsi hodnota za 12 més.

Ocenovani

Poplatky a naklady

Max. vstupni poplatek
Vystupni poplatek

Poplatek za spravu

Vykonnostni odména

Celkové nakladovost (TER)
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3 roky

Fond kolektivniho investovani (specialni)
Ceska republika

CZ1005100378

JTBBCZO CP

CzK

J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.
ATLANTIK finanéni trhy, a.s.

Ing. Martin Kujal, CFA
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16 409 283 322,88 CZK

300 CzK

1,0267

1,0267

0,9994

Denni

3,00 %
0,00 %

aktualné 0,40 %; max. 0,50 % z primérné
rocni hodnoty fondového kapitalu

0,00 %
0,68 %
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&T BOND

Regionalni rozdéleni

B CZK OPF

Sektorové rozdéleni

Ceska republika 3597 % Finance 31,08 %

Spojené staty americké 791% Vladni sektor 1237 %

Slovensko 751% Pramysl 10,60 %

Spojené kralovstvi 7,01% Spotfebni zbozi, necyklické 10,36 %

Ostatni 41,60 % Ostatni 35,59 %

Rozdéleni podle splatnosti Rozdéleni podle ratingu

0 -1rok 12,29 % A 1515 %

1- 3 roky 1,76 % B (investicni) 6,57 %

3-5let 3817 % B (neinvesti¢ni) 22,64 %

5+ let 3779 % Ostatni 55,64 %

Rozdéleni podle typu aktiv Ménové rozdéleni

Dluhopisy zahraniéni korporatni 53,31% Euro 40,17 %

Dluhopisy domaci korporatni 26,46 % Ceska koruna 30,56 %

Dluhopisy zahraniéni statni 774 % Americky dolar 23,94 %

Podilové listy zahrani¢ni 2,08 % Britska libra 533%

Ostatni 10,41 %
Nejvyznamnéjsi pozice Ména Podil (%) Zemé Sektor
UK TSY GILT 0.875% 31/07/2033 GBP 4,88 % Spojené kralovstvi VlIadni sektor
KKCG FINANCING 5,90% 17/10/2029 EUR 230 % Ceska republika Finance
COLT CZ GRP 6.1% 05/07/2031 CzK 2,25% Ceska republika Pramysl
ENEPRO 7,50% 25/10/2029 CzZK 151 % Ceska republika Verejné sluzby
BNP PARIBAS FUNDS - EURO HIGH EUR 147 % Lucembursko Fondy
EMMA FINANCE SK 5.25% 10/07/2030 EUR 1,45 % Slovensko Finance
J&T BANKA 4,5 % 28/05/2031 EUR 141 % Ceska republika Finance
J&T BANKA 6,25 % 04/12/2034 CzZK 1,40 % Ceska republika Finance
EUROVEA 2 FINANC 5.5% 21/11/2030 EUR 1.21% Slovensko Finance
US TREASURY 3,5% 15/02/2033 usD 1,20 % Spojené staty americké VlIadni sektor

Diilezita upozornéni: Tento material je propagacnim sdélenim. Pred rozhodnutim investovat do produktu by mél potencidlni investor vénovat pozornost statutu a sdéleni klicovych
informaci. Informace uvedené v tomto dokumentu maji pouze informativni charakter a nenahrazuji statut, ani sdéleni klicovych informaci. Vynosy jsou uvadény v hrubych hodnotach,
pficemz pro ziskani Cistych hodnot vynost je tfeba zohlednit také G¢tované poplatky a pfipadné zdanéni, které zavisi na osobnich pomérech investora a mdze se ménit. Udaje o minulych
vynosech zde uvedené nelze povazovat za indikator budouciho vyvoje. S investovanim je spojeno riziko, pficemz hodnota investice mliZze v case stoupat i klesat a neni zaru¢ena navratnost
puvodné investované castky. JTIS ani jin osoba neprebird zodpovédnost za jednani ucinéna na zakladé tohoto dokumentu. Veskeré informace tykajici se produktu mliZete ziskat bezplatné
v sidle spolec¢nosti, na www.jtis.cz nebo u autorizovanych distributord.
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