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Portfolio manazer
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Komentar portfolio manazera

V poslednim kvartalu hybala trhy geopolitika a centralni banky. V USA skoncil
shutdown. Makroekonomicka data z USA jsou nadale nelplna, nicméné zatim naznacuiji
pokracujici slabost trhu prace. To nasledné, i pres zvysenou inflaci, pfimélo Fed k daldimu
snizeni sazeb v prosinci. Bank of England se potykda s podobnym vyvojem
a po predchozim vahani zacala sazby také snizovat. CNB i ECB drZi Grokové sazby
beze zmén. Na americky navrh mirového planu pro ukrajinsky konflikt negativné
zareagovaly akcie zbrojniho pramyslu.

Béhem kvartalu bylo portfolio zainvestovano s minimem zmeén. Nakoupili jsme
dluhopis Eurovea splatny v roce 2030. Po splatnosti bondu Alpha Quest jsme prostfedky
presunuli do novéjsi emise 2028 stejného emitenta. V primarnim Upisu jsme nakoupili
dluhopis Colt CZ 2031 (dfive Ceska zbrojovka). Modifikovand durace &inila 17, vynos
do splatnosti 5,7 % p.a.

Z kraje roku se zda, Ze taktovku maji v ruce dluhopisové trhy. Investori budou bedlivé
sledovat makroekonomicka data, zejména v USA a Velké Britanii. Na zakladé
zverejnénych cisel pak budou trhy zacenovat kroky centralnich bank ohledné snizovani
sazeb. Vzhledem k slabsimu trhu prace USA a VB drzime duraci fondu neutralni az lehce
zvySenou. Nadale plati, Ze pFijaté odkupni objednavky fond vypofadava nejpozdéji do ctyr
tydnd.

Vykonnost fondu k 31.12.2025

Od zah. ¢in K min. IH
1 mésic 3 mésice 6 mésic  1rok p.a. p.a.
0,28 % 115 % 241 % 4,97 % 4,97 % 4,97 %
2020 2021 2022 2023 2024 2025
319 % 273 % 515 % 740 % 838 % 4,97 %
Vyvoj hodnoty
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Propagacni sdéleni

Prosinec 2025

Investicni strategie

Fond kvalifikovanych investord, ktery do svého portfolia nakupuje pfedeviim korporatni
sménky emitované entitami z okruhu J&T a korporatni dluhopisy, jejichz aranzérem je
J&T Finance Group SE. Fond kombinuje kratkodobé a stfednédobé splatnosti a diky skladbé
svého portfolia vykazuje nizkou kolisavost. Potencialni investor musi spliovat podminky
statusu kvalifikovaného investora, akceptovat vy3si koncentraci investic a kreditni riziko

finan¢ni skupiny J&T.

Zakladni udaje

Min. investi¢ni horizont (IH)
Typ fondu

Domicil

ISIN

Bloomberg

Ména fondu
Obhospodarovatel fondu
Depozitdr fondu
Portfolio manazer fondu
Datum zahdjeni ¢innosti
Rizikovy profil (SRRI)

Vlastni kapital celkem
Min. vySe vstupni investice

Aktudlni hodnota k 31.12.2025
Nejvyssi hodnota za 12 més.
Nejnizsi hodnota za 12 més.

Ocenovani

Poplatky a naklady

Max. vstupni poplatek
Vystupni poplatek

Poplatek za spravu

Vykonnostni odména

Celkové nakladovost (TER)

J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s
Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha 8
Www jtis.cz

1rok

Fond kvalifikovanych investor(
Ceska republika
CZ0008473600

JTAMHY CP CZK

CzK

J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.
ATLANTIK finanéni trhy, a.s.
Ing. Marek Sev¢ik

30. 09. 2010
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1865 452 273,90 CZK

1000 000 CZK (pfi spInéni zak.
podminek)

2,0952
2,0954
1,9960
Denni

3,00 %
0,00 %

aktualné 1,00 %; max. 2,00 % z primérné
rocni hodnoty fondového kapitalu

0,00 %
1,28 % (za rok 2024)

Detail fondu
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&T HIGH YIELD CZK OPF

Regionalni rozdéleni

Sektorové rozdéleni

Ceska republika 5232 % Finance 67,86 %
Nizozemsko 27,01% Nemovitosti 1331%
Spojené staty americké 3,66 % Pramysl 6,70 %
Malta 2,62% Komunikace 146 %
Ostatni 14,39 % Ostatni 10,67 %
Rozdéleni podle typu aktiv Ménové rozdéleni

Dluhopisy domaci korporatni 49,17 % Ceska koruna 61,07 %
Sménka 27,01% Euro 31,16 %
Dluhopisy zahraniéni korporatni 18,77 % Americky dolar 777 %

Dluhopisy zahrani¢ni statni 1,07 %

Ostatni 397 %

Nejvyznamnéjsi pozice

J&T FINANCE GROUP 7,000% 12/07/2029
3M FUND MSI 5,7% 21/07/2026

KKCG FINANCING 5,90% 17/10/2029
SMENKA JTPE CZK 6,0% 20260619- HCZ
SMENKA JTPE CZK 5,25% 20270507- HCZ
SMENKA JTPE EUR 5,0 20270429 - HCZ
SMENKA JTPE EUR 4,5 20260821 - HCZ
J&T FINANCE GROUP 4,90% 27/7/2026
SANTOVKA FINANCE 8,0% 26/06/2028

SMENKA JTPE CZK 5,25% 20270122- HCZ

Ména Podil (%)

CzK 10,10 %
CzK 6,98 %
EUR 6,86 %
CzK 6,44 %
CzK 6,43 %

EUR 6,24 %
EUR 522 %

CzK 449 %
CzK 2,77 %

CzK 2,68 %

Zemé

Ceska republika
Ceska republika
Ceska republika
Nizozemsko
Nizozemsko
Nizozemsko
Nizozemsko
Ceska republika
Ceska republika

Nizozemsko

Sektor

Finance
Nemovitosti
Finance
Finance
Finance
Finance
Finance
Finance
Finance

Finance

Diilezita upozornéni: Tento material je propagacnim sdélenim. Pred rozhodnutim investovat do produktu by mél potencidlni investor vénovat pozornost statutu a sdéleni klicovych
informaci. Informace uvedené v tomto dokumentu maji pouze informativni charakter a nenahrazuji statut, ani sdéleni klicovych informaci. Vynosy jsou uvadény v hrubych hodnotach,
pficemz pro ziskani Cistych hodnot vynost je tfeba zohlednit také G¢tované poplatky a pfipadné zdanéni, které zavisi na osobnich pomérech investora a mdze se ménit. Udaje o minulych
vynosech zde uvedené nelze povazovat za indikator budouciho vyvoje. S investovanim je spojeno riziko, pficemz hodnota investice mliZze v case stoupat i klesat a neni zaru¢ena navratnost
puvodné investované castky. JTIS ani jin osoba neprebird zodpovédnost za jednani ucinéna na zakladé tohoto dokumentu. Veskeré informace tykajici se produktu mliZete ziskat bezplatné
v sidle spolec¢nosti, na www.jtis.cz nebo u autorizovanych distributord.
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