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Portfolio manazer

Komentar portfolio manazera Investicni strategie

Akciové trhy pokracovaly po negativnim listopadu nemastnym vyvojem v prosinci,
ocekavana Santa Claus rallye nepfisla. Pod tlak se dostaly nékteré technologické akcie,
investofi rotovali do value stocks, aby pfivieli niizky v ocenéni sekotr(i. Tento proces je
dle mého nazoru docasny, rdst potdhnou dale opét technologie. V priibéhu prosince
dostali dlouhodobi investofi do akcii dobré zpravy — FED snizil Grokové sazby a je
pravdépodobné, Ze s novym vedenim v tom bude pokracovat i v roce 2026. Vynikajici
Cisla dorucil trhu Micron (ten ocekdvani analytik(i doslova rozsekal na padrt!) i Dell,
americka ekonomika rostla o poznani rychleji, nezZ se cekalo. Pfesto tyto pozitivni zpravy

J&T NextGen je otevieny podilovy fond ve formé smiSeného fondu. Pfedstavuje zajimavou
variantu pro investory, ktefi maji zajem investovat do svétovych akcii a dluhopisd. Fond
zamysli alokovat az 100 % majetku do akcii a max. 25 % do dluhopis(. Investice jsou
vyhledavany pomoci fundamentalni analyzy v kombinaci s vyuzitim alternativnich dat.
Navrhy a investi¢nim myslenky predklada portfolio manazerovi fondu Investicni vybor, ktery
je sloZeny ze zastupcl nastupujici investorské generace, a prinasi tak svdj viastni pohled na to,
jakym smérem v soucasné dobé investovat. Timto zptsobem bude fond nachazet spole¢nosti,
které maji potencial rlistového hospodareni v investi¢nim horizontu 5 let.

nestacily na konci roku na rdst trhd, vybirani ziskG na trzich v zavéru 2025 prevladlo.
Pokusili jsme se vyuZit téchto pohybll k doplnéni portfolia, realizovali jsme ziskovou
pozici na Perpetua Resources, doprodali jsme nasi pozici v dluhopisech (2leté US GB),
zavreli jsme OVH, kdyz se trh nevyvijel tak, jak jsme ocekavali. Posilili jsme nase pozice
na Amazonu, Marvellu, Micronu (pfed vysledky), prikoupili IBIT, Palo Alto, RKT, nové
zaradili do portfolia RACE a TALK. V Japonsku jsme kupovali dale Cyber Securitiy Cloud,
ostatni pozice jsme na japonském trhu uzavreli. BEhem prosince nedoslo k vyrazné
zméné portfolia (cca +0.20 %), za rok 2025 jsme potom zhodnotili portfolio fondu
010,7 %. K nasim nejvétsim pozicim patfi Nvidia, Amazon, Google, FTAI, IBIT a Harrow.
Podil hotovosti ¢ini ke konci prosince 5 %.

Vykonnost fondu k 31.12.2025
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Zakladni udaje

Min. investi¢ni horizont (IH)
Typ fondu

Domicil

ISIN

Bloomberg

Ména fondu
Obhospodarovatel fondu
Depozitdf fondu

Portfolio manazer fondu

5 let

Fond kolektivniho investovani (specialni)
Ceska republika

CZ0008478187

JTNXOTC CP

CzK

J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.
ATLANTIK finan¢ni trhy, a.s.

Ing. Michal Semotan

Datum zahajeni &innosti 01.12.2023
Rizikovy profil (SRRI) 4/7

Vlastni kapital celkem 456 285 835,89 CZK
Min. vyse vstupni investice 300 CZK
AktudIni hodnota k 31.12.2025 1,2582
Nejvy3si hodnota za 12 més. 1,3170
Nejniz$i hodnota za 12 més. 0,9219
Ocefovani Denni
Poplatky a naklady

Max. vstupni poplatek 3,00 %
Vystupni poplatek 0,00 %

Poplatek za spravu

Vykonnostni odména

Celkové nakladovost (TER)

aktudlné 1%; max. 1,20 % z primeérné
rocni hodnoty fondového kapitalu

10,00 % z kladného vynosu High Water
Mark

2,98 % (2024)

Propagacni sdéleni
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&T NextGen OPF

Regionalni rozdéleni Sektorové rozdéleni

Spojené staty americké 84,20 % Technologie 40,27 %

Tchaj-wan 382 % Finance 13,81%

Kanada 2]3% Komunikace 10,50 %

Japonsko 193 % Spotfebni zbozi, necyklické 8,83 %

Ostatni 792 % Ostatni 26,59 %

Rozdéleni podle typu aktiv Ménové rozdéleni

Akcie zahrani¢ni 90,22 % Americky dolar 89,80 %

Podilové listy zahrani¢ni 3,56 % Ceska koruna 351%

Hotovost domaci 273 % Japonsky jen 218 %

Hotovost zahranicni 2,69 % Kanadsky dolar 2]3%

Ostatni 0,79 % Ostatni 238 %
Nejvyznamnéjsi pozice Ména Podil (%) Zemé Sektor
NVIDIA CORP usD 5,86 % Spojené staty americké Technologie
AMAZON.COM INC uUsb 570% Spojené staty americké Technologie
ALPHABET INC usD 5,63 % Spojené staty americké Technologie
META PLATFORMS INC UsD 474% Spojené staty americké Komunikace
FTAI AVIATION LTD usD 4,51 % Spojené staty americké Pramysl
ISHARES BITCOIN TRUST ETF USD  446% Spojené staty americké Finance
HARROW INC usD 4,40 % Spojené staty americké Spotfebni zboZi, necyklické
TAIWAN SEMICONDUCTOR MANUFACTU usD 382% Tchaj-wan Technologie
PALO ALTO NETWORKS INC usD 3,06 % Spojené staty americké Komunikace
UNITEDHEALTH GROUP INC UsSD  296% Spojené staty americké Zdravotni péce

Diilezita upozornéni: Tento material je propagacnim sdélenim. Pred rozhodnutim investovat do produktu by mél potencidlni investor vénovat pozornost statutu a sdéleni klicovych
informaci. Informace uvedené v tomto dokumentu maji pouze informativni charakter a nenahrazuji statut, ani sdéleni klicovych informaci. Vynosy jsou uvadény v hrubych hodnotach,
pficemz pro ziskani Cistych hodnot vynost je tfeba zohlednit také G¢tované poplatky a pfipadné zdanéni, které zavisi na osobnich pomérech investora a mdze se ménit. Udaje o minulych
vynosech zde uvedené nelze povazovat za indikator budouciho vyvoje. S investovanim je spojeno riziko, pficemz hodnota investice mliZze v case stoupat i klesat a neni zaru¢ena navratnost
puvodné investované castky. JTIS ani jin osoba neprebird zodpovédnost za jednani ucinéna na zakladé tohoto dokumentu. Veskeré informace tykajici se produktu mliZete ziskat bezplatné
v sidle spolec¢nosti, na www.jtis.cz nebo u autorizovanych distributord.
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