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Komentar portfolio manazera

Prestoze v prosinci snizily Grokové sazby americka i britska centralni banka, bylo
celkové vyznéni zmén v ménové politice spise jestfabi. Zadné bezprostiedni
nebo vyrazngjsi daldi snizovani sazeb neni signalizovano a centralni bankéri se chtéji
rozhodovat dle aktualnich dat, spiSe nez se zavazovat na mésice dopredu. V Japonsku
sazby vzrostly a ECB, stejné jako Ceska narodni banka signalizuji spokojenost
s nastavenim ménové politiky. Pro svétové akcie byl prosinec neutralni, ceny ropy
poklesly, naopak dale rostou drahé kovy. Index dolarovych high yield podnikovych
dluhopist posilil 0 0,7 % a obdobny trh v Evropé zaznamenal kladné zhodnoceni 0,4 %.

V prosinci jsme uprodali dluhopis Trigema 2028. Akciovou ¢ast jsme drzeli
beze zmény. Vynos do splatnosti dluhopisové casti Cinil 6,2 %, modifikovana durace 2,3.
Podil akcif €inil 60 %.

Z kraje roku se zda, Ze taktovku maji v ruce dluhopisové trhy. Investofi budou bedlivé
sledovat makroekonomicka data, zejména v USA a Velké Britanii. Na zakladé
zverejnénych cisel pak budou trhy zacenovat kroky centralnich bank ohledné snizovani
sazeb. Vzhledem k slab3imu trhu prace USA a VB drzime duraci lehce zvysenou.
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Propagacni sdéleni

Investicni strategie

Prosinec 2025

Fond kombinuje akciové a dluhopisové investice. Portfolio je slozeno z cennych papird
firem podnikajicich v nemovitostnim sektoru, at uz se zabyvaji jejich spravou ¢i nemovitosti
pfimo vlastni. Jedna se o aktivné fizeny fond, pficemz minimalni podil akciové i dluhopisové
slozky je 30 % s maximalnim podilem 70 %. Fond je urcen investortim, ktefi hledaji sektorové
zaméreny fond, ktery investuje zejména v Evropé a Severni Americe. Fond nesleduje Zadny

benchmark.
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Vlastni kapital celkem

Min. vySe vstupni investice
Aktudlni hodnota k 31.12.2025
Nejvyssi hodnota za 12 més.
Nejnizsi hodnota za 12 més.

Ocenovani
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2,76 % (za rok 2024)
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J&T Realitnich akcii a dluhopisu OPF

Regionalni rozdéleni Sektorové rozdéleni

Némecko 3712 % Nemovitosti 71,51 %

Ceska republika 23,69 % Finance 15,60 %

Spojené kralovstvi N23% Spotfebni zboZzi, cyklické 575 %

Belgie 10,92 % Fondy 2,08 %

Ostatni 17,04 % Ostatni 5,06 %

Rozdéleni podle typu aktiv Ménové rozdéleni

Akcie zahrani¢ni 56,48 % Euro 64,03 %

Dluhopisy domaci korporatni 19.67 % Ceska koruna 2515 %

Dluhopisy zahraniéni korporatni 16,177 % Britska libra 8,95 %

Podilové listy zahrani¢ni 2,61% Americky dolar 187 %

Ostatni 506 %
Nejvyznamnéjsi pozice Ména Podil (%) Zemé Sektor
VONOVIA SE EUR 191% Némecko Nemovitosti
LEG IMMOBILIEN SE EUR 11,51 % Némecko Nemovitosti
AEDIFICA SA EUR 10,92 % Belgie Nemovitosti
GRAND CITY PROPERTIES SA EUR 10,69 % Némecko Nemovitosti
DERWENT LONDON PLC GBP 548 % Spojené kralovstvi Nemovitosti
NATLAND RE INV 7,75% 21/05/2029 CzZK 5,03 % Ceska republika Nemovitosti
FIDUROCK 8,6% 29/12/2028 CzZK 3,98 % Ceska republika Nemovitosti
VISTRY GROUP PLC GBP 340% Spojené kralovstvi Spotrebni zboZi, cyklické
ACCOLADE FINCO 8% 14/06/2029 CzZK 2,50 % Ceska republika Finance
EUROVEA 5,50% 01/07/2027 EUR 238% Slovensko Nemovitosti

Diilezita upozornéni: Tento material je propagacnim sdélenim. Pred rozhodnutim investovat do produktu by mél potencidlni investor vénovat pozornost statutu a sdéleni klicovych
informaci. Informace uvedené v tomto dokumentu maji pouze informativni charakter a nenahrazuji statut, ani sdéleni klicovych informaci. Vynosy jsou uvadény v hrubych hodnotach,
pficemz pro ziskani Cistych hodnot vynost je tfeba zohlednit také G¢tované poplatky a pfipadné zdanéni, které zavisi na osobnich pomérech investora a mdze se ménit. Udaje o minulych
vynosech zde uvedené nelze povazovat za indikator budouciho vyvoje. S investovanim je spojeno riziko, pricemz hodnota investice mlzZe v ¢ase stoupat i klesat a neni zarucena navratnost
puvodné investované castky. JTIS ani jin osoba neprebird zodpovédnost za jednani ucinéna na zakladé tohoto dokumentu. Veskeré informace tykajici se produktu mliZete ziskat bezplatné
v sidle spolec¢nosti, na www.jtis.cz nebo u autorizovanych distributord.
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