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Komentar portfolio manazera

Leden se nachézel z pohledu dluhopisovych trhi v klidném rozpoloZeni. Fed na svém
zasedani Urokové sazby dle ocekavani nezménil, divodem zlstava silny ekonomicky rast
a stabilizujici se trh prace. Inflace navic zlistava mirné zvysena. Trh evropskych dluhopisti
byl v lednu spiSe v rezimu vyckavani na pozadi stabilni monetarni politiky ECB. Co se tyka
tuzemské CNB, budouci sméFovani monetarni politiky jiz neni tak jednoznaéné,
jelikoz se nové vyrojily informace o mozném mirném snizeni sazeb jiz v tomto roce.
Index dolarovych high yield podnikovych dluhopist posilil o 0,47 % a obdobny trh
v Evropé zaznamenal kladné zhodnoceni 0,45 %.

V lednu jsme navysili pozici v Ceskych statnich dluhopisech, chemicce FIS Float
2031 a realitnim dluhopisu CPI 2033. Modifikovana durace cinila 4,3, vynos do splatnosti
55 % p.a. V akciové casti jsme doplnili pozice JP Morgan, Sanofi a realitnich akcii.
Strategicka alokace byla 50 % akcii a 50 % dluhopisti.

Trhy budou sledovat komentare nového 3éfa Fedu, coZ napovi o daldsim sméfovani
monetarni politiky. Prozatim vsak stabilizace makroekonomickych dat signalizuje
nezménéné sazby v Evropé a v USA pouze mirné snizovani. Velka Britanie reportuje
slabnouci ekonomiku coz by mélo Bank of England pfimét k poniZzeni sazeb. Duraci
drzime lehce zvy3enou pfi astecné rotaci z Evropy do Britanie a USA.

Vykonnost fondu k 31.01.2026

Od zah. ¢in K min. IH
1 mésic 3 mésice 6 mésic  1rok p.a. p.a.
3,06% 478 % 9,77 % 172 % 744 % 1,35 %
2020 2021 2022 2023 2024 2025
1,97 % 13,29 % -6,34 % 9,40 % 9,27 % 16,89 %
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Propagacni sdéleni

Investicni strategie

Leden 2026

Smiseny fond, ktery kombinuje dluhopisové a akciové investice. Takticka alokace a vaha
jednotlivych trid aktiv je aktivné fizena, mlize se pohybovat v rozmezi 30 - 70% a odpovida
aktualni situaci na trhu a naSemu vyhledu do budoucna. Dluhopisova ¢ast portfolia vyuziva
dlouhodobé provérfenou strategii fondu J&T Bond CZK. Akciovou ¢ast tvofi stabilni
a dlouhodobé ziskové spolecnosti, které pravidelné vyplaci dividendu. Fond je urcen
investortim, ktefi hledaji aktivné fizeny fond, ktery investuje jak do dluhopisd, tak i do akcif
s moznosti investovat v korunach a eurech a volit mezi akumulaéni a dividendovou tfidou.
Dividenda z fondu je vyplacena pololetné a jeji ocekdvana vyse je vyhlasovana vzdy

na zacatku roku.

Zakladni udaje

Min. investi¢ni horizont (IH)
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Vlastni kapital celkem

Min. vySe vstupni investice
Aktudlni hodnota k 31.01.2026
Nejvyssi hodnota za 12 més.
Nejnizsi hodnota za 12 més.

Ocenovani

Poplatky a naklady

Max. vstupni poplatek
Vystupni poplatek
Poplatek za spravu
Vykonnostni odména
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3294709 696,55 CZK
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0,00 %
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J&T Investi¢ni spolecnost Leden 2026

&T RENTIER Fund A2 EUR

Regionalni rozdéleni Sektorové rozdéleni

Spojené staty americké 29,04 % Pramysl 14,58 %

Ceska republika 18,58 % Vladni sektor 12,95 %

Némecko 9,72 % Nemovitosti 12,34 %

Spojené kralovstvi 9,18 % Zdravotni péce 12,05 %

Ostatni 33,48 % Ostatni 48,08 %

Rozdéleni podle typu aktiv Ménové rozdéleni

Akcie 51,96 % Americky dolar 37,65%

Dluhopisy 27,40 % Ceska koruna 2724 %

Terminovany vklad 820 % Euro 2593 %

Podilové listy 339% Britska libra 9,18 %

Ostatni 9,05 %
Nejvyznamnéjsi pozice Ména Podil (%) Zemé Sektor
BNP PARIBAS FUNDS CHINA EQUITY usbD 339 % Cina Fondy
LOCKHEED MARTIN CORP usD 2,77 % Spojené staty americké Pramysl
TOTALENERGIES SE EUR 2% Francie Energie
CHEVRON usD 2,70 % Spojené staty americké Energie
HUNTINGTON INGALLS INDUSTRIES usD 2,62 % Spojené staty americké Pramysl|
COLT CZ GROUP SE CzZK 2,60 % Ceska republika Pramysl
LEG IMMOBILIEN SE EUR 2,60 % Némecko Nemovitosti
GRAND CITY PROPERTIES SA EUR 2,58 % Némecko Nemovitosti
JOHNSON & JOHNSON usD 2,55 % Spojené staty americké Zdravotni péce
VONOVIA SE EUR 2,54 % Némecko Nemovitosti

Diilezita upozornéni: Tento material je propagacnim sdélenim. Pfed rozhodnutim investovat do produktu by mél potencidlni investor vénovat pozornost nabidkovému memorandu,
informacnimu dodatku a sdéleni klicovych informaci. Informace uvedené v tomto dokumentu maji pouze informativni charakter a nenahrazuji nabidkové memorandum, informacni dodatek,
ani sdéleni klicovych informaci. Udaje o minulych vynosech zde uvedené nelze povaZovat za indikator budouciho vyvoje. S investovanim je spojeno riziko, pficemZ hodnota investice mize
v Case stoupat i klesat a neni zaruCena navratnost plivodné investované ¢astky. JTIS ani jind osoba nepfebird zodpovédnost za jednani ucinéna na zakladé tohoto dokumentu. Veskeré
informace tykajici se produktu mizete ziskat bezplatné v sidle spolecnosti, na www.jtis.cz nebo u autorizovanych distributord.
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