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Portfolio manazer

Komentar portfolio manazera

Leden se nachézel z pohledu dluhopisovych trhi v klidném rozpoloZeni. Fed na svém
zasedani Urokové sazby dle ocekavani nezménil, divodem zlstava silny ekonomicky rast
a stabilizujici se trh prace. Inflace navic zlistava zvysend. Trh evropskych dluhopist byl
spise v rezimu vyckavani na pozadi stabilni monetarni politiky ECB. Co se tyka tuzemské
CNB, budouci sméfovani monetarni politiky jiz neni tak jednoznacné, jelikoz se nové
vyrojily informace o mozném mirném snizeni sazeb jiz v tomto roce.

V lednu jsme se zicastnili tenderu na dluhopisu B2 Impact 2029 a zaroven
na primarnim trhu koupili dluhopis stejné spolecnosti s maturitou v roce 2031. Navysili
jsme pozici na dluhopisech VISTA 2033, TNEMAK 2031, ZF 2031. Nové jsme nakoupili
dluhopisy FIS 2031, Mac Gregor 2029 a NEXTURE 2032. Naopak jsme vybrali zisky
na dluhopisu LATAM Airlines a na FSBIO 2033, CZGRPA 2031 v EUR a CA Immo.
Pristoupili jsme k S/L na zbytku pozice OnlyPrinters 2029. Modifikovana durace portfolia
byla 2,71. Hruby vynos do splatnosti portfolia inil 5,7 %.

Trhy budou sledovat komentare nového $éfa Fedu, coZ napovi o dalsim smérovani
monetarni politiky. Prozatim v3ak stabilizace makroekonomickych dat signalizuje
nezménéné sazby v Evropé a v USA pouze mirné snizovani. Velka Britanie reportuje
slabnouci ekonomiku coz by mélo Bank of England pfimét k poniZzeni sazeb. Duraci
drzime lehce zvySenou pfi castecné rotaci z Evropy do Britanie a USA.

Vykonnost fondu k 31.01.2026

Od zah. ¢in K min. IH
1 mésic 3 mésice 6 mésic  1rok p.a. p.a.
0,61 % 110 % 2,98 % 578 % 3,90 % 7,82 %
2020 2021 2022 2023 2024 2025
4,29 % 2,56 % -6,34 % 8,09 % 11,83 % 595 %
Vyvoj hodnoty
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Propagacni sdéleni

Investicni strategie

Leden 2026

Dluhopisovy fond, ktery vyuZziva expertizu naSich odbornik( v oblasti tzv. high-yield
dluhopist. Fond investuje do Sirokého portfolia svétovych dluhopist a aktivné vyhledava nové
investi¢ni prilezitosti. Zaméfuje se predeviim na dluhopisy neinvesticniho stupné, které
dopliuje o vhodné investice v ramci investi¢niho stupné. Stfedni durace portfolia se pohybuje
okolo 3 let a fond je vhodny pro investory se stfednédobym investicnim horizontem, ktefi
hledaji diverzifikované dluhopisové portfolio. Investovat je mozné v korunach a eurech.

Zakladni udaje

Min. investi¢ni horizont (IH)
Typ fondu

Domicil

ISIN

Bloomberg

Ména fondu
Obhospodarovatel fondu
Depozitdr fondu

Portfolio manazer fondu
Datum zahdjeni ¢innosti
Rizikovy profil (SRRI)

Vlastni kapital celkem

Min. vySe vstupni investice
Aktudlni hodnota k 31.01.2026
Nejvyssi hodnota za 12 més.
Nejnizsi hodnota za 12 més.

Ocenovani

Poplatky a naklady

Max. vstupni poplatek
Vystupni poplatek

Poplatek za spravu

Vykonnostni odména

Celkové nakladovost (TER)

J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s

Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha 8
Www jtis.cz

3 roky

Fond kolektivniho investovani (specialni)
Malta

MT7000006987

AAS2COC MV

CZK

J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.
Swissquote Financial Services Malta
Ing. Martin Kujal, CFA

31.01.2013

3/7

90 263 648,36 EUR

10 EUR (ekvivalent CZK)

157,3500

157,3500

146,7500

Tydenni

dle sazebniku distributora
0,00 %

1,00 % priimérné rocni hodnoty vlastniho
kapitalu ve fondu

0,00 %
142 %
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J&T Investi¢ni spolecnost Leden 2026
&T Credit O rtunities B CZK
Regionalni rozdéleni Sektorové rozdéleni
Ceska republika 25,86 % Finance 28,00 %
Spojené staty americké 1,00 % Vladni sektor 10,95 %
Slovensko 6,57 % Spotfebni zboZzi, necyklické 9,61%
Némecko 6,47 % Energie 9.35%
Ostatni 50,10 % Ostatni 42,09 %
Rozdéleni podle typu aktiv Ménové rozdéleni
Dluhopisy zahraniéni korporatni 59,34 % Euro 4522 %
Dluhopisy domaci korporatni 211 % Americky dolar 32,08 %
Dluhopisy zahraniéni statni 10,95 % Ceska koruna 1718 %
Podilové listy zahrani¢ni 2,70 % Britska libra 552 %
Ostatni 590 %
Nejvyznamnéjsi pozice Ména Podil (%) Zemé Sektor
UK TSY GILT 0.875% 31/07/2033 GBP 5,00 % Spojené kralovstvi Vladni sektor
J&T FINANCE GROUP 7,000% 12/07/2029 CZK 341% Ceska republika Finance
US TREASURY 3,5% 15/02/2033 usD 317 % Spojené staty americké Vladni sektor
SMENKA JTPE CZK 7,0 20260309 - MH2 CZK 2,28 % Nizozemsko Finance
KKCG FINANCING 5,90% 17/10/2029 EUR 1,80 % Ceska republika Finance
JTPEG FINANCING 6,250% 25/01/2029 EUR 170 % Slovensko Finance
EPEN 6,651% 13/11/2028 EUR 167 % Ceska republika Verejné sluzby
ISHARES EUR HIGH YIELD CORP BOND UCITS ETF (F) EUR 1,49 % Irsko Fondy
KKCG REAL ESTATE 6.5% 23/12/2030 CzZK 137 % Ceska republika Finance
J&T ENERGY FINANCING 5,1% 6/2/2026 EUR 133 % Slovensko Energie

Diilezita upozornéni: Tento material je propagacnim sdélenim. Pfed rozhodnutim investovat do produktu by mél potencidlni investor vénovat pozornost nabidkovému memorandu,
informacnimu dodatku a sdéleni klicovych informaci. Informace uvedené v tomto dokumentu maji pouze informativni charakter a nenahrazuji nabidkové memorandum, informacni dodatek,
ani sdéleni klicovych informaci. Udaje o minulych vynosech zde uvedené nelze povaZovat za indikator budouciho vyvoje. S investovanim je spojeno riziko, pficemZ hodnota investice mize
v Case stoupat i klesat a neni zaruCena navratnost plivodné investované ¢astky. JTIS ani jind osoba nepfebird zodpovédnost za jednani ucinéna na zakladé tohoto dokumentu. Veskeré
informace tykajici se produktu mizete ziskat bezplatné v sidle spolecnosti, na www.jtis.cz nebo u autorizovanych distributord.
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