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Portfolio manazer

Komentar portfolio manazera

Unor pfinesl rizikovym aktivdm po silnych rlstech z pfelomu roku pauzu.
Uprostied meésice zaznamenaly trhy prudsi pokles, zejména v oblastech umélé
inteligence a technologii, coZz odraZelo vybér zisk( a sektorovou rotaci. Vynos
americkych desetiletych statnich dluhopis(i na konci Gnora poklesl pod Groven 4,00 %,
nejméné za posledni 4 mésice. Unorové zasedani ECB naznacuje, ze Rada guvernér( je
i nadale spokojena se soucasnym nastavenim politiky a v této chvili vidi obousmérné
riziko pro Urokové sazby. Rovnéz CNB ponechala urokové sazby na stavajici Grovni.
Inflace letos v CR podle progndzy ménové sekce dosahne primérné hodnoty 1,6 %.
Dluhopisovy index EMU statnich bond( si v Gnoru pfipsal zhodnoceni 1,4 %, obdobny
americky index vrostl 0 1,8 %. Cesky index vladnich dluhopisti pfidal 0 0,8 %.

Béhem Unora jsme lehce snizili pramérnou splatnost portfolia. Prodali jsme americké
statni dluhopisy a fond americkych hypotecnich dluhopistl. Vzali jsme take zisk na celé
pozici Czechoslovak Group splatném 2030. Modifikovana durace portfolia klesla na 4,33.
Hruby vynos do splatnosti portfolia byl ke konci mésice 4,04 %.

Z kraje roku se zda, Ze taktovku maji v ruce dluhopisové trhy. Kratkodobé bude
zasadni, jak dlouho potvrva vojenska operace v Iranu. Indikace dlouhotrvajicich bojd ma
inflacni potencial pro cely svét kvdli vy3sim cenam ropy. | na zakladé toho budou trhy
zacenovat kroky centralnich bank ohledné snizovani sazeb. Vzhledem k slabSimu trhu
prace USA a VB drzime duraci lehce zvySenou.

Vykonnost fondu k 28.02.2026

Od zah. ¢in K min. IH
1 mésic 3 mésice 6 mésic  1rok p.a. p.a.
0,77 % 1,82 % 2,06 % 242 % 3,03% 337 %
2020 2021 2022 2023 2024 2025
4,35 % -138 % -119 % 7,96 % 317 % 241 %

Vyvoj hodnoty
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Propagacni sdéleni

Investicni strategie

Unor 2026

s

Standardni dluhopisovy fond, ve kterém prevazuji statni a podnikové dluhopisy s nizkym
stupném rizika. Hlavni vlastnosti a vyhodou fondu je ¢asova flexibilita portfolia. Tu zajistuje
priibéznd Uprava slozeni portfolia spocivajici v aktivnim Fizeni kombinace dlouhodobych
a kratkodobych splatnosti. Cilem fondu je dosahovat vyssiho vynosu nez tradicni dluhopisové
fondy pfi stejné jednotce rizika. Diky svému zaméfeni je fond vhodny pro zacinajici

a konzervativni investory.

Zakladni udaje

Min. investi¢ni horizont (IH)
Typ fondu

Domicil

ISIN

Bloomberg

Ména fondu
Obhospodarovatel fondu
Depozitdr fondu

Portfolio manazer fondu
Datum zahdjeni ¢innosti
Rizikovy profil (SRRI)

Vlastni kapital celkem

Min. vySe vstupni investice
Aktudlni hodnota k 28.02.2026
Nejvyssi hodnota za 12 més.
Nejnizsi hodnota za 12 més.

Ocenovani

Poplatky a naklady

Max. vstupni poplatek
Vystupni poplatek

Poplatek za spravu

Vykonnostni odména

Celkové nakladovost (TER)

J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s
Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha 8
Www jtis.cz

2 roky

Fond kolektivniho investovani (standardni)
Ceska republika

CZ0008472867

AAMFLEX CP

CZK

J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.
J&T Banka a.s.

Ing. Martin Kujal, CFA

03.12.2007

2/7

751 845 986,16 CZK

300 CzK

1,7239

1,7239

1,6596

Denni

3,00 %
0,00 %

aktualné 0,80 %; max. 2,00 % z primérné
rocni hodnoty fondového kapitalu

0,00 %
1,20 % (za rok 2025)

Detail fondu
R
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&T FLEXIBILNI OPF

Regionalni rozdéleni Sektorové rozdéleni

Ceska republika 69,19 % Vladni sektor 74,53 %

Spanélsko 7,01% Finance 822 %

Spojené staty americké 590 % Fondy 4,02 %

Spojené kralovstvi 4,99 % Nemovitosti 313%

Ostatni 12,91 % Ostatni 10,10 %

Rozdéleni podle splatnosti Rozdéleni podle ratingu

0 -1rok 16,42 % A 74,38 %

1- 3 roky 10,15 % B (investicni) 234 %

3-5let 27,04 % B (neinvesti¢ni) 242 %

5+ let 46,39 % Ostatni 20,86 %

Rozdéleni podle typu aktiv Ménové rozdéleni

Dluhopisy zahraniéni statni 10.71% Ceska koruna 66,43 %

Dluhopisy domaci statni 10,25 % Euro 21,85 %

Dluhopisy domaci korporatni 9,93 % Americky dolar 6,69 %

Dluhopisy zahraniéni korporatni 6,92 % Britska libra 503 %

Ostatni 62,20 %
Nejvyznamnéjsi pozice Ména  Podil (%) Zemé Sektor
CZECH REPUBLIC 1,750% 23/06/2032 czK 1523 % Ceska republika Vladni sektor
CZECH REPUBLIC 5,000% 30/09/2030 CzZK 1334 % Ceska republika Vladni sektor
SPANISH GOVT 0 % 04/09/2026 EUR 7,01% Spanélsko Vladni sektor
CZECH REPUBLIC 4,500% 11/11/2032 CzZK 5,48 % Ceska republika Vladni sektor
UK TSY GILT 0.875% 31/07/2033 GBP 4,99 % Spojené kralovstvi Vladni sektor
CZECH REPUBLIC 4,900% 14/04/2034 CzZK 4,89 % Ceska republika Vladni sektor
CZECH REPUBLIC 2,000% 13/10/2033 czK 4,25 % Ceska republika Vladni sektor
ISHARES EUR HIGH YIELD CORP BOND UCITS ETF (F) EUR 4,02 % Irsko Fondy
CZECH REPUBLIC 2,750% 23/07/2029 czK 3,89 % Ceska republika Vladni sektor
CZECH REPUBLIC 3,500% 30/05/2035 CzZK 3,65 % Ceska republika Vladni sektor

Diilezita upozornéni: Tento material je propagacnim sdélenim. Pred rozhodnutim investovat do produktu by mél potencidlni investor vénovat pozornost statutu a sdéleni klicovych
informaci. Informace uvedené v tomto dokumentu maji pouze informativni charakter a nenahrazuji statut, ani sdéleni klicovych informaci. Vynosy jsou uvadény v hrubych hodnotach,
pficemz pro ziskani Cistych hodnot vynost je tfeba zohlednit také G¢tované poplatky a pfipadné zdanéni, které zavisi na osobnich pomérech investora a mdze se ménit. Udaje o minulych
vynosech zde uvedené nelze povazovat za indikator budouciho vyvoje. S investovanim je spojeno riziko, pficemz hodnota investice mliZze v case stoupat i klesat a neni zaru¢ena navratnost
puvodné investované castky. JTIS ani jin osoba neprebird zodpovédnost za jednani ucinéna na zakladé tohoto dokumentu. Veskeré informace tykajici se produktu mliZete ziskat bezplatné
v sidle spolec¢nosti, na www.jtis.cz nebo u autorizovanych distributord.
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