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Portfolio manazer

Komentar portfolio manazera

Unor pfinesl rizikovym aktivdm po silnych rlstech z pfelomu roku pauzu.
Uprostied meésice zaznamenaly trhy prudsi pokles, zejména v oblastech umélé
inteligence a technologii, coZz odraZelo vybér zisk( a sektorovou rotaci. Vynos
americkych desetiletych statnich dluhopis(i na konci Gnora poklesl pod Groven 4,00 %,
nejméné za posledni 4 mésice.

V tnoru jsme navysili dluhopisy firmy Allwyn z holdingu KKCG Karla Komarka, dale
jsme investovali do podfizenych dluhopist nejvétsi italské banky Intesa Sanpaolo
a danské hypotécni banky Nykredit. Brali jsme zisky na nékterych dluhopisech s delsi
splatnosti, napf. McDonalds 2035, Deutsche Post 2036, dale na fondu hypotécénich
dluhopisti z USA a americkém statnim dluhopisu splatném 2033. Navysili jsme pozice
ve vyrobci autodilll ZF, Svédském provozovateli zabezpecovacich systému Verisure, téZafi
Zelezné rudy Vale a némecké servisni firmé Muehlhan. Modifikovana durace portfolia
byla 2,78. Hruby vynos do splatnosti portfolia Cinil 6 %.

Z kraje roku se zda, ze taktovku maji v ruce dluhopisové trhy. Kratkodobé bude
zasadni, jak dlouho potvrva vojenska operace v franu. Indikace dlouhotrvajicich bojd ma
inflacni potencial pro cely svét kvdli vyssim cenam ropy. | na zakladé toho budou trhy
zacenovat kroky centralnich bank ohledné snizovani sazeb. Vzhledem k slabsimu trhu
prace USA a VB drzime duraci lehce zvysenou.
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Propagacni sdéleni

Investicni strategie

Unor 2026

s

Dluhopisovy fond, ktery vyuZziva expertizu naSich odbornik( v oblasti tzv. high-yield
dluhopist. Fond investuje do Sirokého portfolia svétovych dluhopist a aktivné vyhledava nové
investi¢ni prilezitosti. Zaméfuje se predeviim na dluhopisy neinvesticniho stupné, které
dopliuje o vhodné investice v ramci investi¢niho stupné. Stfedni durace portfolia se pohybuje
okolo 3 let a fond je vhodny pro investory se stfednédobym investicnim horizontem, ktefi
hledaji diverzifikované dluhopisové portfolio. Investovat je mozné v korunach a eurech.

Zakladni udaje
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Vlastni kapital celkem

Min. vySe vstupni investice
Aktudlni hodnota k 28.02.2026
Nejvyssi hodnota za 12 més.
Nejnizsi hodnota za 12 més.

Ocenovani

Poplatky a naklady

Max. vstupni poplatek
Vystupni poplatek

Poplatek za spravu

Vykonnostni odména
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90 573 321,23 EUR

10 USD
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Tydenni

dle sazebniku distributora
0,00 %

1,00 % priimérné rocni hodnoty vlastniho
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0,00 %
142 %
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&T Credit Opportunities C USD

Regionalni rozdéleni Sektorové rozdéleni

Ceska republika 25,86 % Finance 2974 %

Spojené staty americké 8,51% Spotfebni zbozi, necyklické 10,50 %

Némecko 6,62 % Vladni sektor 870 %

Spojené kralovstvi 6,44 % Pramysl| 839 %

Ostatni 52,57 % Ostatni 42,67 %

Rozdéleni podle typu aktiv Ménové rozdéleni

Dluhopisy zahraniéni korporatni 61,48 % Euro 47,55 %

Dluhopisy domaci korporatni 2113 % Americky dolar 29,70 %

Dluhopisy zahraniéni statni 870 % Ceska koruna 1720 %

Sménka 2,28% Britska libra 5,55 %

Ostatni 6,42 %
Nejvyznamnéjsi pozice Ména Podil (%) Zemé Sektor
UK TSY GILT 0.875% 31/07/2033 GBP 503 % Spojené kralovstvi Vladni sektor
J&T FINANCE GROUP 7,000% 12/07/2029 CZK 338% Ceska republika Finance
SMENKA JTPE CZK 7,0 20260309 - MH2 CzZK 2,28 % Nizozemsko Finance
KKCG FINANCING 5,90% 17/10/2029 EUR 179 % Ceska republika Finance
JTPEG FINANCING 6,250% 25/01/2029 EUR 1,69 % Slovensko Finance
EPEN 6,651% 13/11/2028 EUR 1,67 % Ceska republika Verejné sluzby
ISHARES EUR HIGH YIELD CORP BOND UCITS ETF (F) EUR 148 % Irsko Fondy
KKCG REAL ESTATE 6.5% 23/12/2030 CZK 138 % Ceska republika Finance
US TREASURY 1,5% 15/2/2053 usD 133% Spojené staty americké Vladni sektor
TEVA PHARM FNC 4,375% 09/05/2030 EUR 1.25 % 1zrael Zdravotni péce

Diilezita upozornéni: Tento material je propagacnim sdélenim. Pfed rozhodnutim investovat do produktu by mél potencidlni investor vénovat pozornost nabidkovému memorandu,
informacnimu dodatku a sdéleni klicovych informaci. Informace uvedené v tomto dokumentu maji pouze informativni charakter a nenahrazuji nabidkové memorandum, informacni dodatek,
ani sdéleni klicovych informaci. Udaje o minulych vynosech zde uvedené nelze povaZovat za indikator budouciho vyvoje. S investovanim je spojeno riziko, pficemZ hodnota investice mize
v Case stoupat i klesat a neni zaruCena navratnost plivodné investované ¢astky. JTIS ani jind osoba nepfebird zodpovédnost za jednani ucinéna na zakladé tohoto dokumentu. Veskeré
informace tykajici se produktu mizete ziskat bezplatné v sidle spolecnosti, na www.jtis.cz nebo u autorizovanych distributord.
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