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Akciové trhy prozily tézky bfezen, kdyz se zacatkem mésice zacal otevieny konflikt
s [ranem. Odpovéd Iranu ve formé Gtok(l na viechny zemé zalivu byla necekana, celkové
prohloubila obavu z dopad( na redlnou ekonomiku (mimo provoz Hormuzky priliv
i fada technologickych zafizeni). Americké akcie, predevsim technologické, ze zacatku
konfliktu relativné drzely, naopak vyrazny propad stihl evropské akcie, kde jsme

Fond, ktery se primarné zaméfuje na investice do akciovych tituld ve stiedoevropském
regionu. Lokalni tituly dopliiujeme o zajimavé investicni prileZitosti z celého svéta a snazime
se tak vyuzivat nasi dlouhodobé expertizy na lokalnich trzich spolecné se sledovanim
klicovych trend(l na trzich svétovych. Zaklad portfolia fondu tvofi silné domaci spolecnosti
s jasné definovanou dividendovou politikou. S portfoliem fondu aktivné pracujeme a pohyby

na importu energii zavisli. Némecky index DAX ztratil za brezen pfes 10 %,
zatimco americky S&P jen lehce pres -5 %. Snazili jsme se prikupovat pozice, kterym
nadale véfime (napr. Meta, Intel, Amazon, Nebius, Micron, Uber a také némecké Lanxess,
Bayer ¢i Vonovii, feckou Viohalcu). Vzali jsme profit na plilce Exxonu, vybirali jsme zisky
na Dellu, uzavreli jsme pozice, které nam prisly, Ze nefunguji (IWM, Race, TRIP). Fond
ztraci od zacatku leto3niho roku -5,43 %, za bfezen jsme odepsali cca -7 %, kde nas
tahla doll expozice na evropské akcie. Také se na vyvoji fondu negativné projevila nase
pozice ve Vistry, ktera po ¢islech s horsim vyhledem a obavou z mensi podpory od statu
reagovala prudkym poklesem. Nicméné se domnivame, Ze v3e nejhorsi je jiz zde
zacenéno, proto pozici drzime i nadale (expozice cca 1.5 %). Co se tyka konfliktu s [ranem,
ocekavam do mésice uzavreni pfiméfi, a navrat akcii zpét smérem nahoru. Neni v zajmu
ani jedné ze stran konflikt prodluzovat. Proto si myslim, Ze nedojde k réstu sazeb v USA
letos, dopad ropy na inflaci bude jen docasny.

Vykonnost fondu k 31.03.2026

Od zah. ¢in K min. IH
1 mésic 3 mésice 6 mésicl  1rok p.a. p.a.
-7,18 % -544 % -298 % 19,21 % 739 % 1,74 %
2020 2021 2022 2023 2024 2025
12,43 % 29,73 % -11,46 % 4153 % 547 % 21,46 %
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na trzich se snazime vyuzivat k dosazeni nadstandardnich vysledku.

Zakladni udaje

Min. investi¢ni horizont (IH)
Typ fondu

Domicil

ISIN

Bloomberg

Ména fondu
Obhospodarovatel fondu
Depozitdf fondu

Portfolio manazer fondu

5avice let

Fond kolektivniho investovani (specialni)

Ceska republika

CZ0008473576

JTAMOPC CP CZK

CzK

J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.
J&T Banka a.s.

Ing. Michal Semotan

Datum zahajeni &innosti 29. 05.2000
Rizikovy profil (SRRI) 417

Vlastni kapital celkem 5243 668 185,52 CZK
Min. vyse vstupni investice 300 CZK
Aktudlni hodnota k 31.03.2026 6,3241
Nejvy3si hodnota za 12 més. 6,9912
Nejniz$i hodnota za 12 més. 4,8755
Ocefovani Denni
Poplatky a naklady

Max. vstupni poplatek 500 %
Vystupni poplatek 0,00 %

Poplatek za spravu

Vykonnostni odména
Celkové nakladovost (TER)

1,80 % z primérné ro¢ni hodnoty
fondového kapitalu

0,00 %
2,25 % (za rok 2025)

Propagacni sdéleni
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Regionalni rozdéleni

Spojené staty americké 50,57 %
Némecko N37%
Ceska republika 9,17 %
Chorvatsko 4,43 %
Ostatni 24,46 %

Sektorové rozdéleni

Technologie

Finance

Primysl

Komunikace

Ostatni

Rozdéleni podle typu aktiv

Ménové rozdéleni

Akcie zahrani¢ni 85,26 % Americky dolar

Akcie domaci 8,26 % Euro

Hotovost domaci 295% Ceska koruna

Hotovost zahranicni 148 % Britska libra

Ostatni 2,05 % Ostatni
Nejvyznamnéjsi pozice Ména Podil (%) Zemé Sektor
CEZ CZK 578 % Ceska republika Verejné sluzby
UNITEDHEALTH GROUP INC usD 535 % Spojené staty americké Zdravotni péce
META PLATFORMS INC usD 452 % Spojené staty americké Komunikace
KONCAR-ELEKTROINDUSTRIJA DD EUR 443 % Chorvatsko Pramysl
VIOHALCO SA EUR 3,44 % Belgie Pramysl|
DELL TECHNOLOGIES INC usD 324 % Spojené staty americké Technologie
COINBASE GLOBAL INC usD 3% Spojené staty americké Finance
VONOVIA SE EUR 2,94 % Némecko Nemovitosti
UBER TECHNOLOGIES INC usD 2,84 % Spojené staty americké Technologie
CAMECO CORP usD 2,79 % Kanada Zakladni suroviny

Diilezita upozornéni: Tento material je propagacnim sdélenim. Pred rozhodnutim investovat do produktu by mél potencidlni investor vénovat pozornost statutu a sdéleni klicovych
informaci. Informace uvedené v tomto dokumentu maji pouze informativni charakter a nenahrazuji statut, ani sdéleni klicovych informaci. Vynosy jsou uvadény v hrubych hodnotach,
pficemz pro ziskani Cistych hodnot vynost je tfeba zohlednit také G¢tované poplatky a pfipadné zdanéni, které zavisi na osobnich pomérech investora a mdze se ménit. Udaje o minulych
vynosech zde uvedené nelze povazovat za indikator budouciho vyvoje. S investovanim je spojeno riziko, pficemz hodnota investice mliZze v case stoupat i klesat a neni zaru¢ena navratnost
puvodné investované castky. JTIS ani jin osoba neprebird zodpovédnost za jednani ucinéna na zakladé tohoto dokumentu. Veskeré informace tykajici se produktu mliZete ziskat bezplatné

v sidle spolec¢nosti, na www.jtis.cz nebo u autorizovanych distributord.
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