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Koordinovany utok Izraele a USA na fran byl hlavnim tématem uplynulého mésice. Smiseny fond kombinujici ve vétsi mife dluhopisy spolecné s nizsim zastoupenim akcif.
Plosna odpovéd samotné islamské republiky vyustila v preruseni dulezité svétové Fond je vhodny pro investory, ktefi jsou ochotni akceptovat vyssi koncentraci majetku
dopravni tepny vedouci Hormuzskym pralivem. Rostouci ceny ropy a zemniho plynu a investice s vy33im investorskym rizikem. Dluhopisovou ¢ast portfolia tvori predeviim
vedly k pfehodnoceni postoje centralnich bank po celém svété, pricemz trhy aktualné korporatni dluhopisy, jejichZ aranzérem je J&T Finance Group SE. Akciova Cast je zastoupena
zacenily scénafe ohledné zvySovani Urokovych sazeb v eurozéné a stabilnich sazeb mixem investi¢nich pfileZitosti, které aktualné sledujeme.

v USA. Tlak na ceny dluhopisi byl nezvratny, nicméné nase dluhopisové fondy
vstupovaly do brezna v lehce defenzivnéjsim pojeti, které do urcité miry limitovalo dopad
na jejich hodnotu. Index dolarovych high yield podnikovych dluhopisti oslabil o 1,01 %
a obdobny trh v Evropé zaznamenal zaporné zhodnocenf -2,03 %.

V bfeznu jsme koupili dluhopis Passer 6,5% 31/03/2031 (Ceska investicni
a developerska spole¢nost zamérujici se na vystavbu administrativnich a komercnich
budov), doplnili pozici v pojistovnictvi dluhopisem Direct 6,65% 06/24/29. Naopak jsme
vybrali zisky na OKEA 2029 (téZafska spolecnost) po rlstu ceny. Modifikovana durace
portfolia ke konci mésice cinila 1,7 roku a vynos do splatnosti dosahl hodnoty 5,59 % p.a.

Je nutno poditat s tim, Ze soucasna krize se v jedné véci zasadné li3i od lofiského Zakladni L'jdaje
Liberation Day. Tehdy Slo globélni ekonomiku zachranit tahem pera, v tomto pfipadé
ani okamzité priméri nedokaze napachané Skody zcela odstranit. Nasledujici mésice

o . ol K Min. investiéni horizont (IH) 3 roky
proto budeme nejspiSe opét pozorovat na trhu zvysenou volatilitu.
Typ fondu Fond kolektivniho investovani (specialni)
Domicil Ceska republika
ISIN CZ0008473592
Bloomberg JTAMPERS CP CZK
Ména fondu CzK
Obhospodarovatel fondu J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.
, Depozitai fondu &T Banka a.s.
VYkonnOSt fondu k 31-03-2026 Portfolio manaZer fondu JIng. Linda Zdimalova
Datum zahajeni &innosti 11. 01. 2001
0d zah. ¢in K min. IH Rizikovy profil (SRRI) 317
1 mésic 3 mésice 6 mésich 1 rok p.a. p.a. Vlastni kapitél celkem 1478 269 833,90 CZK
182 % -0.05% 141 % 401% 937 % 765% Min. vySe vstupni investice 300 CzZK
' ' ' ' ' ' Aktuslni hodnota k 31.03.2026 95885
Nejvy3si hodnota za 12 més. 9,7663
2020 2021 2022 2023 2024 2025 Nejniz&i hodnota za 12 més. 91427
2,40 % 9,60 % -2,15% 4,18 % 6,64 % 589 % Ocefovani Denni

Vyvoj hodnoty
Poplatky a naklady
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T Poplatek za spravu fondového kapitalu
1.0 Vykonnostni odména 0,00 %
Celkové nakladovost (TER) 2,14 % (za rok 2025)
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J&T PERSPEKTIVA OPF

Regionalni rozdéleni Sektorové rozdéleni

Ceska republika 571 % Finance 50,82 %

Slovensko 1,00 % Nemovitosti 9,21%

Spojené staty americké 6,02 % Vladni sektor 7,05 %

Malta 2,94 % Pramysl| 6,38 %

Ostatni 2293 % Ostatni 26,54 %

Rozdéleni podle typu aktiv Ménové rozdéleni

Dluhopisy domaci korporatni 35,85 % Ceska koruna 5275%

Dluhopisy zahrani¢ni korporatni 29,39 % Euro 36,08 %

Akcie domaci 12,91 % Americky dolar 10,79 %

Akcie zahranicni 6,75 % Britska libra 0,38 %

Ostatni 1510 %
Nejvyznamnéjsi pozice Ména Podil (%) Zemé Sektor
RMS MEZZANINE CZK 1233 % Ceska republika Finance
J&T FINANCE GROUP 7,000% 12/07/2029 CZK 6,98 % Ceska republika Finance
KKCG FINANCING 5,90% 17/10/2029 EUR 329 % Ceska republika Finance
ALPHA QUEST FUND 5.75% 11/12/2028 EUR 2,94 % Malta Finance
CZECH REPUBLIC VAR 18/08/2043 CZK 2,88 % Ceska republika Vladni sektor
EMMA FINANCE SK 5.25% 10/07/2030 EUR 225% Slovensko Finance
FIDUROCK 8,6% 29/12/2028 CZK 2,05% Ceska republika Nemovitosti
KKCG REAL ESTATE 6.5% 23/12/2030 CZK 2,01% Ceska republika Finance
ALPHA QUEST 5,25% 22/6/2026 CzZK 2,01 % Rumunsko Finance
JTSEC FINANCING 8,250% 27/09/2028 CZK 173 % Slovensko Finance

Diilezita upozornéni: Tento material je propagacnim sdélenim. Pred rozhodnutim investovat do produktu by mél potencidlni investor vénovat pozornost statutu a sdéleni klicovych
informaci. Informace uvedené v tomto dokumentu maji pouze informativni charakter a nenahrazuji statut, ani sdéleni klicovych informaci. Vynosy jsou uvadény v hrubych hodnotach,
pficemz pro ziskani Cistych hodnot vynost je tfeba zohlednit také G¢tované poplatky a pfipadné zdanéni, které zavisi na osobnich pomérech investora a mdze se ménit. Udaje o minulych
vynosech zde uvedené nelze povazovat za indikator budouciho vyvoje. S investovanim je spojeno riziko, pficemz hodnota investice mliZze v case stoupat i klesat a neni zaru¢ena navratnost
puvodné investované castky. JTIS ani jin osoba neprebird zodpovédnost za jednani ucinéna na zakladé tohoto dokumentu. Veskeré informace tykajici se produktu mliZete ziskat bezplatné
v sidle spolec¢nosti, na www.jtis.cz nebo u autorizovanych distributord.
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