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Komentar portfolio manazera

Rostouci ceny ropy a zemniho plynu vedly k pfehodnoceni postoje centralnich bank
po celém svété, pricemz trhy aktuadlné zacenily scénare ohledné zvySovani Grokovych
sazeb v eurozéné a stabilnich sazeb v USA. Tlak na ceny dluhopisti byl nezvratny,
nicméné nase dluhopisové fondy vstupovaly do brezna v lehce defenzivngjsim pojeti,
které do urcité miry limitovalo dopad na jejich hodnotu. Index dolarovych high yield
podnikovych dluhopist oslabil o 1,01 % a obdobny trh v Evropé zaznamenal zdporné
zhodnoceni -2,03 %.

V breznu jsme navysili podil Ceskych statnich dluhopist na 5 % fondu, stejné
zastouepny jsou také britské statni obligace. Ucastnli jsme se primarni emise Passer
Invest. Modifikovana durace cinila 4,3, vynos do splatnosti 5,9 % p.a. V akciové casti jsme
po skokovém rlstu uprodali mensi ¢ast akcii Chevron a Total. Po korekci jsme nakoupili
Google, Meta a Vonovia. Dokoupili jsme také United Health Care. Doplnili jsme pozici
ve vzacnych kovech na 5% portfolia. Strategicka alokace cinila 50 % akcii a 50 %
dluhopisd.

Je nutno pocitat s tim, Ze soucasna krize se v jedné véci zasadné lisi od lonského
Liberation Day. Tehdy Slo globélni ekonomiku zachranit tahem pera, v tomto pfipadé
ani okamzité priméri nedokaze napachané Skody zcela odstranit. Nasledujici mésice
proto budeme nejspise opét pozorovat na trhu zvysenou volatilitu.

Vykonnost fondu k 31.03.2026

Od zah. ¢in K min. IH
1 mésic 3 mésice 6 mésic  1rok p.a. p.a.
-528 % 2,16 % 472 % 13,47 % 713 % 1 %
2020 2021 2022 2023 2024 2025
1,97 % 13,29 % -6,34 % 9,40 % 9,27 % 16,89 %

Vyvoj hodnoty
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Propagacni sdéleni

Investicni strategie

Brezen 2026

Smiseny fond, ktery kombinuje dluhopisové a akciové investice. Takticka alokace a vaha
jednotlivych trid aktiv je aktivné fizena, mlize se pohybovat v rozmezi 30 - 70% a odpovida
aktualni situaci na trhu a naSemu vyhledu do budoucna. Dluhopisova ¢ast portfolia vyuziva
dlouhodobé provérfenou strategii fondu J&T Bond CZK. Akciovou ¢ast tvofi stabilni
a dlouhodobé ziskové spolecnosti, které pravidelné vyplaci dividendu. Fond je urcen
investortim, ktefi hledaji aktivné fizeny fond, ktery investuje jak do dluhopisd, tak i do akcif
s moznosti investovat v korunach a eurech a volit mezi akumulaéni a dividendovou tfidou.
Dividenda z fondu je vyplacena pololetné a jeji ocekdvana vyse je vyhlasovana vzdy

na zacatku roku.

Zakladni udaje

Min. investi¢ni horizont (IH)
Typ fondu

Domicil

ISIN

Bloomberg

Ména fondu
Obhospodarovatel fondu
Depozitdr fondu

Portfolio manazer fondu
Datum zahdjeni ¢innosti
Rizikovy profil (SRRI)

Vlastni kapital celkem

Min. vySe vstupni investice
Aktudlni hodnota k 31.03.2026
Nejvyssi hodnota za 12 més.
Nejnizsi hodnota za 12 més.

Ocenovani

Poplatky a naklady

Max. vstupni poplatek
Vystupni poplatek
Poplatek za spravu
Vykonnostni odména

Celkové nakladovost (TER)
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3 roky

Fond kolektivniho investovani (standardni)
Malta

MT7000024865

JTRENA2 MV

EUR

J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.
Swissquote Financial Services Malta
Ing. Marek Sev¢ik

18. 03. 2019
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3586 554 804,88 CZK

1EUR

1,6245

1,7151

1,3755

Tydenni

dle sazebniku distributora
0,00 %
1,50 %
0,00 %
1,68 %
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&T RENTIER Fund A2 EUR

Regionalni rozdéleni

Spojené staty americké

Sektorové rozdéleni

32,77 % Pramysl 1410 %
Ceska republika 18,24 % Vladni sektor 1316 %
Spojené kralovstvi 10,87 % Zdravotni péce 12,66 %
Némecko 9,63% Nemovitosti N34 %
Ostatni 28,49 % Ostatni 4874 %
Rozdéleni podle typu aktiv Ménové rozdéleni
Akcie 56,51 % Americky dolar 40,39 %
Dluhopisy 27,55 % Euro 25,87 %
Hotovost domaci 7,09 % Ceska koruna 2243 %
Podilové listy 2,87 % Britska libra Nn31%
Ostatni 598 %

Nejvyznamnéjsi pozice

SPDR GOLD SHARES

UK TSY GILT 0.875% 31/07/2033

US TREASURY 3,5% 15/02/2033

BNP PARIBAS FUNDS CHINA EQUITY

TOTALENERGIES SE
JOHNSON & JOHNSON
COLT CZ GROUP SE

MERCK & CO INC
UNITEDHEALTH GROUP INC

ALPHABET INC

UsD
GBP
UsD
usb
EUR
usb
CzK

usb
UsD
usb

Podil (%)
331%
312%
297 %
2,87 %
2,82 %
2,61%
2,60 %
2,57 %
2,56 %

2,55 %

Zemé

Spojené staty americké
Spojené kralovstvi
Spojené staty americké
Cina

Francie

Spojené staty americké
Ceska republika
Spojené staty americké
Spojené staty americké

Spojené staty americké

Sektor

zakladni suroviny
Vladni sektor
Vladni sektor
Fondy

Energie
Zdravotni péce
Pramysl|
Zdravotni péce
Zdravotni péce

Technologie

Diilezita upozornéni: Tento material je propagacnim sdélenim. Pfed rozhodnutim investovat do produktu by mél potencidlni investor vénovat pozornost nabidkovému memorandu,
informacnimu dodatku a sdéleni klicovych informaci. Informace uvedené v tomto dokumentu maji pouze informativni charakter a nenahrazuji nabidkové memorandum, informacni dodatek,
ani sdéleni klicovych informaci. Udaje o minulych vynosech zde uvedené nelze povaZovat za indikator budouciho vyvoje. S investovanim je spojeno riziko, pficemZ hodnota investice mize
v Case stoupat i klesat a neni zaruCena navratnost plivodné investované ¢astky. JTIS ani jind osoba nepfebird zodpovédnost za jednani ucinéna na zakladé tohoto dokumentu. Veskeré
informace tykajici se produktu mizete ziskat bezplatné v sidle spolecnosti, na www.jtis.cz nebo u autorizovanych distributord.
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