JTFG FUND | SICAV, a.s.
Vyro¢ni zprava za rok 2025

VYROCNI ZPRAVA
ZA ROK 2025

JTFG FUND I SICAV, A.S.



1. ZAKLADNi UDAIJE
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Vyro¢ni zprava za rok 2025

Zakladni informace o Fondu ke dni 31. 12. 2025

Néazev Fondu

JTFG FUND I SICAV, a.s. (dale jen Fond)

Sidlo Fondu

Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8

Identifikacni Cislo

09903089

Rejstfikovy soud

vedeny Méstskym soudem v Praze, sp. zn. B 26071

Obhospodarovatel

J&T INVESTICNi SPOLECNOST, a.s., se sidlem Sokolovskd 700/113a,
Karlin, 186 00 Praha 8 (dale jen Investi¢ni spole¢nost)

Administrator

J&T INVESTICNi SPOLECNOST, a.s., se sidlem Sokolovskd 700/113a,
Karlin, 186 00 Praha 8

Datum vzniku Fondu

9. 2. 2021 (Fond vznikl zapisem do obchodniho rejstriku.)

Typ Fondu

fond kvalifikovanych investort

Depozitar

ATLANTIK financni trhy, a.s.

Frekvence ocenovani

Ctvrtletné

Doporuceny investi¢ni horizont

min. 5 let

Vstupni poplatek

az do vyse 3 % z investované Castky

Vystupni poplatek

- az do vySe 15 % z objemu odkupovanych investi¢nich akcii v pfipadé
Ity pro odkup zvolené akcionarem v délce do 4 (Ctyr) mésicQ;

- az do vySe 5 % z objemu odkupovanych investi¢nich akcii v pfipadé
Ity pro odkup v délce do 12 (dvanacti) mésicQ;

- az do vySe 2 % z objemu odkupovanych investi¢nich akcii v ptipadé
IhGty pro odkup v délce do 24 (dvaceti ¢tyr) mésicl

Uplata za obhospodarovani a administraci

Uplata ve wydi % z max. 3,00 % hodnoty fondového kapitalu Fondu k
poslednimu dni kazdého kalendarniho Cctvrtleti, pred zapocdtenim
poplatku za obhospodafovani a administraci, vykonnostniho poplatku a
dani. Skutec¢na vyse Uplaty je uvedena v pfiloze k Gcetni zavérce v bodé 1
b) a v sazebniku zvefejnéného na internetovych strankach Spolecnosti.

VySe JUplaty zaobhospodafovani muZe byt stanovena odlisné
pro jednotlivé  druhy investicnich  akcii. Tato cast Uplaty
za obhospodarovani majetku Fondu je splatna ve Ctvrtletnich splatkach a
je prijmem Investicni spolecnosti; Investi¢ni spolecnost si vyhrazuje
pravo tuto Uplatu za obhospodafovdni a administraci majetku Fondu
nevybirat nebo snizit.
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2. ZPRAVA O PODNIKATELSKE CINNOSTI A STAVU MAJETKU

Fond je fondem kvalifikovanych investor(, ktery ve smyslu § 95 odst. 1 zakona €. 240/2013 Sb., o investi¢nich spoleénostech
a investic¢nich fondech, shromazduje penéini prostfedky nebo penézi ocenitelné véci od vice kvalifikovanych investor(
vyddavanim ucastnickych cennych papirt a provadi spole¢né investovani shromazdénych penéznich prostredkli nebo penézi
ocenitelnych véci na zakladé urcené investicni strategie ve prospéch téchto kvalifikovanych investoru a dale spravuje tento
majetek.

Fond nevytvafi podfondy dle § 165 zakona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech.
Fond ukondil rozhodné obdobi s hospodaiskym vysledkem po zdanéni ve vysi (zisk) 689 750 tis. K¢ a s ¢istou hodnotou aktiv

ndlezejicich drziteldm investi¢nich akcii k poslednimu dni rozhodného obdobi ve vysi 3 001 158 tis. K¢. Aktiva spolecnosti
k poslednimu dni rozhodného obdobi cini 3 025 655 tis. Kc.

Vybrané klicové ekonomické ukazatele Fondu

Klicové ukazatele Fondu 31.12.2025 31.12.2024
Aktiva (v tis. K¢) 3025 655 2390072
Cista hodnota aktiv naleZejici drziteldim investi¢nich akcif - téidy EUR | (v tis. K&) 2 265 767 1799771
Cista hodnota aktiv naleZejici drziteldim investi¢nich akcif - t¥idy CZK I (v tis. K¢&) 735 391 579 464
Cista hodnota aktiv na jednu investi¢ni akcii tfidy EUR | (v méné EUR) 1,6764 1,2819
Cista hodnota aktiv na jednu investiéni akcii t¥idy CZK | (v mé&né Kg) 1,1919 0,9391
Vynos vyplaceny akcionardim* (v tis. K¢) = =

*Fond nevyplaci podily na zisku - dle ustanoveni statutu fondu se jednd o rlstové investi¢ni akcie (tfidy CZK | a tfidy EUR I).

Pocet vydanych investic¢nich akcii

Pocet investicnich akcii k 31.12.2025 za tfidu EUR | je 55 745 215 ks.
Pocet investi€nich akcii k 31.12.2025 za tfidu CZK | je 616 985 345 ks.
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3. UDAJE O SKLADBE A ZMENACH MAJETKU V PORTFOLIU

Cil a strategie Fondu

Investi¢nim cilem Fondu je setrvalé zhodnocovani prostfedk(l vioZzenych akcionéafi Fondu, a to zejména na zakladé investic
do ucasti v kapitalovych spole¢nostech, zejména zaloZenych za ucelem vystavby ¢i drzby nemovitosti, bytovych jednotek a
nebytovych prostor, dale cennych papird, pohledavek, zapujcek a Gvérl ¢i jinych doplrikovych aktiv.

Investi¢ni strategie Fondu je zaméfena na aktiva, podle €l. 8 Statutu. Hlavni aktiva, do nichZ Fond jakoZto investi¢ni fond
podle Zakona investuje v souladu se svym Statutem vice nez 90 % hodnoty majetku Fondu jsou:

(i) investi¢ni cenné papiry,

(i)  cenné papiry vydané investicnim fondem nebo zahrani¢nim fondem,

(iii)  acasti v kapitalovych obchodnich spolecnostech,

(iv) néstroje penézniho trhu,

(v)  financni derivaty podle Zakona,

(vi) prava vyplyvajicich ze zapisu véci uvedenych v bodech (i) aZ (v) v evidenci a umoziujicich Fondu pfimo nebo

nepfimo nakladat s touto hodnotou alespor obdobnym zplsobem jako opravnény drzitel,
(vii) pohledavky na vyplatu penéznich prostfedki z Gétu,
(viii) avéry a zapUjcky poskytnuté Fondem.

Doplrikova aktiva, do nichZ Fond, jakoZto investi¢ni fond podle Zakona, investuje v souladu se svym Statutem v souhrnu
méné nez 10 % hodnoty majetku Fondu jsou:
zejména:

(i)  movité véci,

(i) nemovité veéci,

(i)  ochranné znamky,

(iii) patenty a autorska prava,

(iv) pohledavky nespadajici do aktiv uvedenych v odst. 8.1 pism. (a) Statutu,

(v)  ocenitelna prava a

(vi) prava spojena s aktivy uvedenymi v odst. 8.1 pism. (a) Statutu.

Vyvoj cen Investicnich akcii CZK | (v K¢) a EUR | (v EUR) v roce 2025 (aktualni obdobi) a v roce 2024
(prédchozi obdobi)
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Komentaf portfolio manazera

Fond vznikl zdpisem do obchodniho rejstfiku dne 9. 2. 2021 a byl do seznamu investi¢nich fondU zapsan ke stejnému datu.
Jednd se o fond kvalifikovanych investorl v pravni formé akciové spolecnosti s proménnym zakladnim kapitadlem.
Investi¢nim cilem Fondu je trvalé zhodnocovani vloZzenych prostfedkd, a to predevsim prostfednictvim investic do Ucasti v
kapitalovych spolecnostech, zejména zaloZenych za ucelem vystavby ¢i drzby nemovitosti, bytovych jednotek a nebytovych
prostor, déle do cennych papirQ, pohledavek, zapujcéek a avéra ¢i jinych doplrikovych aktiv.

Fond i v roce 2025 driel vyznamnou pozici v energetické skupiné CEZ. Vyvoj hospodareni spole¢nosti v priibéhu roku
potvrzoval stabilizaci po predchozim obdobi mimofadnych vynos v energetice. Za rok 2025 dosahla skupina CEZ
provozniho zisku EBITDA ve vysi 137,0 mld. K¢ a Cistého zisku 27,4 mld. K¢, pticemz pozitivné se projevila zejména rekordni
vyroba jadernych elektraren, rlst zakaznickych segment( a pokracujici transformace skupiny. Pro vynosnost investice byla
naddle vyznamna dividendova politika spole¢nosti; valna hromada v ¢ervnu 2025 schvalila dividendu ve vysi 47 K¢ na akcii,
vyplacenou od srpna 2025.

Dalsi vyznamnou investici fondu JTFG FUND | predstavuji investi¢ni akcie fondu Rohlik Growth SICAV, prostiednictvim
kterého fond drZi nepfimou expozici vici spolecnosti Rohlik Group. Investi¢ni akcie fondu Rohlik Growth SICAV se v roce
2025 zhodnotily 0 21,17 %, a potvrdily tak pozitivni vyvoj hodnoty této investice. Za rlstem stél pokracujici rozvoj Rohlik
Group na stavajicich trzich, dalsi posilovani provozni vykonnosti a naplfiovani dlouhodobé rlistové strategie spolec¢nosti.

Fond rovnéz nadale drzel podil ve fondu Petrus Advisers Investments Fund LP, tedy v akciovém fondu s long/short investi¢ni
strategii zamérfenou na evropské verejné obchodované akcie se stfedni trini kapitalizaci. Fond je charakteristicky
fundamentalnim a hodnotovym pfistupem s dlouhodobym investi¢nim horizontem, doplnénym o aktivisticky pfistup ve
spolec¢nostech, které podle nazoru spravce nenaplnuji svlj potencial. V roce 2025 tato investice zaznamenala pozitivni
vyvoj, kdyZ se podil ve fondu Petrus Advisers Investments Fund LP zhodnotil 0 13,04 %.

4. DALSi POVINNE NALEZITOSTI VYROCNIi ZPRAVY

Udaje o portfolio manazerovi Fondu v rozhodném obdobi

Ing. Marek Janecka, CFA
Doba vykonu funkce: po celé rozhodné obdobi

Je absolventem Provozné ekonomické fakulty Mendelovy univerzity v Brné, obor manaZersko-ekonomicky. V oblasti
kapitalovych trhi pracuje jiz od roku 1996. V roce 2004 ziskal maklérskou licenci. Od roku 2006 je drzitelem titulu Chartered
Financial Analyst (CFA). Do spolec¢nosti ABN AMRO Asset Management, a.s. nastoupil v roce 1999. Zde se specializoval na
zahranicni trhy a pfimou spravu aktiv klient(. Oblasti kolektivniho investovani, konkrétné portfolio managementu fondd,
se vénuje od roku 2008. Od roku 2006 pracuje v investi¢ni spolecnosti, ktera se po fuzi prejmenovala na J&T INVESTICN{
SPOLECNOST.

Udaje o ¢lenech predstavenstva JTFG FUND | SICAV, a.s. v rozhodném obdobi
Statutdrni orgdn Fondu k 31. 12. 2025:

J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s. se sidlem Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha 8, 186 00, IC: 47672684 (dale jen
»Investi¢ni spole¢nost”).

Pti vykonu funkce zastupuje: Ing. Roman Hajda?, Ing. Tom&$ Martinec, Ing. Milo3 Pafizek a Ing. Daniel Ochman.

1 Ke dni 31. prosince 2025 doslo k zaniku €lenstvi a vykonu funkce pana Ing. Romana Hajdy v pFedstavenstvu spoleénosti.
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SloZeni Dozorci rady Fondu k 31. 12. 2025:

Ing. Petr Janli

V souvislosti s novelou zakona €. 90/2012 Sb., o obchodnich korporacich je ode dne vzniku Fondu systém vnitini struktury
Fondu dualisticky. Kontrolnim organem Fondu je dozor¢i rada s jednim ¢lenem panem Petrem Jan(. Statutarnim organem
Fondu se misto statutarniho reditele Fondu stalo pfedstavenstvo. Plsobnost statutdrniho orgdnu nadale vsak zGstala J&T
INVESTICNi SPOLECNOSTI, a.s., kterd povétila jednanim jménem Fondu pana Romana Hajdu, pana Tomase Martince, pana
MiloSe Pafizka a pana Daniela Ochmana.

Udaje o ¢lenech predstavenstva spoleénosti J&T INVESTICNi SPOLECNOST v rozhodném obdobi

Generalni feditel a Pfedseda predstavenstva: Ing. Tomas Martinec
Doba vykonu funkce: po celé rozhodné obdobi

V minulosti zastaval jak pozici ¢lena predstavenstva J&T BANKY, tak pUsobil v top managementu celé skupiny. Pozdéji zaloZil
Metatron Capital SICAV domicilovany na Malté. Spravoval Global Macro Fund a sbiral zkuSenosti z globalni alokace aktiv,
taktického i strategického charakteru. Dlouhodobé studuje behavioralni finance, a sleduje vliv emoci na investovani. Ze své
funkce generdlniho reditele je zodpovédny za rozvoj investi¢niho talentu a budovani expertizy pfi dlouhodobé, strategické
alokaci aktiv.

Clen pfedstavenstva: Ing. Daniel Ochman
Doba vykonu funkce: po celé rozhodné obdobi

Vystudoval Vysokou Skolu ekonomickou v Praze, fakultu Financi a Gcetnictvi. V roce 2012 nastoupil do oddéleni auditu
ve spolecnosti Ernst & Young a zacal se studiem ACCA, které dokoncil v roce 2016. Ve spolecnosti Ernst & Young pracoval
3 roky, predevsim na auditu spoleénosti z finan¢niho sektoru (banky, pojistovny). Poté pracoval 2 roky v pojistovné AXA
Ceska republika jako finanéni kontrolér, kde mél na starosti oblast neZivotniho pojisténi v Ceské republice a na Slovensku.
Od roku 2018 pracuje ve skupiné J&T. Clenem predstavenstva je od 1. ¢ervna 2023.

Clen predstavenstva: Mgr. Milo$ PafFizek
Doba vykonu funkce: po celé rozhodné obdobi

V oblasti financnich trhi plsobi od roku 1994. Pred nastupem do skupiny J&T dlouhodobé pracoval v Komercni bance, kde
si prosel rGznymi pozicemi v oblasti operations financnich a kapitalovych trhl, custody sluzeb a sluzeb privatniho
bankovnictvi. Podilel se na projektech v oblasti regulace evropského finan¢niho trhu (napt. MiFID, EMIR, CSDR). Byl ¢lenem
odbornych orgdnl AKAT a vyboru v ramci Centrdlniho depozitdre cennych papir. Od roku 2000 pUsobi v manaZerskych
funkcich.

Clen pfedstavenstva: Ing. Roman Hajda
Doba vykonu funkce: po celé rozhodné obdobi

Absolvent Vysokého uceni technického v Brné, Fakulta podnikatelskd, obor podnikové finance a obchod a darnové
poradenstvi. V oblasti financnich, kapitalovych trhi a privatnich bankovnich sluzeb pracuje jiz od roku 1995, a to na rlznych
pozicich predevsim pak v oblasti asset managementu s primarni orientaci na obhospodarovani individudlnich portfolii a
rozvoji novych produktd, ve skupiné J&T pracuje od roku 2002. Clenem predstavenstva je od 6. ledna 2012, mistopredsedou
predstavenstva byl od 7. bfezna 2012 do 10. ¢ervna 2014.
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Statutdrnimu orgdnu Fondu je znamo, Ze v rozhodném obdobi byl Fond osobou spojenou pres vrcholové vedeni Fondu
s nasledujicimi osobami:

Osobou spojenou s investicni spolecnosti prostiednictvim osoby Ing. Roman Hajda je:

J&T Advanced Solutions SICAV p.l.c., Ewropa Business Centre, Trig Dun Karm, Birkirkara BKR 9034, Malta, reg.¢. SV69,
J&T SICAV, p.l.c.,Ewropa Business Centre, Trig Dun Karm, Birkirkara BKR 9034, Malta, registracni ¢islo SV501,

J&T ARCH INVESTMENTS SICAV, a.s., Sokolovska 700/113a, Praha 8, 186 00, ICO: 08800693,

J&T NOVA Hotels SICAV, a.s., Sokolovska 700/113a, Praha 8, 186 00, ICO: 09641173,

J&T ALLIANCE SICAV, a.s., Sokolovska 700/113a, Praha 8, 186 00, ICO: 11634677,

JTFG FUND I SICAV, a.s., Sokolovska 700/113a, Praha 8, 186 00, ICO: 09903089,

PT Equity Investments SICAV, a.s., sidlo Sokolovska 700/113a, Praha 8, 186 00, 1CO: 14095688,

J&T ARCH CONVERTIBLE SICAV, a.s., Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, ICO: 17409390,

Fond Fond@l NLS SICAV, a.s., Sokolovskad 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, ICO: 19232721,

JTPEG INVESTMENTS FUND | SICAV, a.s., Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, ICO: 19466340.

Ing. Roman Hajda vykonava mimo investi¢ni spolecnost ¢innost feditele odboru spravy klientskych portfolii ve spolecnosti
J&T BANKA, a.s., I€0: 47115378, se sidlem Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha 8, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném
Méstskym soudem v Praze, sp. znacka B 1731.

Osobou spojenou s investicni spolenosti prostfednictvim osoby Ing. Tomas Martinec je:

Metatron Capital SICAV p.l.c., Quad Central, Q3 Level 9, Trig L Esportaturi, Zone 1, Central Business District,
Birkirkara, CBD 1070 Malta, reg. ¢. SV177,

J&T ARCH INVESTMENTS SICAV, a.s., Sokolovska 700/113a, Praha 8, 186 00, ICO: 08800693,

J&T NOVA Hotels SICAV, a.s., Sokolovska 700/113a, Praha 8, 186 00, ICO: 09641173,

J&T ALLIANCE SICAV, a.s., Sokolovska 700/113a, Praha 8, 186 00, ICO: 11634677,

JTFG FUND I SICAV, a.s., Sokolovska 700/113a, Praha 8, 186 00, ICO: 09903089,

JTFG FUND 111 SICAV, a.s., Sokolovska 700/113a, Praha 8, 186 00, ICO: 23511494,

PT Equity Investments SICAV, a.s., sidlo Sokolovska 700/113a, Praha 8, 186 00, ICO: 14095688,

J&T ARCH CONVERTIBLE SICAV, a.s., Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, ICO: 17409390,
JTPEG INVESTMENTS FUND | SICAV, a.s., Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, ICO: 19466340.

Osobou spojenou s investicni spolenosti prostfednictvim osoby Ing. Michal Kubes je:

J&T INVESTICNA SPOLOCNOST, sprav. Spol., a.s., Dvorakovo nabrezie 8, 811 02 Bratislava, ICO: 53859111,
AMISTA investi¢ni spole¢nost, a.s., Praha 8, Pobiezni 620/3, PSC 18600, ICO 27437558,

J&T BANKA, a.s., Sokolovska 700/113a, PSC 186 00 Praha 8 - Karlin, 1CO: 47115378,

ATLANTIK finanéni trhy, a.s., Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, ICO: 26218062,

Nadace Nomeolvides, V humnech 2876/16, Horni Pocernice, 193 00 Praha 9, ICO: 22345027.

Osobou spojenou s investicni spolecnosti prostfednictvim osoby Mgr. Milo$ Parizek je:

Fond Fond@l NLS SICAV, a.s., Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, ICO: 19232721,
J&T NOVA Hotels SICAV, a.s., Sokolovska 700/113a, Praha 8, 186 00, ICO: 09641173,
JTFG FUND I SICAV, a.s., Sokolovska 700/113a, Praha 8, 186 00, ICO: 09903089,

JTFG FUND 111 SICAV, a.s., Sokolovska 700/113a, Praha 8, 186 00, ICO: 23511494,
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Osobou spojenou s investicni spolecnosti prostfednictvim osoby Ing. Daniel Ochman je:

Fond Fond@ NLS SICAV, a.s., Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, ICO: 19232721,
J&T NOVA Hotels SICAV, a.s., Sokolovska 700/113a, Praha 8, 186 00, ICO: 09641173,
JTFG FUND I SICAV, a.s., Sokolovska 700/113a, Praha 8, 186 00, ICO: 09903089,

JTFG FUND IlI SICAV, a.s., Sokolovska 700/113a, Praha 8, 186 00, ICO: 23511494.

Osobou spojenou s investi¢ni spolecnosti prostiednictvim osoby PhDr. Adam Tomis je:

J&T ENERGY Holding, a.s., Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha 8 — Karlin, ICO: 10963812,

CZECH MEDIA INVEST a.s., Pafizskd 130/26, 110 00 Praha 1 —Josefov, ICO: 24817236,

J&T ENERGY HOLDING, a.s., Sokolovsk4 700/113a, 186 00 Praha 8 — Karlin, ICO: 10963812,

J&T CAPITAL PARTNERS, a.s., Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha 8 — Karlin, 1CO: 10942092,

J&T ENERGY FINANCING CZK V, a.s., Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha 8 — Karlin, ICO: 11961589,
E-Commerce and Media Investments, a.s., Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha 8 — Karlin, 1CO: 08804095,
EP Global Commerce a.s., Pafizska 130/26, 110 00 Praha 1 — Josefov, ICO: 05006350,

Westminster JV a.s., Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha 8 — Karlin, ICO: 05714354,

J&T EQUITY PARTNERS, a.s., Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha 8 — Karlin, ICO: 17201373,

EC Investments a.s., Pafizska 130/26, Josefov, 110 00 Praha 1, ICO: 04196881,

EP Energy Transition, a.s., Barvitiova 934/4, Jinonice, 158 00 Praha 5, 1€0: 10755110,

EP Project Finance, a.s., Pafizska 130/26, Josefov, 110 00 Praha 1, ICO: 21356505,

J&T ENERGY FINANCING CZK VII, a.s., Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha 8 - Karlin, ICO: 21209472.

Osobou spojenou s investi¢ni spole¢nosti prostiednictvim osoby Stépdn Aser, MBA je:

J&T BANKA, a.s., Sokolovska 700/113a, PSC 186 00 Praha 8 — Karlin, 1CO: 47115378,

J&T IB and Capital Markets, a.s., Sokolovska 700/113a, PSC 186 00 Praha 8 — Karlin, 1CO: 24766259,
J&T Mezzanine, a.s., Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha 8 — Karlin, ICO: 06605991,

J&T FINANCE GROUP SE, Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha 8 — Karlin, ICO: 27592502,

AMISTA investi¢ni spole¢nost, a.s., Pobfezni 620/3, PSC 18600 Praha 8, ICO: 27437558,

J&T RFI IV, a.s., Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha 8 — Karlin, ICO: 17843791,

J&T NOBLESSE OBLIGE, z.U., Malostranské nébiezi 563/3, Mala Strana, 118 00 Praha 1, ICO: 19420218,
J&T Leasingova spole¢nost, a.s., Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha 8 — Karlin, 1€0:28427980.

Osobou spojenou s investi¢ni spolenosti prostfednictvim osoby Ing. Igor Kovac je:

J&T BANKA, a.s., Sokolovska 700/113a, PSC 186 00 Praha 8 — Karlin, 1CO: 47115378,
J&T IB and Capital Markets, a.s., Sokolovska 700/113a, PSC 186 00 Praha 8 — Karlin, ICO: 24766259,

J&T Leasingova spolecnost, a.s., Sokolovska 700/113a, PSC 186 00 Praha 8 - Karlin, 1CO: 28427980,
J&T Mezzanine, a.s., Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha 8 - Karlin, ICO: 06605991,

J&T FINANCE GROUP SE, Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha 8 - Karlin, 1CO: 27592502,

J&T RFI IV, a.s., Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha 8 - Karlin, ICO: 17843791.

Osobou spojenou prostrednictvim osoby Ing. Petr Jand je:

Compact Property Fund, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s., Na pfikopé 393/11, Staré Mésto,
110 00 Praha 1, ICO 03451488,

OSTRAVICE HOTEL a.s., Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, ICO: 27574911,

J&T PROPERTY INCOME SICAV, a.s., Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, ICO 09285164,

J&T PROPERTY OPPORTUNITIES SICAV, a.s., Sokolovskd 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, ICO 09287671,
JTFG FUND | SICAV, a.s., Sokolovskda 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, IO 09903089,
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e J&T ORBIT SICAV, a.s., Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, ICO 14151898.

Udaje o investi¢ni spole¢nosti, ktera Fond obhospodatuje a zaroveri provadi jeho administraci

Fond je opravnén se obhospodafovat a provadét svou administraci prostfednictvim svého individualniho statutarniho
organu, jimz je pravnicka osoba opravnéna obhospodarovat Fond. Obhospodarovatelem a administratorem Fondu je J&T
INVESTICNi SPOLECNOST, a.s. se sidlem Sokolovska 700/113a, 186 00, IC 47672684 (dale jen ,Spole¢nost” anebo , Investiéni
spolec¢nost”).

Udaje tykajici se prosazovani environmentalnich nebo socialnich vlastnosti a udrzitelnych investic na zikladé
EU 2019/2088 (aktualizace 2020/852)

J&T INVESTICNI SPOLECNOST zatim u %4dného z obhospodafovanych fond(i aktivné nesleduje cile udriitelnosti v
environmentdlni nebo socidlni oblasti nebo v oblasti spravy a Fizeni spolecnosti dle Nafizeni o udrZitelnosti. Rizika
udrzitelnosti jsou posuzovana individudlné (jsou-li relevantni) s prihlédnutim na vyznamnost, vyvoj daného rizika v ¢ase pro
kazdy fond, investicni strategii, trzni trendy a jednotliva aktiva fondu.

Vérime, Ze zaclenéni rizik udrzitelnosti do investicniho rozhodovaciho procesu dale zpresni rizikem upravenou ziskovost
v jednotlivych portfoliich. Toho chceme dosahnout tim, Ze:

- Poskytujeme portfolio manazerdm a analytikiim dostatecnou informaci o vyznamnych ESG rizicich a umoZnujeme jim
identifikovat rizika a prileZitosti v této oblasti.

- PrGbézné monitorujeme existujici investice, rozvijime datovou zakladnu v oblasti ESG rizik, provérujeme
dlvéryhodnost zdrojl (napf. emitent(l) a datovou kvalitu.

- Stanovujeme a upravujeme vnitini kritéria pro akceptovatelnost investice (v€etné seznamu nepodporovanych
investic)

Sledujeme aktualni vyvoj Ceské a evropské legislativy a uvadime do souladu s nimi své procesy.

Podkladové investice fondu nezohlednuji kritéria EU pro environmentalné udrzitelné hospodarské ¢innosti.

Dopady rizik tykajicich se udrzZitelnosti na navratnost fondl jsou posuzovany individudlné pro kazdou investici v rdmci
analyzy ekonomické vyhodnosti investice, ktera predchazi samotnému nakupu do majetku fondu. Soucasti analyzy je
i vyhodnoceni ostatnich rizik, které maji dopad na vykonnost fondu.

Udaje o viech obchodnicich s cennymi papiry, ktefi vykonavali ¢innost obchodnika s cennymi papiry ve vztahu
k majetku Fondu

Cinnost obchodnika s cennymi papiry ve vztahu k majetku Fondu vykondvala J&T BANKA, a.s.

Identifikaci majetku, pokud jeho hodnota presahuje 1 % hodnoty majetku fondu ke dni, kdy bylo provedeno
ocenéni pro Ucely této zprdvy, s uvedenim celkové pofizovaci ceny a realné hodnoty na konci rozhodného
obdobi

Nazev CP Pofizovaci cena (v tis. Kc¢) Realna hodnota (v tis. Kc) Podil na aktivech fondu (v %)
Rohlik Growth SICAV a.s., 988 834 1822635 60,24
CEZ, a. s. 662 200 1113 700 36,81
PETRUS ADVISER, tfida A 713 815 48 905 1,62

Udaj o soudnich nebo rozhod¢ich sporech, které se tykaji majetku nebo naroku akcionaf majetku Fondu v
rozhodném obdobi

V roce 2025 nebyly vedeny zadné soudni nebo rozhod¢i spory.
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Udaje o poruseni uvérovych nebo investi¢nich limita

V roce 2025 fond neporusil Gvérové ani investicni limity.

Udaje o odménach pracovnik(i obhospodarovatele za rok 2025

Udaje o mzdach, Gplatach a obdobnych pFijmech portfolio manazer(i a vedoucich osob, které mohou byt povazovény
za odmény vyplacené investi¢ni spolecnosti jeho pracovnikim nebo vedoucim osobam v Gcetnim obdobi, ¢lenénych
na pevnou a pohyblivou slozku jsou uvedeny v nasledujici tabulce.

Udaje o mzdach (v K&) Pevna ¢ast mzdy Pohybliva ¢ast mzdy
Pfedstavenstvo 13 583 527 K¢ 5889 214 K¢

Spolecnost vyhodnotila, Ze podstatny vliv na rizikovost fondu ma predstavenstvo Spolecnosti, jelikoz schvaluje statut fondu.

Za rok 2025 nebyly pracovnikim ani vedoucim osobam Spolecnosti ze strany Fondu nebo Spolec¢nosti vyplaceny zadné
odmény za zhodnoceni kapitalu Fondu.

Investi¢ni spole¢nost vytvofila systém pro odmeénovani svych zaméstnancl, v¢. vedoucich osob, kterym se stanovi, ze
odména je tvorena narokovou sloZzkou (mzda) a nenarokovou sloZzkou (roc¢ni odmény a mimoradné odmény). Rocni
odménou se rozumi nenarokovd pohybliva slozka odménovani zaméstnance, ktera mlze byt spolecnosti pfiznana a
vyplacena zaméstnanci ve vysi zohlednujici jeho pracovni vykon v hodnoceném, obvykle roc¢nim, obdobi. Mimoradnou
odménou se rozumi nenarokovd pohybliva slozka odmériovani zaméstnance, kterd mudze byt investicni spolecnosti
zaméstnanci pfizndna za Uspésné dokonceni pfedem schvaleného projektu.

Investi¢ni spole¢nost uplatnuje specifické zasady a postupy pro odménovani ve vztahu k zaméstnancim, kteri maji
vyznamny vliv na rizika, kterym muZe byt vystavena investi¢ni spolecnost nebo ji obhospodarovany investi¢ni fond. Tyto
zasady a postupy v rdmci systému odménovani podporuji fadné a ucinné tizeni rizik a nepodnécuji k podstupovani rizik nad
ramec rizikového profilu obhospodarovanych investicnich fond(, jsou v souladu s jejich strategii a zahrnuji postupy
k zamezovani stfetu zajmU. Podrobné informace o aktudlnich zdsadach odmérovani, jejichz soucasti jsou mimo jiné popis
toho, jak se odmény a benefity vypocitavaji, a totoZznost osob odpovédnych za pfiznavani odmén a vyhod, véetné sloZzeni
vyboru pro odménovani, pokud existuje, jsou k dispozici prostfednictvim internetové stranky www.jtis.cz a jejich vyhotoveni
v papirové podobé bude bezplatné poskytnuto na pozadani.

Udaje o Uplaté uréené investi¢ni spoleénosti za obhospodarovani Fondu, s rozlisenim na tdaje o Gplaté za
vykon cinnosti depozitafe, administratora, hlavniho podplirce a auditora, a udaje o dalSich nakladech ¢i
danich

V roce 2025 doslo k uplaté uréené investicni spolecnosti ve vysi 25 468 tis. K¢ za obhospodarovani fondu a 500 tis. K¢ za
administraci Fondu. Ostatni nadklady Fondu jsou uvedeny v Gcetni zavérce, ktera je soucasti vyrocni zpravy.

Udaje o kvantitativnich omezenich a metodach, které byly zvoleny pro hodnoceni rizik spojenych s technikami
a nastroji k efektivnimu obhospodarovani investi¢niho fondu

S investici do Fondu jsou spojena rizika, o kterych jsou investofi detailné&ji informovani zejména ve statutu Fondu.

Relevantnimi riziky spojenymi s investicni strategii Fondu, ktera mohou ovlivnit hodnotu investice do Fondu, jsou zejména
nasledujici rizika:

a) riziko vyplyvajici z vefejnopravni regulace souvisejici s pofizenim, vlastnictvim a prondjmem majetkovych hodnot
ve vlastnictvi Fondu, zejména zavedeni ¢i zvySeni dani, srazek, poplatkd ¢i omezeni ze strany pfislusnych organt
statu,

b) trzni riziko vyplyvajici z vlivu zmén vyvoje trhu na ceny a hodnoty aktiv v Majetku Fondu,

c) riziko nedostatecné likvidity aktiv spocivajictho v tom, Ze neni zaruCeno vc€asné a pfimérené zpenézeni
dostate¢ného mnoizstvi aktiv uréenych k prodeji,
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d) riziko vyporadani spocivajici v tom, Ze transakce s Majetkem Fondu mizZe byt zmarena v disledku neschopnosti
protistrany obchodu dostat svym zavazk(m a dodat majetek nebo zaplatit ve sjednaném terminu,

e) riziko ztraty svéreného majetku spocivajici v tom, Zze je Majetek Fondu v Uschové a existuje tedy riziko ztraty

vrve

nedbalosti nebo Umysinym jednanim osoby, ktera ma Majetek Fondu v Uschové nebo jiném opatrovani,

f) rizika vyplyvajici z poufZiti financnich derivat, kdy Fond pfi realizaci investi¢nich cild vyuZivd vysoké a
koncentrované expozice ve financnich derivatech na finan¢ni index anebo jiné kvantitativné vyjadrené financni
ukazatele. Sjednavani financ¢nich derivatl na Gcet Fondu pfedstavuje pro investory Fondu zvysené riziko, neboft pfi
pouziti financ¢nich derivatd je dosahovano vysokého pakového efektu. Fond v rdmci Statutu zavadi postupy pro
omezovani rizika plynouciho z poutziti financnich derivata.

Udaj o nabyti vlastnich akcii

Tyto informace jsou uvedeny v ptiloze Ucetni zavérky.

Udaje o podstatnych zménach tdajii ve statutu investiéniho fondu v roce 2025
Dne 27. ¢ervna 2025 nabyl ucinnosti statut fondu JTFG FUND | SICAV, a.s., kde doslo k Upravé rozsahu svérenych Cinnosti,
aktualizaci celkové nakladovosti tohoto fondu a doplnéni Uidajl o historické vykonnosti tohoto fondu.

Mimo vyse uvedené aktualizace doslo v ramci téchto aktualizaci také k textovym upresnénim a formalnim, textovym ci
formatovacim Upravam bez vlivu na obsah statutd pfislusnych fondd.

Udaje o viech depozitafich Fondu v rozhodném obdobi

Vykon funkce depozitare provadéla spolec¢nost ATLANTIK finanéni trhy, a.s., se sidlem Sokolovska 700/113a, Praha 8 - Karlin,
PSC 18600, ICO: 26218062, zapsana v rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, sp. znacka B 7328, a to po celé
rozhodné obdobi.

Udaje o osobé, ktera zajistuje ischovu nebo jiné opatrovani majetku Fondu, pokud je u této osoby ulozeno
nebo touto osobou jinak opatrovano vice nez 1 % majetku Fondu a Fondu

K vyporadani transakci (pfedevsim nakupl a prodej) nékterych investi¢nich nastroji nebo nastroji penézniho trhu, jako
jsou napriklad sménky, a k jejich naslednému opatrovani, uschové a evidenci fond muize vyuzit sluzeb spole¢nosti J&T

BANKA, a to na zakladé smlouvy mezi investi¢ni spolecnosti, depozitarem a J&T BANKA.

Depozitdi dale povéfil vedenim evidence investicnich nastrojl, Uschovou a spravou investi¢nich nastroji spole¢nost
UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., ICO: 64948242 (dale jen ,,Custodian®).

Podle druhu investicniho nastroje, zemé emitenta nebo trhu, na némz byl dany investi¢ni ndstroj nakoupen, pouziva
Custodian sluzby sub-custody (delegovana uschova a sprava), a to zejména v mezinarodnich vyporadacich centrech jakou

jsou napfriklad Clearstream Banking SA; 42 Avenue JF Kennedy, L-1855 Luxembourg; Lucembursko, ¢i Euroclear Bank SA/NV;
1 Boulevard du Roi Albert 1l, 1210 Brussels; Belgie.

Udaje o osobé opravnéné poskytovat investi¢ni sluzby, ktera vykonavala ¢innost hlavniho podpiirce

Fond nema hlavniho podpurce.

Informace tykajici se Obchodu zajistujicich financovani (SFT - Securities Financing Transactions) a Swapu dle
Nafizeni Evropského Parlamentu a Rady (EU) 2015/2365, ¢l. 13

V ucetnim obdobi nedoslo k zddnym operacim se SFT a swapy.
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Udaje o aktivitach v oblasti vyzkumu a vyvoje

Fond nevyviji zadné aktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje a v pribéhu rozhodného obdobi nevynalozZil Zddné vydaje v této
oblasti.

Udaje o aktivitach v oblasti ochrany Zivotniho prostfedi a pracovnépravnich vztazich
Fond je obhospodafovan investi¢ni spolecnosti a nemd Zadné zaméstnance. V oblasti ochrany Zivotniho prostredi

a pracovnépravnich vztah( postupuje Fond v souladu s platnou pravni Upravou. Fond nevyviji Zadné specifické aktivity
v oblasti ochrany Zivotniho prostiedi.

Udaje o pobockach nebo jinych &astech obchodniho zavodu v zahraniéi

Fond nema pobocky nebo jiné ¢asti obchodniho zavodu v zahranici.

Ostatni skutecnosti

eZména ve statutarnim organu Fondu
V pribéhu bézného ucetniho obdobi nedoslo ke zménam statutérniho organu Fondu.

Udaje o vyznamnych skuteénostech, které nastaly po 31. 12. 2025

e S ucinnosti od 1. ledna 2026 se novym depozitarem fondu stala spolec¢nost J&T BANKA, a.s., na zakladé povoleni
CNB k rozdéleni spole¢nosti ATLANTIK finanéni trhy, a.s., odstépenim a sloucenim se spole¢nosti J&T BANKA, a.s.

e K 1. dubnu 2026 doslo k jmenovani dvou novych ¢lend predstavenstva Spolec¢nosti, a to PhDr. Adama Tomise a
Mgr. Michala Sadloné. V souvislosti se jmenovanim PhDr. Adama Tomise ¢lenem predstavenstva doslo rovnéz ke
zméné ve sloZeni dozorci rady Spolecnosti, jelikoZ jeho funkce ¢lena dozorci rady zanikla.
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Cestné prohlaseni

Podle naseho nejlepsiho védomi podava tato vyrocni zprava vérny a poctivy obraz o podnikatelské Cinnosti, financni situaci
a vysledcich hospodareni Fondu za rok 2025 a o vyhlidkach budouciho vyvoje financni situace, podnikatelské Cinnosti a
vysledk(l hospodareni.

V Praze dne 28. dubna 2026

Pfedstavenstvo spolecnosti JTFG FUND I SICAV, a.s.

Ing. Daniel Ochman Mgr. Milos Parizek
¢len predstavenstva J&T INVESTICNi SPOLECNOST, a.s. ¢len predstavenstva J&T INVESTICNi SPOLECNOST, a.s.
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5. ZPRAVA O VZTAZIiCH

Pisemna zprava o vztazich mezi ovladajicimi osobami a ovladanou osobou a mezi ovldadanou osobou a osobami
ovladanymi stejnou ovladajici osobou za tcetni obdobi roku 2025 za spole¢nost JTFG FUND I SICAV, a.s.

vypracovana dle § 82 zakona €. 90/2012 Sb. o obchodnich spole¢nostech a druzstvech (ZOK)

Zpracovalo predstavenstvo spoleénosti JTEG FUND I SICAV, a.s. IC: 09903089, se sidlem Sokolovskd 700/113a, 186 00 Praha
8, Ceska republika (dale také jen ,Spole¢nost”).

Struktura vztaht mezi ovladajicimi osobami a ovladanou osobou a mezi ovlddanou osobou a osobami ovlddanymi stejnou ovladajici
osobou, tloha ovladané osoby v ném, zplsob a prostfedky ovladani.

PFedstavenstvu Spolecnosti je znamo, Ze v obdobi od 1.1.2025 do 31.12.2025 byla Spole¢nost ovladana pfimo nasledujicimi osobami:

J&T FINANCE GROUP SE
IC: 27592502, se sidlem Praha 8, Sokolovska 700/113a, PSC 186 00, Ceska republika

Predstavenstvu Spolecnosti je znamo, Ze v obdobi od 1.1.2025 do 31.12.2025 byla Spolecnost ovladana nepfimo
nasledujicimi osobami:

Ing. Jozef Tkac,
bytem Bratislava, Julova 10941/32, PSC 831 01, Slovenska republika, ktery ovlada spole¢nost J&T FINANCE GROUP SE

dale Ing. Jozef Tkac ovlada nebo spoluovlada nasledujici spolecnosti:

MARLEK LIMITED
IC: 00HE375126, se sidlem Klimentos, 41-43, KLIMENTOS TOWER, Floor 2, Flat 23, 1061 Nicosia, Kypr

PFedstavenstvu Spolecnosti je znamo, Ze od 1.1.2025 do 31.12.2025 byla Spolecnost ovladana stejnymi osobami, spolecné s
nasledujicimi ostatnimi ovladanymi osobami, prostfednictvim spolecnosti J&T FINANCE GROUP SE

J&T BANKA, a.s.
IC: 47115378, se sidlem Praha 8, Sokolovska 700/113a, PSC 186 00, Ceska republika, kterou ovldda spole¢nost J&T FINANCE GROUP SE

J&T INVESTIENi SPOLECNOST, a.s.
IC: 47672684, se sidlem Praha 8, Sokolovska 700/113a, PSC 186 00, Ceska republika, ovladana spoleénosti J&T BANKA, a.s.

ATLANTIK financni trhy, a.s.
IC: 26218062, se sidlem Praha 8, Sokolovska 700/113a, PSC 186 00, Ceskd republika, ovladana spole¢nosti J&T BANKA, a.s.

J&T banka d.d. (dfive VABA d.d. banka Varazdin)
IC: 0675539, se sidlem Medimurska ulica 28, 42000, Chorvatska republika, ovladana spole¢nosti J&T BANKA, a.s.

J&T INVESTIENA SPOLOENOST, sprav. Spol., a.s.
IC: 53 859 111, se sidlem Dvorakovo nébreZie 8, 811 02 Bratislava, Slovenska republika, ovladana spole¢nosti J&T BANKA, a.s.

J&T IB Capital Markets, a.s.
IC: 24766259, se sidlem Praha 8, Sokolovska 700/113a, PSC 186 00, Ceskd republika, ovladana spole¢nosti J&T BANKA, a.s.

J&T Leasingova spolecnost, a.s. (dfive Health Care Financing, a.s.)
IC: 28427980, se sidlem Praha 8, Sokolovska 700/113a, PSC 186 00, Ceska republika, ovladana spole¢nosti J&T BANKA, a.s.

Rustonka Development Il s.r.o.
IC: 05585571, se sidlem Praha 8, Sokolovska 700/113a, PSC 186 00, Ceska republika, ovladana spole¢nosti J&T BANKA, a.s.
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J&T ORBIT SICAV, a.s.
ICO: 14151898, se sidlem Praha 8, Sokolovska 700/113a, PSC 186 00, Ceska republika, ovladéna spole¢nosti J&T BANKA, a.s.
(do 31.12.2025)

AMISTA investicni spolecnost, a.s.
ICO: 27437558, se sidlem Praha 8, Pobreini 620/3, PSC 18600 Ceskd republika, ovldddna spole¢nosti J&T BANKA, a.s.

AMISTA consulting, s.r.o.
ICO: 17590345, se sidlem Praha 8, Pobiezni 620/3, PSC 18600 Ceska republika, oviadana spole¢nosti J&T BANKA, a.s.

Fond Fond NLS SICAV, a.s.
IC: 19232721, se sidlem Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha 8, Ceska republika, oviadana spole¢nosti J&T FINANCE GROUP SE

365.bank, a.s.
IC: 31340890, se sidlem Dvorakovo nabreZie 4, Bratislava 811 02, Slovenska republika, ovladana spole¢nosti J&T FINANCE GROUP SE

365.invest, sprav.spol., a.s.
IC: 31621317, se sidlem Dvorakovo nabrefie 4, Bratislava 811 02, Slovenska republika, ovladana spole¢nosti 365.bank, a.s.

PB Servis, a. s.
IC: 47234571, se sidlem Karloveska 34, Bratislava 841 04, Slovenska republika, ovlddéna spole¢nosti 365.bank, a.s.

PB Finan¢né sluzby, a. s.
IC: 35817453, se sidlem Hattalova 12, Bratislava 831 03, Slovenska republika, ovlddana spole¢nosti 365.bank, a.s.

365.fintech, a.s.
IC: 51301547, se sidlem Dvoirakovo nabrefie 4, Bratislava 811 02, Slovenska republika, ovladana spoleénosti 365.bank, a.s.

Ahoj, a.s.
IC: 48113671, se sidlem Dvorakovo nabrefie 4, Bratislava 811 02, Slovenska republika, ovladana spole¢nosti 365.bank, a.s.

Cards&Co, a. s.
IC: 51 960 761, se sidlem Dvorakovo nabrezie 8, Bratislava 811 02, Slovenska republika, ovlddana spole¢nosti 365.bank, a.s.

DanubePay, a. s.
IC: 46 775 111, se sidlem Mileti¢ova 21, Bratislava 821 08, Slovenska republika, ovlddana spoleénosti Cards&Co, a. s.

EpoPay, s.r.o.
IC: 54522323, se sidlem Mileti¢ova 21, Bratislava - mestska ¢ast RuZinov 821 08, Slovenska republika, ovlddana spole¢nosti DanubePay,
a.s.

DIAMOND HOTELS SLOVAKIA, s.r.o.
IC: 35 838 833, se sidlem HodZovo nam. 2, Bratislava 816 25, Slovenska republika, ovlddana spolegnosti J&T NOVA Hotels SICAV, a.s.

Facility Develop Group, s.r.o.
IC: 10991522, se sidlem Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, ovladana spole¢nosti Colorizo Investment, a.s

OAMP Infrastructure 6-8 s.r.o.
IC: 22161775 se sidlem 28. fijna 3346/91, Moravska Ostrava, 702 00 Ostrava, ovladana spoleénosti OAMP Holding s.r.o

BHP Tatry, s. r. o.
IC: 45 948 879, se sidlem Dvorakovo nabrefie 6, Bratislava 811 02, Slovenska republika, ovlddana spole¢nosti J&T NOVA Hotels SICAV,
a.s.

Interhouse Kosice, a.s.
IC: 31706631, se sidlem Hlavna 1, Kogice 040 01, Slovenska republika,ovlddana spole¢nosti J&T NOVA Hotels SICAV, a.s.
(od 31.12.2025)

Compact Property Fund, investicni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.
IC: 03451488, se sidlem Na prikopé 393/11, Staré Mésto, 110 00 Praha 1, Ceska republika, ovlddana spoleénosti J&T FINANCE GROUP SE.
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FORESPO SOLISKO a. s.
IC: 47232935, se sidlem Karloveska 34, Bratislava 841 04, Slovenska republika, ovladéna spole¢nosti Compact Property Fund, investi¢ni
fond s proménnym zakladnim kapitdlem, a.s.

FORESPO HELIOS 1 a. s.
IC: 47234032, se sidlem Karloveska 34, Bratislava 841 04, Slovenska republika, ovladéna spoleénosti Compact Property Fund, investi¢ni
fond s proménnym zakladnim kapitdlem, a.s.

FORESPO HELIOS 2 a. s.
IC: 47234024, se sidlem Karloveska 34, Bratislava 841 04, Slovenskd republika, ovlddana spoleénosti Compact Property Fund, investi¢ni
fond s proménnym zakladnim kapitdlem, a.s.

FORESPO PALENICA a. s.
IC: 47232978, se sidlem Karloveska 34, Bratislava 841 04, Slovenskd republika, ovlddana spoleénosti Compact Property Fund, investi¢ni
fond s proménnym zakladnim kapitdlem, a.s.

INVEST-GROUND a. s.
IC: 36858137, se sidlem Karloveska 34, Bratislava 841 04, Slovenska republika, ovladana spole¢nosti Compact Property Fund, investi¢ni
fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.

FORESPO — RENTAL 1 a.s.
IC: 36782653, se sidlem Karloveska 34, Bratislava 841 04, Slovenska republika, ovladana spole¢nosti Compact Property Fund, investi¢ni
fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.

FORESPO — RENTAL 2 a. s.
IC: 36781487, se sidlem Karloveska 34, Bratislava 841 04, Slovenska republika, ovladana spole¢nosti Compact Property Fund, investi¢ni
fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.

FORESPO BDS a.s.
IC: 27209938, se sidlem Janackovo nabiezi 478/39, Smichov, 150 00 Praha 5, Ceska republika, ovladana spole¢nosti Compact Property
Fund, investic¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.

OSCAR GROUP s.r.o.
IC: 50333160, se sidlem Karloveska 34, Bratislava - mestskd ¢ast Karlova Ves 841 04, Slovenska republika, ovladana
spole¢nosti FORESPO - RENTAL 2 a.s.

Devel Passage s.r. o.
IC: 43853765, se sidlem Karloveska 34, Bratislava 841 04, Slovenskd republika, ovlddéna spole¢nosti Compact Property Fund, investi¢ni
fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.

FORESPO DUNAIJ 6 a. s.
IC: 47235608, se sidlem Karloveska 34, Bratislava 841 04, Slovenskd republika, ovlddéna spoleénosti Compact Property Fund, investiéni
fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.

RDF International, spol. s r.o.
IC: 31375898, se sidlem Dvorakovo nabrefie 8, Bratislava 811 02, Slovenska republika, ovlddana spoleénosti Compact Property Fund,
investicni fond s proménnym zékladnim kapitalem, a.s.

OSTRAVICE HOTEL a.s.
IC: 27574911, se sidlem Praha 8, Sokolovska 700/113a, PSC 186 00, Ceska republika, ovladana spolenosti Compact Property Fund,
investicni fond s proménnym zékladnim kapitalem, a.s.

J&T SERVICES CR, a.s.
IC: 28168305, se sidlem Praha 8, Sokolovska 700/113a, PSC 186 00, Ceska republika, ovladana spole¢nosti J&T FINANCE GROUP SE

J&T SERVICES SR, s.r.o.
IC: 46293329, se sidlem Dvorakovo nabrezie 8, Bratislava 811 02, Slovenska republika, ovladana spole¢nosti J&T SERVICES CR, a.s.

J&T Wine Holding SE
IC: 06377149, se sidlem Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceskd republika, ovlddana spole¢nosti J&T FINANCE GROUP SE

Wine Resort Pouzdfany, s.r.o.,
ICO 09988891, se sidlem Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceska republika, oviadana spoleénosti J&T Wine Holding SE
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Reisten, s.r.o.

IC: 25533924, se sidlem Zahradni 288, 692 01 Pavlov, Ceska republika, ovlddana spole¢nosti J&T Wine Holding SE

(ke dni 01.12.2025 zanikla bez likvidace, jeji jméni preslo na ndstupnickou spolecnost KOLBY a.s., kterd vstoupila do pravniho postaveni
zanikajici spolecnosti)

Kolby Reisten, a.s. (dfive KOLBY a.s.)
IC: 25512919, se sidlem Ceskd ¢.ev. 51, 691 26 Pouzdrany, Ceska republika, ovladana spoleénosti J&T Wine Holding SE

World’s End
IC: 200807010154, se sidlem 5 Financial Plaza 116, Napa CA 94558, USA, ovladana spole¢nosti Chateau Teyssier

INVEST 51 a.s

IC: 54703671, se sidlem Karloveska 34, Bratislava 841 04, Slovenska republika, ovladana spoleénosti Compact Property Fund, investi¢ni
fond s proménnym zakladnim kapitdlem, a.s.

(od 22.12.2025)

CHATEAU TEYSSIER
IC: 316 809 391, se sidlem 33330 VIGNONET, Saint Emilion, Francie, ovladana spoleénosti J&T Wine Holding SE

JCP MALTUS DOMAINES & CHATEAUX
1€:507 402 386, se sidlem 33330 VIGNONET, Saint Emilion, Francie, ovladana spole¢nosti STE CIVILE D‘EXPLOITATION DU CHATEAU
TEYSSIER

J&T INTEGRIS GROUP LIMITED
IC: HE207436, se sidlem Klimentos, Kyriakou Matsi, 11, NIKIS CENTER, Floor 3, Flat 301 1082, Nicosia, Kypr, ovladana spole¢nosti J&T
FINANCE GROUP SE

Bayshore Merchant Services Inc.
IC: 01005740, se sidlem TMF Place, Road Town, Tortola, Britské Panenské ostrovy, ovladana spole¢nosti J&T INTEGRIS GROUP LIMITED
(do 28.02.2025)

J&T Trust Inc.

IC: 11908, se sidlem Lauriston House, Lower Collymore Rock, St. Michael, Barbados, ovladana spole¢nosti Bayshore Merchant Services
Inc.

(do 28.02.2025)

J&T MINORITIES PORTFOLIO LTD
IC: HE260754, se sidlem Kyriakou Matsi, 11, NIKIS CENTER, Floor 3, Flat 301 1082, Nicosia, Kypr, ovlddana spole¢nosti J&T INTEGRIS
GROUP LIMITED

Equity Holding, a.s.

IC: 100050085, se sidlem Praha 8, Sokolovska 700/113a, PSC 186 00, Ceska republika, ovladana spoleénosti J&T MINORITIES PORTFOLIO
LTD.

(do 13.11.2025)

Butcher313, s.r.o.
IC: 072 82 010, se sidlem Praha 8, Sokolovska 700/113a, PSC 186 00, Ceska republika, ovladana spole¢nosti J&T MINORITIES PORTFOLIO
LTD.

J&T Global Finance IX., s.r.o.v likidacii

IC: 51836301, se sidlem Dvorakovo nabreZie 8, Bratislava 811 02, Slovenska republika, ovladana spole¢nosti J&T INTEGRIS GROUP
LIMITED

(do 31.03.2025)

J&T Global Finance X. v likvidaci, s.r.o.
IC: 7402520, se sidlem Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, Cesk4 republika, ovlddana J&T FINANCE GROUP SE
(do 31.05.2025)

J&T Global Finance XI., s.r.o.
IC0: 9920021, se sidlem Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceska republika, ovladéna spole¢nosti J&T FINANCE GROUP SE

J&T Global Finance XII., s.r.o.
IC: 535 46 229, se sidlem Dvorakovo néabreZie 8, Bratislava 811 02, Slovenska republika, ovlddana spole¢nosti J&T FINANCE GROUP SE
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J&T Global Finance XIIl., s.r.o.
IC: 9919821, se sidlem Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceska republika, ovlddana spole¢nosti J&T FINANCE GROUP SE

J&T Global Finance XIV., s.r.o.
ICO: 54 627 753, se sidlem Dvorakovo nébreZie 8, Bratislava 811 02, Slovenska republika, ovladana spole¢nosti J&T FINANCE GROUP SE

J&T Global Finance XV., s.r.o.
ICO: 175 912 87 se sidlem Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceska republika, ovladana spole¢nosti J&T FINANCE GROUP SE

J&T Global Finance XVI., s.r.o.
ICO: 172 59 380, se sidlem Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceska republika, oviadana spole¢nosti J&T FINANCE GROUP SE

J&T Global Finance XVII., s.r.o0.
ICO: 563 12 784, se sidlem Dvorakovo nébreZie 8, Bratislava 811 02, Slovenska republika, ovladana spole¢nosti J&T FINANCE GROUP SE

J&T Mezzanine, a.s.
IC: 06605991, se sidlem Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceska republika, ovlddana spole¢nosti J&T FINANCE GROUP SE

J&TRFI L., s.r.o.
ICO: 17164028, se sidlem Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha 8, Ceska republika, ovlddana spoleénosti J&T BANKA, a.s.

J&TRFIIV,, s.r.0.
ICO: 17843791, se sidlem Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha 8, Ceska republika, ovladana spole¢nosti J&T FINANCE GROUP SE

J&T Global Finance XVIIL., s.r.o (dfive J&T RFI VI., s.r.0.)
1C0O: 22161236, se sidlem Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha 8, Ceska republika, ovladana spole¢nosti J&T FINANCE GROUP SE

J&T RFI VIL,, a.s. (dfivé J&T RFI VII., s.r.o0.)
ICO: 56314124, se sidlem Dvorakovo nébrezie 8, Bratislava 811 02, Slovenska republika, ovlddana spoleénosti J&T FINANCE GROUP SE

Colorizo Investment, a.s.
IC: 07901241, se sidlem Praha 8, Sokolovska 700/113a, PSC 186 00, Ceskd republika, ovladana spole¢nosti J&T MINORITIES PORTFOLIO
LTD.

Cl Joint Venture, s.r.o.
IC: 07899327, se sidlem 28. fijna 3346/91, Moravska Ostrava, 702 00 Ostrava, ovladana spole¢nosti Colorizo Investment, a.s.

OAMP Holding s.r.o.
IC: 09381341, se sidlem 28. fijna 3346/91, Moravska Ostrava, 702 00 Ostrava, ovladana spoleénosti Colorizo Investment, a.s.

OAMP Hall 5, s.r.o.
IC: 07899726, se sidlem 28. fijna 3346/91, Moravska Ostrava, 702 00 Ostrava, ovladana spole¢nosti OAMP Holding s.r.o.

OAMP Hall 6, s.r.o.
IC: 07899751 se sidlem 28. Fijna 3346/91, Moravskd Ostrava, 702 00 Ostrava, ovladana spole¢nosti OAMP Holding s.r.o.

OAMP Hall 7, s.r.o.
IC: 22161759 se sidlem 28. fijna 3346/91, Moravska Ostrava, 702 00 Ostrava, ovladana spoleénosti OAMP Holding s.r.o.

OAMP Hall 8, s.r.o.
IC: 22161767 se sidlem 28. fijna 3346/91, Moravska Ostrava, 702 00 Ostrava, ovladana spoleénosti OAMP Holding s.r.o.

Industrial Center CR 11 s.r.o.
IC: 05649765, se sidlem V celnici 1031/4, Nové Mésto, 110 00 Praha 1, ovlddana spole¢nosti Colorizo Investment, a.s.

JTFG FUND V SICAV, a.s. ( dfivé J&T AGRICULTURE SICAV a.s.)
IC0: 17856400, se sidlem Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha 8, Ceska republika, ovlddana spoleénosti J&T FINANCE GROUP SE

J&T ARCH INVESTMENTS SICAV, a.s.
IC: 08800693, se sidlem Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha 8, Ceska republika, ovladdéna spole¢nosti J&T FINANCE GROUP SE

J&T ALLIANCE SICAV, a.s.
IC: 11634677, se sidlem Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha 8, Ceska republika, ovladana spole¢nosti J&T FINANCE GROUP SE
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J&T NOVA Hotels SICAV, a.s.
IC: 09641173, se sidlem Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha 8, Ceska republika, ovladana spole¢nosti J&T FINANCE GROUP SE

JTFG FUND Il SICAV, a.s.
IC: 21290334, se sidlem Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceska republika, ovlddana spole¢nosti J&T FINANCE GROUP SE

JTFG FUND III SICAV, a.s.
IC: 23511494, se sidlem Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceska republika, ovladana spole¢nosti J&T FINANCE GROUP SE

ZpUsoby a prostfedky ovladani uvedené v této zpravé vyplyvaji z ovladani na zakladé podilu na zékladnim kapitalu a hlasovacich pravech
dané spolec¢nosti.

Pfehled jednani u¢inénych v icetnim obdobi roku 2025, ktera byla uc¢inéna na popud nebo v zajmu ovladajici osoby nebo ji ovladanych
osob, pokud se takovéto jednani tykalo majetku, ktery presahuje 10 % vlastniho kapitalu ovladané osoby zjisténého podle ucetni
zavérky za ucetni obdobi bezprostiedné predchazejici icetnimu obdobi, za néZ se zpracovava zprava o vztazich.

V pribéhu ucetniho obdobi nebyla v zdjmu ¢i na popud osoby ovladajici a osob ovladanych osobou ovladajici u¢inéna zadna jednani
tykajici se majetku, ktery presahuje 10 % vlastniho kapitalu ovladané osoby zjisténého podle posledni ucetni zavérky.

Prehled vzajemnych smluv mezi osobou ovladanou a osobou ovladajici nebo mezi osobami ovladanymi.

Vsechny uvedené smlouvy jsou sjedndny na zakladé podminek obvyklych na trhu, tj. jako kdyby byla provedena mezi nezavislymi osobami
jednajicimi ve svém nejlepsim zdjmu.

Se spole¢nosti J&T INVESTIENi SPOLECNOST, a.s.

V rozhodném obdobi nebyla uzaviena Zadnd smlouva.

V pfedchozich ucetnich obdobich byla uzaviena smlouva:

Tristranna depozitafska smlouva s JTFG FUND | SICAV, a.s. a ATLANTIK financni trhy, a.s. ze dne 01.04.2024
Smlouva o vykonu funkce a obhospodarovani investi¢niho fondu ze dne 9. 2. 2021

Smlouva o administraci ze dne 9. 2. 2021

Se spolecnosti J&T BANKA, a.s.

V rozhodném obdobi nebyla uzaviena Zadnd smlouva:

V predchozich ucetnich obdobich byla uzaviena smlouva:

Ramcova smlouva o obchodovani na finan¢nim trhu ze dne 21.02.2023

Smlouva o Uschové cennych papir( ze dne 28. 04. 2022

Smlouva o uctu pro sloZeni zakladniho kapitalu ze dne 11. 1. 2021

Smlouva o poskytovani bankovnich sluzeb pro pravnické osoby a podnikatele ze dne 11.2.2021
Smlouva o poskytovani bankovnich sluzeb pro finanéni instituce ze dne 8. 10. 2021

Se spole¢nosti J&T SERVICES CR, a.s.

V rozhodném obdobi nebyla uzaviena Zadnd smlouva.

V pfedchozich ucetnich obdobich byla uzaviena smlouva:

Smlouva o poskytovani odborné pomoci — persondlni a mzdova agenda ze dne 01. 06. 2022
Smlouva o poskytnuti sidla a dalSich sluzeb ze dne 9. 2. 2021

ATLANTIK finanéni trhy, a.s.

V rozhodném obdobi nebyla uzaviena Zddnd smlouva.

V predchozich ucetnich obdobich byla uzaviena smlouva:

Tristrannd depozitaFska smlouva s JTFG FUND | SICAV, a.s. a J&T INVESTICN] SPOLECNOST, a.s. ze dne 01.04.2024
Smlouva o Uschové cennych papir( ze dne 28. 04. 2022

Depozitarska smlouva ze dne 29. 04. 2022
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V.

Zhodnoceni vyhod a nevyhod plynouci ze vztahGi mezi ovladajici osobou a osobou ovladanou a mezi ovldadanou osobou a osobami
ovladanymi stejnou ovladajici osobou véetné konstatovani, zda pfevladaji vyhody nebo nevyhody a jaka z toho pro ovladanou osobu
plynou rizika. Uvedeni, zda, jakym zpisobem a v jakém obdobi byla nebo bude vyrovnana pf¥ipadna tjma podle § 71 nebo 72 ZOK.

JTFG FUND I SICAV, a.s. je diky uzavienym vztahlm schopna efektivnéji zajistit svQj provoz, vyuziva standardni bankovni sluzby a sluzby
obhospodarovani a administrace poskytované sesterskymi spole¢nostmi, vyuziva synergickych efektl propojenych spolecnosti.

Veskeré transakce mezi propojenymi osobami byly realizované na zakladé trznich podminek. Spole¢nost JTFG FUND I SICAV, a.s. vyuZivala
sluzeb propojenych osob za obvyklych a béznych smluvnich podminek.

Z uvedenych vztah( JTFG FUND I SICAV, a.s. neplynou Zadné vyhody a nevyhody ¢i jina dodatecna rizika. Ovladané osobé nevznikla Gjma
podle § 71 a 72 ZOK.

V.
Prohlasujeme, Ze jsme do zpravy o vztazich mezi propojenymi osobami Spolecnosti vyhotovované dle § 82 ZOK pro ucetni obdobi od
1.1.2025 do 31.12.2025 uvedli veskeré informace, k datu podpisu této zpravy znamé.

V Praze dne 31.3.2026

Predstavenstvo spolecnosti JTFG FUND I SICAV, a.s.

i C

Ing. Daniel Ochman Mgr. Milos Pafizek
¢len predstavenstva J&T INVESTICNi SPOLEENOST, a.s. ¢len predstavenstva J&T INVESTICNi SPOLECNOST, a.s.
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Zpravanezavisieno auditora

pro akcionare fondu JTFG FUND | SICAV, a.s.

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfiloZzené G&etni zavérky fondu JTFG FUND | SICAV, a.s. (dale také ,Fond")
sestavené na zakladé ¢eskych U€etnich predpis(, ktera se sklada z rozvahy k 31. prosinci 2025, vykazu
zisku a ztraty a pfehledu o zménach vlastniho kapitalu za rok kon¢ici 31. prosincem 2025 a pfilohy

v Uéetni zavérce, véetné vyznamnych (materialnich) informaci o pouZitych u&etnich metodach. Udaje

o Fondu jsou uvedeny v bodé 1 pfilohy v této ucetni zavérce.

Podle naseho nazoru pfilozena Gcetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv Fondu k
31. prosinci 2025 a naklad( a vynosl a vysledku jejiho hospodafeni za rok konéici 31. prosincem 2025
v souladu s ceskymi ucetnimi pfedpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a standardy Komory auditor Ceské republiky
pro audit, kterymi jsou mezinaroedni standardy pro audit (ISA), pfipadné dopinéné a upravené
souvisejicimi aplikaénimi dolozkami. Nase odpovédnost stanovena témito pfedpisy je podrobnéji
popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit u¢etni zavérky. V souladu se zakonem o auditorech

a Etickym kodexem pfijatym Komorou auditort Ceské republiky, v&etné jeho poZadavkl vztahujicich se
k auditum Ggetnich v Ceské republice, jsme na Fondu nezavisli a spinili jsme i dal$i etické povinnosti
vyplyvajici z uvedenych piedpisd. Domnivame se, Ze dikazni informace, které jsme shromazdili,
poskytuji dostatecny a vhodny zaklad pro vyjadieni nadeho vyroku.

Ostatni informace

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zdkona o auditorech informace uvedené ve vyroéni
zpravé mimo ucetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida statutarni organ
Fondu.

Nas vyrok k ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je vSak souc¢asti nasich
povinnosti souvisejicich s auditem ucetni zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi a posouzeni,
zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materialnim) nesouladu s G¢etni zavérkou &i s nadimi
znalostmi o Géetni jednotce ziskanymi b&éhem auditu G&etni zavérky nebo zda se jinak tyto informace
nejevi jako vyznamné (materialn&) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve vSech
vyznamnych (materialnich) ohledech vypracovany v souladu s pfisiudnymi pravnimi pfedpisy.

Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace splfiuji pozadavky pravnich predpis na formalni
nalezitosti a postup vypracovani ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti (materiality),

KPMG Ceska republika Audit, s.r.o., spoleénost s ruéenim omezenym a €len globalni sité Obchodni rejstiik vedeny Méstskym soudem v Praze ICO 49619187
nezavislych Elenskych spolecnosti KPMG pridruzenych ke KPMG International Limited, oddil C, vlozka 24185 DIC CZ699001996
anglické privatni spoleénosti s ruéenim omezenym zarukou ID datové schranky: 8h3gtra
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tj. zda ptipadné nedodrzeni uvedenych pozadavk( by bylo zpisobilé ovlivnit usudek Cinény na zakladé
ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postupl, do miry, jiz dokdzeme posoudit, uvadime, Ze

» ostatni informace, které popisuji skuteénosti, jez jsou téz pfedmétem zobrazeni v U€etni zavérce,
jsou ve v8ech vyznamnych (materialnich) ohledech v souladu s ugetni zavérkou a

» ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi pfedpisy.

Déle jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatk( a povédomi o Fondu, k nimz jsme dospéli

pfi provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materialni) vé&cné nespravnosti. V ramci
uvedenych postupll jsme v obdrzenych ostatnich informacich Zadné vyznamné (materialni) vécné
nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost statutarniho organu a dozorc¢i rady Fondu za ucetni zavérku

Statutarni organ Fondu odpovida za sestaveni Géetni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz v souladu
s ¢eskymi ucetnimi pfedpisy a za takovy vnitini kontrolni systém, ktery povaZuje za nezbytny pro
sestaveni Gcetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materialni) nespravnosti zplisobené
podvodem nebo chybou.

Pri sestavovani ucetni zavérky je statutarni organ Fondu povinen posoudit, zda je Fond schopen
nepfetrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze v U¢etni zavérce zalezitosti tykajici se jeho
nepretrzitého trvani a pouziti predpokladu nepretrzitého trvani pfi sestaveni Gcetni zavérky, s vyjimkou
pfipadl, kdy statutarni organ planuje zruseni Fondu nebo ukonéeni jeho Cinnosti, resp. kdy nema jinou
realnou moznost nez tak ucinit.

Za dohled nad procesem ucetniho vykaznictvi ve Fondu odpovida dozor¢i rada.

Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky

Nasgim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, Ze Gcetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou
(materialni) nespravnost zplsobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nas
vyrok. Pfimé&fena mira jistoty je velka mira jistoty, nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu
s vy$e uvedenymi pfedpisy ve v8ech pfipadech v Ugetni zavérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou
(materialni) nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku podvodl nebo chyb a povazuji

se za vyznamné (materialni), pokud Ize realné& pfedpokladat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly
ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uzivatelé ucetni zavérky na jejim zakladé pfijmou.

Pfi provadéni auditu v souladu s vy$e uvedenymi pfedpisy je nasi povinnosti uplatfiovat b&hem celého

auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:

« |dentifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materiaini) nespravnosti u¢etni zavérky zplsobené
podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat
dostate¢né a vhodné dlkazni informace, abychom na jejich zakladé mohli vyjadrit vyrok. Riziko,

Ze neodhalime vyznamnou (materidlni) nespravnost, k niz doslo v disledku podvodu, je vétsi
nez riziko neodhaleni vyznamné (materialni) nespravnosti zplsobené chybou, protoZe soucasti
podvodu mohou byt tajné dohody (koluze), fal$ovani, Umysina opomenuti, nepravdiva prohlaseni
nebo obchazeni vnitfnich kontrol.

e  Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem Fondu relevantnim pro audit v takovém rozsahu,
abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom
mobhli vyjadfit nazor na Géinnost jejiho vnitfniho kontrolniho systému.

«  Posoudit vhodnost pouzitych téetnich metod, pfiméfenost provedenych Géetnich odhadi
a informace, které v této souvislosti statutarni organ Fondu uvedl v pfiloze v Ucetni zavérce.

« Posoudit vhodnost pouziti pfedpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni ucetni zavérky statutarnim
organem a to, zda s ohledem na shromazdéné diikazni informace existuje vyznamna (materialni)
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nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost Fondu
nepfetrzité trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takova vyznamna (materialni) nejistota existuje, je
nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti v pfiloze v ucetni
zavérce, a pokud tyto informace nejsou dostateéné, vyjadfit modifikovany vyrok. Nase zavéry
tykajici se schopnosti Fondu nepfetrzité trvat vychazeji z diikaznich informaci, které jsme ziskali do
data nasi zpravy. Nicméné budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, Zze Fond ztrati
schopnost nepfetrzité trvat.

«  Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah Gcetni zavérky, véetné prilohy, a dale to,
zda ucetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zpUsobem, ktery vede k vérnému
zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat osoby povérené spravou a fizenim mimo jineé o planovanem rozsahu
a nacasovani auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme v jeho prlbéhu ucinili, véetné zjisténych
vyznamnych nedostatkd ve vnitfnim kontrolnim systému.

Statutarni auditor odpovédny za zakazku

Ing. Luka$ Svoboda je statutarnim auditorem odpovédnym za audit ucetni zavérky fondu JTFG FUND |
SICAV, a.s. k 31. prosinci 2025, na jehoz zakladé byla zpracovana tato zprava nezavislého auditora.

V Praze dne 28. dubna 2026

KPMG Ceska republika Audit, s.r.o.
Evidenéni &islo 71

Ing. Lﬁ/kéé Svoboda /
Director

Evidenéni &islo 2516



Investiéni fond: JTFG FUND I SICAV, a.s.
Investi¢ni spoleénost: J&T INVESTIENI SPOLECNOST, a.s
Sidlo: Sokolovskd 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8

1€0: 47672684

Pfedmét podnikani: fond kolektivniho investovani

ROZVAHA
k 31. prosinci 2025

tis. K& Bod 31.12.2025 31.12.2024
Investicni Neinvesti¢ni Celkem Investi¢ni Neinvesti¢ni Celkem
Cinnost Cinnost fond Cinnost Cinnost fond

AKTIVA

3 Pohledédvky za bankami a druzstevnimi zaloznami 4 38567 100 38667 17721 100 17 821
vtom: a)splatné na poZzadani 462 100 562 2655 100 2755
b) ostatni pohleddvky 38105 - 38105 15 066 - 15066
6 Akcie, podilové listy a ostatni podily 5 2986 240 - 2986 240 2371504 - 2371504
11 Ostatni aktiva 7 848 - 848 847 - 847
Aktiva celkem 3 025 655 100 3025 755 2390 072 100 2390172




tis. K& Bod 31.12.2025 31.12.2024
Investi¢ni Neinvesti¢ni Celkem Investicni Neinvesti¢ni Celkem
cinnost Cinnost fond c¢innost c¢innost fond

PASIVA

4 Ostatni pasiva 8 24 497 - 24 497 10 837 - 10 837
Cizi zdroje celkem 24497 - 24497 10 837 - 10 837
8 Zékladni kapital 9 - 100 100 - 100 100
Cista hodnota aktiv nalezejici drziteliim investi¢nich akcii 10 3001 158 - 3001158 2379235 - 2379235
Pasiva celkem 3 025 655 100 3025 755 2390072 100 2390172



Nikoleta Janíková
Zvýraznění

Nikoleta Janíková
Zvýraznění


tis. K¢ Bod 31.12.2025 31.12.2024

PODROZVAHOVE POLOZKY
Podrozvahova aktiva

8 Hodnoty predané k obhospodarovani 11 3001 158 2379 235




Investi¢ni fond: JTFG FUND I SICAV, a.s.

Investiéni spoleénost: J&T INVESTIENI SPOLECNOST, a.s
Sidlo: Sokolovskéa 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8

1€0: 47672684

Pfedmét podnikani: fond kolektivniho investovani

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
za rok kon¢ici 31.12.2025

tis. KE Bod 2025 2024
Investi¢ni Neinvesticni Celkem Investi¢ni Neinvesticni Celkem
Cinnost Cinnost fond ¢innost ¢innost fond
3 Vynosy z akcii a podil 12 34357 - 34357 38012 - 38012
vtom a) ostatni vynosy z akcii a podil 34357 - 34357 38012 - 38012
5 Néklady na poplatky a provize 13 -27 285 - -27 285 -42 532 - -42 532
6 Zisk nebo ztréta z financnich operaci 14 683 259 - 683 259 -904 543 - -904 543
9 Sprévni naklady 15 -581 - -581 -15 479 - -15 479
vtom: a)ndklady na zaméstnance -32 - -32 -32 - -32
z toho: aa) mzdy a platy -24 - -24 -24 - -24
ab) socidlni a zdravotni pojisténi -8 - -8 -8 - -8
b) ostatni sprdvni ndklady -549 - -549 -15 447 - -15 447
19  Zisk nebo ztrata za uéetni obdobi z béZné ¢innosti pfed zdanénim 689 750 - 689 750 -924 542 - -924 542
24  Zisk nebo ztrata za Géetni obdobi po zdanéni 689 750 - 689 750 -924 491 - -924 491




Investi¢ni fond: JTFG FUND I SICAV, a.s.

Investiéni spole¢nost: J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s
Sidlo: Sokolovskd 700/113a, Praha 8

ICO: 14095688

Predmét podnikani: fond kolektivniho investovani

PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU
za rok konéici 31.12.2025

Zakladni Vlastni Emisni Kapital. Oceriov. Zisk/ztrata Zisk Celkem
tis. K¢ kapital akcie azio fondy rozdily min let (ztrata)

Zastatek k 1. lednu 2024 100 - - - - - - 100
Cisty zisk/ztrata za Ucetni obdobi - - - - - - - -
Snizeni zakladniho kapitalu - - - - - - - -
Ostatni zmény - - - - - - - -
Zustatek k 31. prosinci 2024 100 - - - - - - 100
Zastatek k 1. lednu 2025 100 - - - - - - 100

Cisty zisk/ztrata za Ucetni obdobi - - B R B R R R
Snizeni zakladniho kapitalu - - - - - - - -
Ostatni zmény - - - - - - - -

Zustatek k 31. prosinci 2025 100 - - - - - - 100
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1.

()

OBECNE INFORMACE

ZalozZeni a charakteristika Fondu

JTEG FUND I SICAV, a.s. (déle jen ,Fond“) byl zfizen J&T INVESTICNI SPOLECNOSTI, a.s., 1C:47672684, se
sidlem Sokolovska 700/113a, Praha 8, PSC 186 00 (dale jen ,Spole¢nost”). Fond byl zapsan do
obchodniho rejstfiku dne 9. 2. 2021.

Fond je zapsén v seznamu investiénich fondd s pravni osobnosti vedeném CNB dle § 597 odst. 1 pism.
a) zadkona ¢&. 240/2013 Sb., o investi¢nich spolecnostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjsich
predpisd. Zapsan do seznamu investi¢nich fondd byl k datu 9. 2. 2021.

Fond je fondem kvalifikovanych investor(, ktery ve smyslu § 95 odst. 1 zdkona ¢. 240/2013 Sb.,
o investicnich spole¢nostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjsich predpisti, shromazduje penézni
prostiedky nebo penézi ocenitelné véci od vice kvalifikovanych investorli vydavanim ucastnickych
cennych papirl a provadi spole¢né investovani shromazdénych penéinich prostfedkl nebo penézi
ocenitelnych véci na zakladé urcené investicni strategie ve prospéch téchto kvalifikovanych investord a
dale spravuje tento majetek. Fond je zaloZen na dobu neurcitou.

Informace o obhospodarovateli

Fond je obhospodafovan Spolec¢nosti, ktera je dle zdkona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech
a investi¢nich fondech (dale jen ,Zakon” nebo ,ZISIF“) zodpovédna za obhospodarovani majetku ve
Fondu. Obhospodarovanim majetku se rozumi sprava majetku a nakladani s nim, v€etné investovani na
ucet tohoto fondu, a fizeni rizik spojenych s timto investovanim.

Informace o administratorovi

Administraci Fondu provadi jeho obhospodarovatel.

Informace o depozitdri

Depozitafem Fondu je spole¢nost ATLANTIK finanéni trhy, a.s., IC: 26218062, se sidlem Sokolovska
700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, zapsana v rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, sp. znacka B
7328.

Depozitafem Fondu je osoba, kterd je na zakladé depozitarské smlouvy opravnéna mit v opatrovani
majetek Fondu, zfidit a vést penézni ucty a evidovat pohyb veskerych penéznich prostredkll nalezicich
do majetku Fondu a evidovat a kontrolovat stav jiného majetku Fondu.

Investicni strategie

Investicnim cilem Fondu je setrvalé zhodnocovani prostiedkt vloZzenych akcionafi Fondu, a to zejména
na zakladé investic do Ucasti v kapitalovych spolecnostech, zejména zalozenych za ucelem vystavby Ci
drzby nemovitosti, bytovych jednotek a nebytovych prostor, dale cennych papird, pohledavek, zapujcek
a uvéru ¢i jinych dopliikovych aktiv.

Investicni strategie Fondu je zamérena na aktiva, podle ¢l. 8 Statutu. Hlavni aktiva, do nichZ Fond jakoZto
investi¢ni fond podle Zakona investuje v souladu se svym Statutem vice neZz 90 % hodnoty majetku
Fondu jsou:

. investi¢ni cenné papiry,

. cenné papiry vydané investi¢cnim fondem nebo zahrani¢nim fondem,
. Ucasti v kapitalovych obchodnich spole¢nostech,

o nastroje penézniho trhu,

o financni derivaty podle Zakona,
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. prava vyplyvajicich ze zapisu véci uvedenych v bodech a) aZ e) v evidenci a umoznujicich Fondu
pfimo nebo nepfimo nakladat s touto hodnotou alespon obdobnym zplisobem jako opravnény
driitel,

o pohleddvky na vyplatu penéznich prostiedkd z uctu,

. uvéry a zapGjcky poskytnuté Fondem.

Doplrikova aktiva, do nichz Fond, jakoZto investi¢ni fond podle Zakona, investuje v souladu se svym
Statutem v souhrnu méné nez 10 % hodnoty majetku Fondu jsou zejména:

. movité véci,

. nemovité véci,

. ochranné znamky,

o patenty a autorska prava,

o pohledavky nespadajici do aktiv uvedenych v odst. 8.1 pism. (a) vyse,
o ocenitelnd prava a

. prava spojena s aktivy uvedenymi v odst. 8.1 pism. (a) Statutu.

Informace o konsolidujicich tcetnich jednotkdach

Spole¢nost a Fond je soucasti regulovaného konsolidaéniho celku J&T Finance Group SE na zakladé
zakona €. 21/1992 Sh., o bankach, a vyhlagky Ceské narodni banky €. 163/2014 Sh. o vykonu ¢innosti
bank, spofitelnich a Gvérnich druzstev a obchodnikll s cennymi papiry a je zahrnuta do konsolidované
Géetni zavérky spolec¢nosti J&T BANKA, a.s., 1€:47115378, se sidlem Praha 8, Sokolovska 700/113a, PSC
186 00, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 1731 a J&T
FINANCE GROUP SE, IC: 27592502, se sidlem Praha 8, Sokolovskd 700/113a, PSC 186 00, zapsana v
obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil H, vlozka 1317, v souladu
s mezindrodnimi standardy Ucetniho vykaznictvi ve znéni pfijatém Evropskou unii.

Zminéna konsolidovand ucetni zavérka je v pfislusnych zakonnych lhlitach dostupna v sidle Banky a jeji
webové adrese www.jtbank.cz.

Fond nema Zadné zaméstnance.

(b) Statut Fondu, odména za obhospodafrovani, administraci a odména depozitari

Zakladnim dokumentem Fondu je statut, ktery upravuje vzajemna prava a povinnosti mezi akcionari
Fondu a Spolec¢nosti, obsahuje investicni strategii Fondu, popis rizik spojenych s investovanim Fondu a
dalsi udaje nezbytné pro investory k zasvécenému posouzeni investice, zpracované formou
srozumitelnou béZznému investorovi. Statut Fondu vyddava a aktualizuje jeho obhospodarovatel. Statut
Fondu je dostupny na internetovych strankach Spolec¢nosti.

S Gcinnosti od 1. 1. 2025 dochazi ke zméné metodiky stanoveni vyse Uplaty za obhospodarovani a
administraci Fondu. Plvodni model vypoctu, zaloZzeny na procentudlni sazbé z hodnoty fondového
kapitalu (ve vysSi 1/4 z 1,20 % pro obhospodafovéani a 1/4 z 0,30 % pro administraci Ctvrtletné), je
nahrazen fixni ¢astkou. Nové je Uplata stanovena v pevné vysi:

e 500000 K¢ kvartalné za obhospodarovani majetku Fondu,

e 125000 K¢ kvartalné za administraci Fondu.

Uplata je splatnd k poslednimu dni ka?dého kalendafniho ¢&tvrtleti. Tato zména nema vliv na
mechanismus vykonnostniho poplatku.
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Fond hradi vykonnostni poplatek, ktery ¢ini 20 % z vykonnosti dosazené nad hodnotu high water-mark
navy$senou o maximalni obvyklé roéni zhodnoceni, a ktery je zavisly na rlstu hodnoty fondového
kapitalu pripadajiciho na jednu investi¢ni akcii. Vypocet vykonnostniho poplatku je uveden ve statutu
Fondu.

VySe mésicni Uplaty depozitdfi je stanovena fixni ¢astkou.

Majetek Fondu je obhospodarovan primo Spolecnosti, a proto z majetku Fondu neni hrazena zadna
Uplata osobam, kterym je svéfeno obhospodarovani majetku Fondu nebo jeho ¢asti a z majetku Fondu
neni hrazena ani Zadna Uplata osobam, kterym je svéren vykon nékterych ¢innosti.

Fondovym kapitalem Fondu se rozumi hodnota majetku Fondu sniZzenda o hodnotu dluhG Fondu.
Ve fondovém kapitdlu se zohledriuje ¢asové rozliseni béznych nakladl, zejména poplatky uvedené
ve statutu, napfiklad uUplata za obhospodafovani, administraci, vykon cinnosti depozitafe, audit a
ocCekavana danova povinnost ke dni vypoctu aktualni hodnoty.

Veskeré dalsi naklady souvisejici s obhospodarovanim Fondu, které nejsou vyjmenované ve statutu
Fondu, jsou zahrnuty v Uplaté za obhospodarovani.

(c) Statutdrni organ Fondu k 31.12.2025

J&T INVESTIENI SPOLECNOST, a.s. se sidlem Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha 8, 186 00, IC: 47672684
(dale jen ,Spolecnost”).

Pti vykonu funkce zastupuje: Ing. Roman Hajda*
Ing. Tomas Martinec
Mgr. Milos Pafizek
Ing. Daniel Ochman

Slozeni dozor¢i rady Fondu k 31. 12. 2025:

Ing. Petr Jan(i

Predstavenstvo a dozorci rada Investicni spolecnosti

Funkce Jméno
Predstavenstvo predseda Ing. Tomas Martinec
clen Ing. Daniel Ochman
¢len Ing. Roman Hajda*
¢len Mgr. Milos Paftizek
Dozor¢i rada predseda PhDr. Adam Tomis
¢len Stépan Aser, MBA
¢len Ing. Igor Kovacd
¢len Ing. Michal Kubes

*Ke dni 31. prosince 2025 doslo k zaniku ¢lenstvi pana Ing. Romana Hajdy v predstavenstvu spolec¢nosti.
(d) Zmény v obchodnim rejstfiku

V pribéhu bézného Géetniho obdobi nedoslo ke zménam v obchodnim rejst¥iku.
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(e) Organizacni struktura
Fond ma prdvni osobnost, je tvorfen jménim a nema zadnou organizacni strukturu.
® Vychodiska pro ptipravu Gcetni zavérky

Ucetni zavérka byla pfipravena na zakladé Géetnictvi vedeného v souladu se:

. zakonem o Uéetnictvi ¢. 563/1991 Sb.,

. vyhlaskou ¢. 501/2002 Sb. vydanou Ministerstvem financi,

) Ceskymi G&etnimi standardy pro finanéni instituce vydanymi Ministerstvem financi,

= Mezinarodnimi Ucetnimi standardy upravenymi primo pouzitelnymi predpisy Evropské unie o
uplatiiovani Mezinarodnich ucetnich standard( (déle jen "mezinarodni Ucetni standard" nebo
»IFRS“) — pro oblast finanénich nastroju.

Tato Ucetni zavérka je pFipravena v souladu s vyhlaskou €. 501/2002 vydanou Ministerstvem financi,
kterou se stanovi usporadani a oznacovani polozek Gcetni zavérky a obsahové vymezeni polozek této
zavérky. Zaroven tato vyhlaska v §4a, odst. 1 stanovuje, aby uUcetni jednotka pro ucely vykazovani
financnich nastroj(, jejich ocenovani a uvadéni informaci o nich v pfiloze v Ucetni zavérce postupovala
podle mezinarodnich Gcetnich standard( upravenych pfimo pouZitelnymi predpisy Evropské unie o
uplatiiovani mezinarodnich Géetnich standard( (déle jen "mezindrodni Ucetni standard" nebo ,,IFRS“).

Ucetni zavérka je zpracovana na principech ¢asového rozlieni nakladd a vynos(. Aktiva a zavazky Fondu
jsou ocenovany v realné hodnoté.

Ucetni zavérka vychazi z predpokladu, Ze Uéetni jednotka bude nepietrzité pokracovat ve své ¢innosti a
Ze u ni nenastava zadna skutecnost, ktera by ji omezovala nebo ji zabranovala v této ¢innosti pokracovat

i v dohledné budoucnosti.

Rozvahovy den Uletni zavérky je 31.12.2025. BéZné ucetni obdobi je od 1.1.2025 do 31.12.2025.
Minulé Gcetni obdobi je od 1.1.2024 do 31.12.2024.

Vsechny uvedené udaje jsou v tisicich K¢ (tis. K¢), neni-li uvedeno jinak.

Pfiloha obsahuje Udaje za investi¢ni i neinvesti¢ni ¢innost. Pro neinvesti¢ni €innost jsou relevantni
predevsim body 4 - Pohledavky za bankami a 9 - Zakladni kapital.

Tato ucetni zavérka je nekonsolidovana.
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2. VYZNAMNE UCETNi METODY A PRAVIDLA PRO SESTAVENi UCETNIi ZAVERKY

Vyznamné ucetni metody a pravidla pouZita pfi sestavovani této Ucetni zavérky jsou uvedena nize.
(a) Den uskutec¢néni Gcetniho pfipadu

V zdavislosti na typu transakce je okamZikem uskute¢néni ucetniho pfipadu zejména:

Ll den vyplaty nebo prevzeti obéziva,

Ll den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papird,

] den provedeni platby,

= den pfipsani (valuty) prostredkl podle vypisu z Uctu,

] den sjednani a den vyporadani spotovych obchodd, tj. ndkup nebo prodej finanénich nastrojd nebo
komodit s takovym terminem dodani, kdy obdobi od sjednani obchodu do jeho vyporadani neni
delsi nez 2 dny,

] den sjednani a den vyporadani obchodu s derivaty.

Ucetni jednotka zvolila, Ze spotové obchody (tj. Géetni pfipady nikupu a prodeje finan¢nich aktiv
s obvyklym terminem dodani) se v den sjednani obchodu vykazuji pfimo v pfislusné polozce aktiv nebo
pasiv.

(b) Financni aktiva a financni zavazky
(i) Zauctovani a prvotni ocenéni
Ucetni jednotka prvotné zalctuje finanéni aktiva a finanéni zavazky v okamziku, ke kterému vzniknou.

Cenné papiry

Za den uskutecnéni ucetniho pfipadu pfi nakupu a prodeji cenného papiru se povazuje zpravidla den,
kdy Spole¢nost za pfislusny fond uzavrela pfislusnou smlouvu (tj. trade date), pokud doba mezi
uzavienim smlouvy a plnénim zavazk( z této smlouvy neni delsi nez 5 dn(, a pfipadné méné dle specifik
daného trhu a investi¢niho nastroje. Primarni emise dluhopisu je také zachycena metodou trade date,
prestoze rozdil mezi trade date a settlement date je vétsi nez 5 dng.

Den vyporadani (settlement date) se bere za den uskutecnéni tcetniho pripadu v pfipadé Upisu cennych
papirt z korporatni akce (vyjma primarni emise dluhopisa) véetné GpisQ, pfi kterych neni pfedem znam
datum vyporadani.

Derivaty
Derivatové nastroje jsou prvotné vykazany v rozvaze ke dni uzavieni obchodu (trade date).

Financni aktivum nebo finanéni zavazek je prvotné ocenéno v realné hodnoté, ktera je upravena o
transakéni naklady. Tato Uprava o transakcni naklady neplati pro finanéni nastroje oceriované redlnou
hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL). Transakéni naklady jsou naklady pfimo pfriraditelné k poftizeni
nebo emisi.

Nejlepsim dikazem redlné hodnoty finan¢niho néstroje pti prvotnim zauctovani je obvykle transakéni
cena (tj. redlnad hodnota poskytnutého nebo prijatého protiplnéni).
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(ii) Klasifikace
Financni aktiva

Pfi prvotnim zauctovani je finanéni aktivum klasifikovano jako ocefiované:
Ll nabéhlou hodnotou (AC),

] redlnou hodnotou proti 4¢tim vlastniho kapitalu (FVOCI),

] redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL).

Financ¢ni aktivum je ocenéno v nabéhlé hodnoté (AC), pokud splni obé z nasledujicich podminek a

zaroven neni uréené jako oceriované redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL):

] aktivum je drZzeno v ramci obchodniho modelu, jehozZ cilem je drzet finan¢ni aktiva za ucelem
ziskani smluvnich penéZnich tokda,

= smluvni podminky finan¢niho aktiva stanovi konkrétni datumy penéznich tokl tvorenych vylucné
splatkami jistiny a Urok( z nesplacené ¢astky jistiny (tzv. ,,SPPI test”).

Dluhovy nastroj je ocenén realnou hodnotou proti Gctdm vlastniho kapitalu (FVOCI), pouze pokud splni

obé z ndsledujicich podminek a zaroven neni uren jako ocenovany redlnou hodnotou do zisku nebo

ztraty:

] aktivum je drzeno v ramci obchodniho modelu, jehoZ cile je dosazeno jak inkasem smluvnich
penéZnich tokl, tak prodejem finandich aktiv,

= smluvni podminky finan¢niho aktiva stanovi konkrétni datumy penéznich tokl tvorenych vylucné
splatkami jistiny a Urok( z nesplacené ¢astky jistiny (tzv. ,,SPPI test”).

Pfi prvotnim zadctovani majetkového cenného papiru, ktery neni uréen k obchodovani (,held for
trading”) mlzZe ucetni jednotka neodvolatelné urcit, Ze bude vykazovat nasledné zmény v redlné
hodnoté proti Uuctdim vlastniho kapitalu (FVOCI). Tato volba miiZe byt provedena a aplikovana na urovni
dané investice.

Vsechna ostatni financni aktiva jsou oceriovana redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL). Financni
aktiva, ktera jsou urcena k obchodovani (,held for trading”) a financni aktiva, jejichz vykonnost je
hodnocena na zakladé realné hodnoty, jsou ocernovana ve FVTPL, protoZe dana financ¢ni aktiva nejsou
drZzena za Ucelem ziskani smluvnich penéznich tokl ani drZena za Ucelem dosazeni cile, jak inkasem
smluvnich penéznich tokq, tak prodejem finanénich aktiv.

Kromé toho, pfi prvotni zauctovani, ucetni jednotka mGze neodvolatelné zafadit finan¢ni aktivum, které
jinak splnuje pozadavky, aby bylo ocefiovano v AC nebo FVOCI, jako oceriované ve FVTPL, pokud je tim

vyloucen nebo vyznamné omezen ocenovaci nebo Ucetni nesoulad, ktery by jinak nastal.

Vyhodnoceni obchodniho modelu

Obchodni model Gcéetni jednotky je stanoven na Urovni, kterd odrazi zplisob spolec¢ného Fizeni skupin
financnich aktiv za ucelem dosazeni urcitého obchodniho cile. Tato podminka tudiz nepredstavuje
pristup ke klasifikaci podle nastroji jednotlivé, ale je stanovena na vy&&i Urovni agregace. Uletni
jednotka bere do Uvahy vsechny relevantni informace a dikazy, které jsou k dispozici k datu posuzovani.
Tyto relevantni informace a dikazy zahrnuji mimo jiné nasledujici:

Ll stanovené metody a cile pro portfolio a pfistup k témto metodam v praxi. Tj. zejména zda strategie
ucetni jednotky se zaméruje na vynos ze smluvniho Uroku, udrzovani profilu Urokové sazby, shodu
durace financnich aktiv s duraci zavazkd, které slouZi jako zdroj financovani téchto financ¢nich aktiv
nebo realizaci penéznich tokd prodejem aktiv;
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(iii)

=  jak je hodnocena vykonnost obchodniho modelu a finan¢nich aktiv drzenych v ramci tohoto
obchodniho modelu a jak je dana vykonnost predkladana klicovému vedeni ucetni jednotky;

. rizika, kterd ovliviiuji vykonnost obchodniho modelu a finan¢énich aktiv drzenych v ramci tohoto
obchodniho modelu a zejména zpUsob, jakym jsou tato rizika Fizena;

=  jak jsou odménovani manazefi a vedouci Ucetni jednotky, napf. zda odmény jsou zalozeny na
redlné hodnoté fizenych aktiv nebo na inkasovanych smluvnich penéznich tocich;

Ll Cetnost, objem a nacasovani prodejl v predchozich obdobi, divody pro dané prodeje a jejich
ocekavani v budoucnu. Nicméné informace o prodejich nejsou vyhodnocovany izolované, ale jako
soucast celkového vyhodnoceni, jak cile stanovené Ucetni jednotkou pro Fizeni finanénich aktiv jsou
dosahovany a jak penéini toky jsou realizovany.

Uéetni jednotka vyhodnotila, Ze ma pouze jeden obchodni model, ktery obsahuje véechna aktiva véetné
pohledavek za bankami, dluhovych cennych papir(, majetkovych cennych papir(, podilovych listl
v nekodtovanych podilovych fondech, podilli v nekdtovanych spolecnostech a derivatd. Financni aktiva
jsou fizena a vyhodnocovana na zakladé redlnych hodnot. Obhospodarovatel Fondu provadi rozhodnuti
na zakladé realné hodnoty aktiv a tato aktiva fidi s cilem tuto redlnou hodnotu realizovat. Déle sleduje
primarné vyvoj realnych hodnot aktiv a zdvazk(i Fondu z dlivodu pravidelného vypoctu a zvefejnéni Cisté
hodnoty aktiv na 1 akcii. Z tohoto dlvodu Ucetni jednotka zaradila veskera finanéni aktiva do kategorie
financnich nastroji ocenénych redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL). U nékterych
majetkovych Ucasti ve spole¢nostech a investic do akcii Ucetni jednotka uplatnila vyjimku a zaradila je
do kategorie financnich aktiv ocenénych realnou hodnotou proti ostatnimu Uplnému vysledku (FVOCI).

Reklasifikace

Nasledné po prvotnim zauctovani financni aktiva nejsou reklasifikovana s vyjimkou, pokud ucetni
jednotka v béZném ucetnim obdobi zméni obchodni model pro fizeni financnich aktiv a pak
v nasledujicim ucetnim obdobi jsou pfislusna financni aktiva reklasifikovana.

Financni zavazky

Ugetni jednotka moZe klasifikovat své finanéni zavazky, jiné ne finanéni zéruky a poskytnuté pFisliby,
jako ocernované:

. nabéhlou hodnotou, nebo

= redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL).

Ucetni jednotka klasifikuje a ocefiuje své finanéni zévazky redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty
(FVTPL), jelikoz sva financni aktiva a financ¢ni zavazky fidi a jejich vykonnost je hodnocena na zakladé
redlné hodnoty a v souladu se zdokumentovanou strategii fizeni rizik a investi¢ni strategii.

Oductovani
Financni aktiva

Ucetni jednotka oductuje finanéni aktivum, pokud
= smluvni prava na penézni toky z financ¢niho aktiva zaniknou, nebo

Ll prevede prdva ziskat penézni toky v transakci, ve které jsou prevedena v podstaté vSechna rizika a
uzitky spojené s vlastnictvim finan¢niho aktiva nebo ve které Gcetni jednotka ani neprevede ani si
neponecha v podstaté vSechna rizika a uZitky spojené s vlastnictvim financ¢niho aktiva a kdy si
nezachova kontrolu nad finanénim aktivem.

PFi oductovani finanéniho aktiva, se rozdil mezi

a) ucetni hodnotou aktiva (nebo ¢asti Gcetni hodnoty alokované na ¢ast oductovaného aktiva) a
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(iv)

b) souctem (i) prijaté uhrady (véetné jakéhokoli nabytého aktiva snizeného o hodnotu jakéhokoli nové
pfijatého zavazku) a (ii) nakumulovaného zisku nebo ztraty, které byly zauctovany ve vlastnim
kapitalu vykazuje ve vykazu zisku a ztraty.

Jakykoliv kumulovany zisk nebo ztrata zauctovand ve vlastnim kapitdlu v souvislosti s majetkovymi
cennymi papiry, které jsou uréené jako oceriované redlnou hodnotou proti uc¢tiim vlastniho kapitalu
(FVOCI), neni pfi oductovani zauctovan ve vykazu zisku a ztraty.

Existuji pripady, kdy ucetni jednotka uzavird takové transakce, ve kterych prevadi aktiva vykazana
v rozvaze, ale ponechava si, bud vSechna nebo v podstaté vSechna rizika a uZitky spojena s prevedenymi
finan¢nimi aktivy nebo jejich ¢astmi. V takovych pripadech prevedena aktiva nejsou oductovana.
Prikladem téchto transakci mohou byt pljc¢ky cennych papir(i a repo operace.

PFi transakcich, ve kterych ucetni jednotka ani nepfevede ani si neponecha v podstaté vsechna rizika a
uzitky spojené s vlastnictvim financ¢niho aktiva, ale kdy si zachova kontrolu nad financnim aktivem, tak
ucetni jednotka pokracuje ve vykazovani aktiva do té miry, jak je vystavena zménam v hodnoté
prevedeného aktiva.

Finan¢ni zavazky

Ucetni jednotka oductuje finanéni zavazek, pokud jeji smluvni zavazky jsou spinény, zruseny nebo
zaniknou.

Modifikace finanénich aktiv a finanénich zavazka
Financni aktiva

Pokud podminky finanéniho aktiva jsou modifikovany, pak ucetni jednotka zhodnoti, zda penéini toky
modifikovaného finanéniho aktiva jsou vyznamné odlisné.

Pokud penézni toky jsou vyznamné odlisné, pak smluvni pravo na penézni toky z plivodniho financniho
aktiva je povaZzovano za zaniklé. V takovém pripadé plvodni financni aktivum je oductovano (viz bod
2b(iii)) a nové financni aktivum je zalctovano a vykazano v readlné hodnoté.

Pokud penéZni toky z modifikovaného aktiva ocenéného v nab&hlé hodnoté nejsou vyznamné odlisné,
pak modifikace nevede k oductovani finanéniho aktiva. V takovém pfipadé ucetni jednotka prepocita
hrubou ucetni hodnotu financniho aktiva a zatctuje ¢astku vznikajici z Upravy hrubé tcetni hodnoty jako
zisk nebo ztrata z modifikace do vykazu zisku a ztraty. Pokud takova modifikace je provedena z diivodu
financnich potizi dluznika, pak dany zisk nebo ztrata je vykdzana spolecné s tvorbou, rozpusténi, resp.
pouzitim opravnych poloZek ve vykazu zisku a ztraty. V ostatnich pfipadech, je dany zisk nebo ztrata
vykdzana spolecné s vynosy z Uroku ve vykazu zisku a ztraty.

Financni zavazky

Ucetni jednotka oductuje finanéni zavazek, pokud podminky finanéniho zavazku jsou modifikovény a
penézni toky modifikovaného zavazku jsou vyznamné odlisné. V takovém pfipadé, novy finan¢ni zavazek
na zakladé modifikovanych podminek je zauctovan v realné hodnoté. Rozdil mezi ucetni hodnotou
zaniklého financ¢niho zavazku a nového finan¢niho zavazku s modifikovanymi podminkami je zauctovan
do vykazu zisku a ztraty.
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(vi)

Zapocet a vykazovani v Cisté (netto) hodnoté

Financ¢ni aktiva a finan¢ni zavazky jsou zapocteny a jejich Cista hodnota je vykazana v rozvaze, pokud a
jen pokud ucetni jednotka ma aktuadlné pravné vymahatelné pravo zapocist dané zlstatky a ucetni
jednotka planuje, bud vyporadani v Cisté (netto) hodnoté nebo realizaci aktiva a vyporadani zavazku
soucasné.

Vynosy a naklady jsou vykazany v Cisté (netto) hodnoté pouze tehdy, pokud to povoluji pfislusné IFRS
standardy nebo takové zisky a ztraty plynouci ze skupiny podobnych transakci takovych jako je obchodni
aktivita ucetni jednotky.

Ocenéni v redlné hodnoté

,Redlna hodnota” je cena, ktera by byla ziskdna z prodeje aktiva nebo zaplacena za prevzeti zavazku v
ramci radné transakce mezi Ucastniky trhu ke dni ocenéni na hlavnim (nebo nejvyhodnéjsim) trhu, ke
kterému ma ucetni jednotka k danému dni pfistup (tzv. exit cena).

Portfolia financ¢nich aktiv a financnich zavazkd, ktera jsou vystavena trznim rizikidm a Uvérovému riziku,
kterad jsou fizena ucetni jednotkou na zakladé své Cisté expozice vici bud trinim rizikim, nebo
uvérovému riziku, jsou ocenéna na zakladé ceny, ktera by byla ziskdna za prodej Cisté dlouhé pozice
(nebo zaplacena za prevod ¢isté kratké pozice) pro konkrétni rizikovou expozici. Upravy stanovené na
urovni portfolia (napf. Uprava nabidkovych a poptavkovych cen nebo Uprava Uvérového rizika, které
zohledniuji ocenéni na zakladé Cisté pozice) jsou alokovany na jednotliva aktiva a zdvazky na zakladé
pfislusné rizikové upravy jednotlivého instrumentu v portfoliu.

Redlnd hodnota zdvazku odrazi riziko nesplnéni. Riziko nesplnéni zahrnuje, avsak nemusi byt omezeno
na, vlastni Uvérové riziko Ucetni jednotky. Redlna hodnota finanéniho zavazku, ktery obsahuje prvek
splaceni na poZadani (napf. vklad splatny na poZadani), neni nizsi nez castka splatna na pozadani
diskontovana od prvniho dne, kdy mlze byt poZadovéno jeji splaceni. Viz blize bod 21 (Realnd hodnota).

(vii) ZaFazeni financniho nastroje do kategorie ocefiované raalnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL)

(©

Financni aktiva

Pfi prvotnim zauctovani ucetni jednotka mUze zaradit urcité financ¢ni aktivum do ocenovaci kategorie
FVTPL, protoze toto uréeni/zafazeni eliminuje nebo vyznamné snizuje Ucetni nesoulad (,accounting
mismatch*), ktery by jinak nastal.

Financni zavazky

Ucetni jednotka maze zafadit urcité finanéni zavazky do ocefiovaci kategorie FVTPL z nasledujicich
davodu:
= zavazky jsou fizeny, posuzovany a vnitfné vykazovany na zakladé realné hodnoty nebo

Ll toto zarazeni eliminuje nebo vyznamné snizuje ucetni nesoulad (,,accounting mismatch”), ktery by
jinak nastal.

Pohledavky za bankami a druzstevnimi zadloZznami a pohledavky za nebankovnimi subjekty

Polozka rozvahy Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloZznami zahrnuje nasledujici:

Ll uvéry a pujcky povinné ocenéné redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL) nebo zafazené do
FVTPL (viz bod 2b(ii) a 2b(vii)), které jsou ocenény v redlné hodnoté, jejiz zména je okamzité
zaucCtovana do zisku nebo ztraty.
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(e)

®

(69)

Nabéhlé uroky jsou soucasti uctovych skupin, v nichZ je o aktivech uctovano a jsou vykazovany spolecné
s danym aktivem.

Cenné papiry
Majetkové cenné papiry

Majetkové cenné papiry vykdzané v poloZce rozvahy ,Akcie, podilové listy a ostatni podily” zahrnuji
nasledujici:

=  majetkové cenné papiry povinné ocenéné redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL) nebo
zarazené do FVTPL, které jsou ocenény v redlné hodnoté, jejiz zména je okamzité zauctovana do
zisku nebo ztraty.

= majetkové cenné papiry neodvolatelné uréené, Ze jejich nasledné zmény v redlné hodnoté se
budou vykazovat proti ostatnimu Uplnému vysledku (FVOCI). Toto urceni je na bazi jednotlivych
instrumentl pfi prvotnim zauctovani a dané majetkové cenné papiry nesmi byt ,urcené
k obchodovani“.

Uroky

Prezentace

Urokové vynosy a Urokové naklady z aktiv a zavazké uréenych k obchodovani a z ostatnich finanénich
aktiv a financnich zévazk( ocenénych ve FVTPL jsou soucasti zmény readlné hodnoty a jsou vykazany
v poloZce ,,Zisk nebo ztrata z financ¢nich operaci” ve vykazu zisku a ztraty.

Zachyceni operaci v cizich ménach

Transakce vycislené v cizi méné jsou uctovany v tuzemské méné prepoctené devizovym kurzem
vyhladenym Ceskou narodni bankou platnym v den transakce neboli v den uskuteénéni Gcetniho
pfipadu.

Aktiva a pasiva vycCislend v cizi méné spolecné s devizovymi spotovymi transakcemi pfed dnem splatnosti
jsou prepocitdvana do tuzemské mény v devizovém kurzu vyhlasovaném Ceskou narodni bankou
platném k datu rozvahy. Vysledny zisk nebo ztrata z pfepoctu aktiv a pasiv vycCislenych v cizi méné, kromé
majetkovych Ucasti v cizi méné, ocefiovanych do ostatniho Uplného vysledku, pfipadné poloZek
zajistujicich ménové riziko plynouci ze smluv, které jesté nejsou vykazany v rozvaze Fondu, nebo z
ocekavanych budoucich transakci, je vykazan ve vykazu zisku a ztraty jako ,,Zisk nebo ztrata z financnich
operaci”.

Ucasti s rozhodujicim vlivem a podstatnym vlivem

Uéasti s rozhodujicim vlivem

Dcefiny podnik (Ucast s rozhodujicim vlivem) je ucetni jednotka ovlddana jinou ucetni jednotkou.

Ovladani jednotky, do niz bylo investovano, znamena, Ze investor ovladd jednotku, do nizZ investoval,
pokud je vystaven variabilnim vynoslim nebo na né ma narok na zakladé své angaZovanosti v této
jednotce a mliZe tyto vynosy prostrednictvim své moci nad touto jednotkou ovliviiovat.
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Investor tudiz ovlada jednotku, do niz investoval pouze tehdy, pokud plati vSechny nasledujici body:
. ma moc nad jednotkou, do niZ investoval,

Ll na zakladé své angaZovanosti v jednotce, do niZ investoval, je vystaven variabilnim vynostim nebo
ma na takové vynosy pravo,

=  je schopen vyuzivat moci nad jednotkou, do niZ investoval, k ovlivnéni vyse svych vynosQ.

Ucasti s podstatnym vlivem

Pridruzeny podnik (Ucast s podstatnym vlivem) je ucetni jednotka, v niz ma investor podstatny vliv.

Podstatny vliv je moc Ucastnit se rozhodovani o financnich a provoznich zdsadach a rozhodnutich
jednotky, do niz bylo investovano, ale neni to ovladani ani spoluovladani takovych zasad.

Jestlize Ucetni jednotka drZi pfimo ¢i nepfimo (napf. prostfednictvim dcefinych podnik() 20 nebo vice
procent hlasovacich prav jednotky, do niZ investovala, ma se za to, Ze ma podstatny vliv, pokud nemUze
byt jasné prokazan opak. Naopak, drzi-li Ucetni jednotka pfimo nebo nepfimo (napf. prostfednictvim
dcetinych podnikd) méné nez 20 procent hlasovacich prav jednotky, do niz investovala, ma se za to, ze
nema podstatny vliv, pokud takovy vliv nemize byt jasné prokazan. Podstatné nebo vétsSinové vlastnictvi
jiného investora nemusi Ucetni jednotce nutné branit v tom, aby méla podstatny vliv.

Existence podstatného vlivu Gcetni jednotky se obvykle dokazuje spInénim jedné nebo vice ndsledujicich
okolnosti:

= zastoupenim v predstavenstvu nebo obdobném vedoucim organu jednotky, do niZz bylo
investovano;

= Ucasti na tvorbé zasad, véetné Ucasti na rozhodovani o dividendach nebo jinych pridélech ze zisku;
=  vyznamné transakce mezi Ucetni jednotkou a jednotkou, do niZ bylo investovédno;
] vzdjemna vyména manazerského persondlu nebo

= poskytovani stézejnich technickych informaci.

Pfi prvotnim zachyceni je Ucast ve spolecnosti zachycena v pofizovaci hodnoté, ktera predstavuje
redlnou hodnotu.

Nasledné je ucast ve spole¢nosti vykazana v realné hodnoté. Pfecenéni ucasti ve spole¢nostech véetné
prepoctu cizich mén je vykazano v pasivech Fondu v poloZce ,Cistd hodnota aktiv néaleZejici driitelim
investicnich akcii“ ve vysi snizené o prislusnou hodnotu odloZzené dané.

(h) Dan z pfijmu

Splatna dan

Dariovy zaklad pro dan z pfijm0 se vypocte z hospodaiského vysledku bézného obdobi pfed zdanénim
pfipoctenim danové neuznatelnych nakladd, odec¢tenim vynosd, které nepodléhaji dani z pfijmQ, a dale
Upravou o slevy na dani a pripadné zapocty.

OdloZena dan

OdloZena dan vychazi z veskerych docasnych rozdild mezi Gcetni a danovou hodnotou aktiv a zavazku
s pouZitim ocekavané danové sazby platné pro nasledujici obdobi. O odloZené dariové pohledavce se
Uctuje pouze v pripadé, kdy neexistuje pochybnost o jejim dalSim uplatnéni v nasledujicich Gcetnich
obdobich.

Fond odekava, Ze se na néj, vzhledem k celkové vysi vynosl na konsolidovaném zakladé skupiny J&T
FINANCE GROUP SE, budou v budoucnu vztahovat pravidla pro dorovnavaci dan v rdmci Pilife 2.
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Za nejvyssi materskou entitu bude povazovana podle téchto pravidel spole¢nost J&T FINANCE GROUP
SE. Fond neocekava vyznamny dopad dané dle Pilite 2 na ucetni jednotku a neuctuje o souvisejicich
odlozenych danovych pohleddvkach a zavazcich.

Vydané investicni akcie Fondu

Vydané investi¢ni akcie Fondu pfedstavuji tzv. ,nastroje s prodejni opci“. Nastroje s prodejni opci
spliujici definici financniho zavazku dle IAS 32, a které splnuji podminky uvedené v IAS 32 odst. 16A a
16B, jsou klasifikovany a prezentovany ve vlastnim kapitalu fondu. Nicméné investi¢ni akcie vydané
Fondem nespliuji podminky uvedené v IAS 32 odst. 16A a 16B, a proto jsou klasifikovany a prezentovany
jako finanéni zavazek v polozce ,Cista hodnota aktiv naleZejici drziteldim investi¢énich akcii “.

Polozka rozvahy ,Cistd hodnota aktiv néleZejici drziteliim investi¢nich akcii“ se odchyluje od nazv(
poloZek rozvahy definovanych dle pfilohy €. 1 ve vyhlasce ¢. 501/2002 z divodu zachovéni vérného a
poctivého obrazu v souladu §7 zakona ¢. 563/1991, o Ucetnictvi.

Soucasti této polozky rozvahy jsou ocenovaci rozdily z pfecenéni majetku a zavazkl, nerozdéleny
zisk/ztrata minulych obdobi, zisk/ztrata béiného obdobi a hodnota vydanych a odkoupenych
investi¢nich akecii.

Vynosy z dividend

Prijaté dividendy jsou vykdzany ve vykazu zisku a ztraty v okamziku, kdy vznikne pravo na pfrijeti
dividendy.

Pfijaté dividendy jsou vykdzany v poloice ,Vynosy zakcii a podili“ svyjimkou kdy dividendy
majetkovych cennych papir( zafazenych v oceriovaci kategorii FVOCI jednoznacné predstavuji vraceni
Casti nakladl investice (pofizovaci ceny).

Naklady na poplatky a provize, spravni naklady

Jednorazové poplatky s vyjimkou téch, které jsou pfimo spojeny s nakupem cennych papirt ve FVOCI,
jsou uctovany pfimo do nakladd.

Pouziti odhadu

Sestaveni Ucetni zavérky vyZaduje, aby vedeni Spolecnosti provadélo odhady, které maji vliv na
vykazované hodnoty aktiv a pasiv i podminénych aktiv a pasiv k datu sestaveni Ucetni zavérky a naklada
a vynosU v prislusném ucetnim obdobi. Tyto odhady jsou zaloZeny na informacich dostupnych k datu
sestaveni Ucetni zavérky a mohou se od skutecnych vysledka lisit.
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3. DOPAD ZMEN UCETNICH METOD A OPRAV ZASADNICH CHYB
(a) Opravy chyb minulych ucetnich obdobi

Opravy nakladl nebo vynosd minulych ucetnich obdobi se Gétuji na Gétech nakladd nebo vynos(
béZzného obdobi, pokud se nejednd o opravy zdsadnich chyb tykajicich se pfedchozich obdobi.

Opravy zasadnich chyb uctovani vynosl a nakladl minulych obdobi a zmény ucetnich metod jsou
zachyceny prostfednictvim polozky ,Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi“
v rozvaze Fondu (neinvesticéni &ast), pfipadné prostiednictvim polozky ,Cista hodnota aktiv néleZejici
drziteldm investi¢nich akcii“ (investi¢ni ¢ast).

V této ucetni zavérce nedoslo k Zadné opravé chyb minulych ucetnich obdobi.

(b) Zména ucetnich metod a postupti a jejich dopad

Béhem ucetniho obdobi nedoslo ke zméné ucetnich metod nebo zplsobu vykazovani.



JTFG FUND I SICAV, a.s.
Pfiloha k ucetni zavérce
Rok koncici 31. prosince 2025

4, POHLEDAVKY ZA BANKAMI
a) Pohledavky za bankami dle druhu

Investi¢ni ¢innost

31.12.2025 31.12.2024
Bézné ucty u bank 462 2 655
Vkladové ucty u bank 38 105 15 066
Celkem 38 567 17721
Neinvesti¢ni ¢innost
31.12.2025 31.12.2024
BéZné ucty u bank 100 100
Celkem 100 100
BéZné ucty jsou splatné na pozadani.
b) Klasifikace pohledavek za bankami dle ocenovacich kategorii

VSechny pohledavky za bankami jsou ocenéné v realné hodnoté dle IFRS 9.

5. AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNIi PODILY

a) Akcie, podilové listy a ostatni podily dle druhu

31.12.2025 31.12.2024
Ocenované realnou hodnotou
- akcie 1113700 823020
- investi¢ni fondy 1872540 1548 484
Celkem 2986 240 2371504

Fond v roce 2024 realizoval vyrazné negativni precenéni realné hodnoty investice ve fondu Petrus Advisers
Investments Fund LP. Tato investice je k31.12.2025 i k 31.12.2024 vykazana v polozZce ,investi¢ni fondy”
v tabulce vyse.

b) Akcie, podilové listy a ostatni podily dle ocenovacich kategorii

31.12.2025 31.12.2024

Ocenované realnou hodnotou
- do vysledovky 2 986 240 2371504
Cista ucetni hodnota 2986 240 2371504
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c) Analyza akcii, podilovych listd a ostatnich podilii ocefiovanych realnou hodnotou do
vysledovky

31.12.2025 31.12.2024
Vydané finan¢nimi institucemi
- Nekétované 1872 540 1548 484
Mezisoucet 1872540 1548 484
Vydané nefinancnimi institucemi
- Kétované na burze v CR 1113700 823 020
Mezisoucet 1113700 823 020
Celkem 2 986 240 2371504

6.  UCASTI S ROZHODUJICIM VLIVEM A UCASTI S PODSTATNYM VLIVEM
a) Ucasti s rozhodujicim vlivem
Fond nevlastni U¢asti s rozhodujicim viivem.
b) Ucasti s podstatnym vlivem
Fond k 31.12.2025 vlastni 49,99% zakladatelskych akcii ve fondu Rohlik Growth SICAV ve vysi 1 000 tis. K¢

(31.12.2024: 1 000 tis. K¢), které jsou vykazany v poloZce “Akcie, podilové listy a ostatni podily“.

7.  OSTATNIi AKTIVA

31.12.2025 31.12.2024
Zuctovani se statnim rozpoctem 848 847
Ostatni aktiva celkem 848 847
8.  OSTATNI PASIVA
31.12.2025 31.12.2024
Ostatni zavazky 170 1647
Zava.zk.y VUFI Spolecnosti (popl. za obhospodafovani a 24093 3956
administraci)
Zavazky vUci depozitafi 218 218
Zavazky vici zaméstnacim 9 9
Zuctovani se statnim rozpoctem 7 7
Ostatni pasiva celkem 24 497 10 837

Zavazek v(ci Spolec¢nosti k 31.12.2025 zahrnuje vykonnostni poplatek (success fee).
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9.  ZAKLADNI KAPITAL
Zapisovany zakladni kapital Fondu je rozvrzen na 100 000 kusovych zakladatelskych akcii na jméno v celkové vysi
100 000 K¢. Zakladatelské akcie byly vydany jako zaknihované cenné papiry a jsou prevoditelné jen se souhlasem

predstavenstva Fondu.

Tento Udaj se tyka neinvesti¢ni ¢innosti Fondu.

10. CISTA HODNOTA AKTIV NALEZEJIiCi DRZITELUM INVESTICNICH AKCIi

Kapital investi¢ni ¢asti Fondu je vykazan v polozce , Cista hodnota aktiv naleZejici drZitelim investi¢nich akcii“ viz
kapitola Podstatné ucetni metody a pravidla bod 2 (i).

Zakladem pro stanoveni ceny investi¢ni akcie Fondu pro ucely vydavani investi¢nich akcii Fondu a pro ucely
zpétného prodeje investicnich akcii Fondu je vyse €istych aktiv Fondu.

Cena investicni akcie je vypocitadvana jako podil vyse Cistych aktiv Fondu (NAV) a poctu vydanych investicnich
akcii k danému dni. Investi¢ni akcie jsou prodavany investorlim na zakladé ¢tvrtletné stanovované prodejni ceny.

Vydané investicni akcie Fondu v ks a v tis. K¢ a €istd hodnota aktiv na 1 vydanou inv. akcii k:

31.12.2025 Tfida EUR Trida CZK Celkem
Vydané investicni akcie v ks 55 745 215 616 985 345 672 730 560
Vydané investicni akcie v tis. K¢ 2 265 767 735391 3001158
Cista hodnota aktiv na IA (v EUR/KE) 1,6764 EUR 1,1919 K¢

31.12.2024 Trida EUR Trida CZK Celkem
Vydané investicni akcie v ks 55 745 215 616 985 345 672 730 560
Vydané investicni akcie v tis. K¢ 1799771 579 464 2379 235
Cista hodnota aktiv na IA (v EUR/Kg) 1,2819 EUR 0,9391 K¢
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Vyvoj vydanych investi¢nich akcii Fondu v ks:

2024 Trida EUR Trida CZK Celkem
v ks
K 1. lednu 55745 215 783 710512 839 455 727
Vydané béhem roku - - -
Odkoupené béhem roku - -166 725 167 -166 725 167
Zustatek k 31. prosinci 55 745 215 616 985 345 672 730 560
2025 Trida EUR Trida CZK Celkem
v ks
K 1. lednu 55 745 215 616 985 345 672 730 560
Vydané béhem roku - - -
Odkoupené béhem roku - - -
Zastatek k 31. prosinci 55 745 215 616 985 345 672 730 560
Vyvoj vydanych investi€nich akcii Fondu v tis. K¢&:
2024
5 Tfida EUR Tfida CZK Celkem
v tis. K¢
K 1. lednu 2188 146 893 122 3081 268
NarGst/pokles Cisté hodnoty
aktiv nalezejici drzitellm inv. -421 567 -116 289 -537 856
akcii
Vydané béhem roku - - -
Odkoupené béhem roku - -197 369 -197 369
Kurzové rozdily investic¢nich
akcii vydanych v cizich 33192 - 33192
ménach
Zustatek k 31. prosinci 1799771 579 464 2379 235
2025
Trida EUR Trida CZK Celkem
v tis. K¢
K 1. lednu 1799771 579 464 2379 235
NarGst/pokles Cisté hodnoty
aktiv naleZejici drziteldm inv. 533 823 155 927 689 750
akcii
Vydané béhem roku - - -
Odkoupené béhem roku - - -
Kurzové rozdily investi¢nich
akcii vydanych v cizich -67 827 - -67 827
ménach
Zustatek k 31. prosinci 2 265 767 735391 3001 158

Prehled o zménach Cisté hodnoty aktiv ndlezZejici drZitelGm investi¢nich akcii za rok 2025:
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tis. K& Kapitalové  Emisni  Nerozd@leny ... .\ cin) Celkem
fondy azio zisk/ztrata
Zistatek k 31.12.2024 2020929 384912 897 885 -924 491 2 379 235
Pfevod zisku do nerozdéleného zisku/ztraty - - -924 491 924 491 -
Cisty zisk za G¢etni obdobi - - 689 750 689 750
Emise investi¢nich akcii - - - - -
Odkup investi¢nich akcii - - - - -
Kursové rozdily z vydanych investi¢nich akci -52401 -15426 - - -67 827
Zastatek k 31.12.2025 1968 528 369 486 -26 606 689750 3001158

PoloZka , Kapitalové fondy“ k 31. 12. 2025 ve vy$i 1 968 528 tis. K¢ v ramci rozvahové radku ,Cista hodnota aktiv
nalezejici drziteldm investicnich akcii” predstavuje hodnotu vydanych investicnich akcii pfecenénych kurzem k

rozvahovému dni.

11. HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI

Fond predal cely sv(ij majetek ve vysi 3 001 158 tis. K¢ (k 31. prosinci 2024: 2 379 235 tis. K¢) k obhospodarovani

Spoleénosti.

12. VYNOSY Z AKCIli A PODILU

Vynosy z akcii a podil(i za rok 2025 ve vysi 34 357 tis. K¢ (2024: 38 012 tis. K¢) predstavuji prijaté dividendy z akcii

klasifikovanych ve FVTPL.

13. CISTY NAKLAD NA POPLATKY A PROVIZE

Poplatky a provize zahrnuiji:

2025 2024
Ostatni poplatky - -
Vynosy z poplatkd a provizi celkem - -
Poplatky za penéZni operace 9 10
Poplatky za prodej cennych papir( - 1
Poplatek za custody sluzby 437 767
Poplatek za obhospodarovani a administraci fondu 25968 40 883
Poplatek depozitari 871 871
Naklady na poplatky a provize celkem 27 285 42 532
Cisty naklad na poplatky a provize celkem 27 285 42 532

Meziro¢ni pokles poplatku za obhospodafovani a administraci fondu je z ddvodu zmény zplsobu vypoctu
popsané v kapitole 1 b). Poplatek za obhospodarovani zahrnuje také vykonnosti poplatek ve vysi 23 468 tis. K¢

(2024: 0 tis. K¢).
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14. ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

2025 2024
Zisk/ztrata z cennych papir( oceri. redlnou hodnotou 672 498 -886 125
Zisk/ztrata z kurzovych rozdil( z vydanych investi¢nich akcii 67 827 -33192
Zisk/ztrata z kurzovych rozdild -57 765 11526
Zisk/ztrata z ostatnich finan¢nich operaci 699 3248
Zisk (+)/ztrata (-) z finanénich operaci celkem 683 259 -904 543

Zisk/ztrata z cennych papir(i oceriovanych realnou hodnotou predstavuje predevsim zisky a ztraty z pfecenéni
cennych papird na redlnou hodnotu véetné trokovych vynosa bez kurzovych rozdill z cizoménovych investic.

Zisk/ztrata z kurzovych rozdil predstavuje hodnotu kurzovych rozdill z devizovych Géth a investic a z vyporadani
cizoménovych pohledavek a zavazka.

Veskeré zisky a ztraty z financ¢nich operaci jsou z finanénich nastroji povinné ocenénych ve FVTPL.

15. SPRAVNi NAKLADY

2025 2024
Naklady na zaméstnance 32 38
Audit 268 269
Znalecké posudky - 15127
Ostatni sluzby 281 45
Spravni naklady celkem 581 15 479

Naklady na znalecké posudky souvisi zejména s provérovanim a analyzou potencialnich novych investic, které
Fond v roce 2024 zvazoval, ale nakonec nerealizoval.
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16. VYNOSY/NAKLADY DLE OBLASTI

(a) Geografické oblasti
2025 Ceska republika Ostatni Celkem
Vynosy z akcii a podild 34 357 - 34 357
Naklady na poplatky a provize -27 285 - -27 285
Zisk nebo ztrata z financnich operaci 677 615 5644 683 259
Spravni naklady -581 - -581
2024 Ceska republika Ostatni Celkem
Vynosy z poplatkl a provizi 38012 - 38012
Naklady na poplatky a provize -42 532 - -42 532
Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci -36 192 -868 351 -904 543
Spravni ndklady -15 479 - -15479
17. DAN Z PRiJMU A ODLOZENY DANOVY ZAVAZEK/POHLEDAVKA
(a) Dan z pfijmu
2025 2024
Dan splatna za bézné ucetni obdobi - -
Dan splatna za minuld ucetni obdobi - -51

Celkem
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(b) Dai splatna za béZné ucetni obdobi

2025 2024
Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobi pfed zdanénim 689 750 -924 542
Castky neopravnéné zkracujici prijmy § 23 odst.3a bod 1 - 520 455
ZZIJSTZ;Z nichZ je dan vybirana srazkou (Ceské dividendy) §23 34357 38012
Prijmy zdanované sazbou podle §21 odst.4 (zahranicni i i
dividendy) §23 odst.4b
Vynosy nepodléhajici zdanéni -374 559 -
Danové neodcitatelné naklady 16 814 36 547
Odecet danové ztraty z min. let -426 370 -
Mezisoucet -128 722 -405 552
Dan vypoctena pfi pouziti sazby 5 % - -
Srazkova dan celkem - srazena u zdroje - -
Zuctovani dané z minulych let - -51
Celkem - -51

Neuplatnéna danova ztrata Fondu k 31.12.2025 je ve vysi 128 722 tis. K¢ (31.12.2024:
z opatrnostnich nevykazuje z neuplatnénych danovych ztrat odloZzenou danovou pohledavku.

18. TRANSAKCE SE SPRiZNENYMI OSOBAMI

426 370 tis. K¢). Fond

31.12.2025 31.12.2024
Pohledavky za bankami
Bézné ucty — J&T Banka, a.s. 102 102
Vkladové ucty — J&T Banka, a.s. 38 105 15 066
Akcie, podilové listy a ostatni podily
Investi¢ni akcie — Rohlik Growth SICAV 1822635 1504 222
Zakladatelské akcie — Rohlik Growth SICAV 1000 1000
Ostatni pasiva
Uplata za obhospodatovéani a administraci fondu - Spole¢nost 24 093 8 956
Uplata za sluzby depozitéie - ATLANTIK finanéni trhy, a.s. 218 218
2025 2024
Naklady na poplatky a provize
Uplata za obhospodatovéni a administraci fondu - Spole¢nost 25968 40 883
Uplata za sluzby depozitaie - ATLANTIK finanéni trhy, a.s. 871 871
Zisk nebo ztrata z financnich operaci
Pfecenéni investic¢nich akcii — Rohlik Growth SICAV 318 415 5077
Urokové vynosy z vkladovych ¢t — J&T Banka, a.s. 699 2 809
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19. KLASIFIKACE FINANCNICH AKTIV A FINANCNICH ZAVAZKU

Nasledujici tabulka poskytuje sesouhlaseni mezi polozkami rozvahy a ocenovacimi kategoriemi financnich
nastroji:

Povinné ve Urcené ve Fvodi -
31. prosince 2025 EVTPL EVTPL majtletkO\{e Celkem
nastroje
Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloZznami 38 567 - - 38 567
Akcie, podilové listy a ostatni podily 2 986 240 - - 2986 240
Financni aktiva celkem 3 024 807 - - 3 024 807
Povinné ve Urcené ve Fvoci -
31. prosince 2025 EVTPL FVTPL maj(’etkO\{e Celkem
nastroje
Ostatni financni zavazky - 24 481 - 24 481
Finan¢ni zavazky celkem - 24 481 - 24 481
Povinné ve Urcené ve Fvoci -
31. prosince 2024 EVTPL FVTPL majt’etkm{e Celkem
nastroje
Pf)hlvedavI.(y za bankami a druzstevnimi 17 721 i i 17 721
zaloZznami
Akcie, podilové listy a ostatni podily 2371504 - - 2371504
Financni aktiva celkem 2389 225 - 2389 225
Povinné ve Urcené ve Fvoci -
31. prosince 2024 EVTPL EVTPL majt’atkm{e Celkem
nastroje
Ostatni finan¢ni zavazky - 10 821 - 10 821

Financni zavazky celkem - 10 821 - 10 821
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20.

FINANCNi NASTROJE - RIZENI RIZIK

a) Uvod

Fond je vystaven zejména nasledujicim rizikdm plynoucich z dlvodu svych aktivit a Fizeni pozic vzniklych
z téchto aktivit a z drZzenych financnich nastroja:

. uvéroveé riziko;

. riziko likvidity;

. trzni rizika;

= operacni riziko.

Fond je vsouladu se svou investi¢ni strategii vystaven zejména trznim rizikim, ktera vyplyvaji
z otevienych pozic transakci s Urokovymi, akciovymi a ménovymi nastroji, které jsou citlivé na zmény
podminek na financnich trzich. Detailné jsou rizika, jimZ je fond vystaven, popsana ve statutu fondu.

Fond provadi operace v ramci jeho investi¢ni politiky, kterd je blize popsdna v sekci 1 (a) ZaloZeni a
charakteristika Fondu , Investicni strategie”.

Systém Fizeni rizik

Pfedstavenstvo obhospodafovatele ma celkovou zodpovédnost za vytvoreni a dohled nad systémem
fizeni rizik. Pfedstavenstvo ma zodpovédnost za stanoveni a dohled nad zasadami a metodami fizeni
rizik. Zakladnim ndstrojem fFizeni rizik jsou limity na podil jednotlivych typl financnich nastroji v
portfoliu, které jsou stanoveny v souladu s poZadavky Zakona, statutem a investi¢ni strategii.

Zasady a metody fizeni rizik slouZi k:
= identifikaci a analyze rizik, kterym je Fond vystaven
] nastaveni prislusnych limitl a kontrol

= monitorovani rizik a dodrzovani prislusnych limitd.

Zasady a metody fizeni rizik jsou pravidelné revidovany, aby odrazely zmény trznich podminek a aktivity
Fondu. Cilem obhospodafrujici investi¢ni spole¢nosti je vytvofit kontrolni prostredi, ve kterém vsichni
zaméstnanci chapou své role a povinnosti, a to za pomoci skoleni a fizeni a nastaveni standardd a
metodik.

Investi¢ni spolecnost ma vytvoreny vnitini kontrolni systém, ktery monitoruje dodrZovani limita danych
zakonem a timto statutem. Kontrolni ¢innost ve vztahu k Fondu vykonavaji odborné utvary investi¢ni
spolecnosti. Cinnost investiéni spole¢nosti dale priibézné kontroluje depozitar.

Investi¢ni spole¢nost majetek Fondu investuje tak, aby minimalizovala rizika pti dané investi¢ni strategii.
Investi¢ni spolecnost pfi obhospodarovani majetku Fondu vynakladd veSkerou odbornou péci. K zajisténi
odborné péce vyuZivd odbornych znalosti a zkuSenosti svych zaméstnancl, o jejichZ profesionalni
uroven systematicky pecuje. V pripadé potfeby najima k realizaci svych zamérQ pri obhospodarovani
majetku Fondu externi firmy s cilem zabezpedlit nejlepsi sluzby v oblasti pravniho a danového
poradenstvi, v oblasti obchodovani s cennymi papiry apod.
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b) Uvérové riziko

(i)

(i)

Uvérové riziko je riziko finanéni ztraty Fondu, pokud protistrana nebo emitent finanéniho néstroje
nesplni své smluvni zavazky. Vzhledem ke své strategii je Fond primarné vystaven riziku, Ze emitent
cenného papiru, predevsim dluhovych cennych papird, ktery byl pofizen do portfolia Fondu, nebo jina
protistrana nesplni sv(j zavazek vyplatit smluveny trok nebo jistinu.

Uvérové riziko miZe vzniknout i z Gvérd a pljéek poskytnutych v souladu se statutem nebo pravnimi
predpisy.

Rizeni Gvérového rizika

Cilem Fondu v oblasti Uvérového rizika je minimalizovat expozice vici protistranam, kde je riziko selhani
vy$Si, a provadéni transakci s protistranami, které spliuji kritéria Uvérového rizika nastavena v internich
smérnicich pro oblast Gv&rového rizika. Rizeni Gvérového rizika zahrnuje nésledujici:

] Schvalovani povolenych obchodnikd s cennymi papiry;

= Schvalovani povolenych protistran;

= Nastaveni limit(l pro ptipadné Gvéry;

= Vyhodnocovani finan¢ni a ekonomické situace protistran, podminek obchodu, situace v pfislusném
ekonomickém odvétvi, geografickém prostredi;

= Vyhodnocovani kvality a dostate¢nost pripadného zajisténi;

=  Vyhodnoceni dopadu na riziko koncentrace;

= Omezeni koncentrace Uvérového rizika v zavislosti na protistrané, na emitentech, likvidité trhu
apod. (pro dluhové cenné papiry, akcie, atd.);

= Kontrola dodrzovani stanovenych limitd a expozic dle statutu a pfislusnych pravnich predpis(

Soucasti Gvérového rizika je i riziko vyporadani. V okamziku vyporadani transakce mize Fondu vzniknout
riziko. Riziko vyporadani je riziko ztraty vyplyvajici ze selhani protistrany dostat svému zdvazku dodat
penézni prostiedky, cenné papiry nebo jina aktiva v dohodnuté vysi.

Fond toto riziko pro uréité typy transakci snizuje vyuzivanim spolec¢nosti zajistujici vyporfadani dané
transakce (settlement/clearing agent). Tim zajisti, Ze dojde k vypofadani transakce pouze tehdy, kdyz
obé strany splni své smluvni zavazky.

Uvérova kvalita jednotlivych druh@ aktiv

Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami

Fond drzi penéini prostfedky na uctech UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., s ratingem
Baa2 a J&T Banka, a.s. s ratingem Baa2 od spolecnosti Moody’s. Fond mUzZe pfipadné zfizovat nebo vést
penézni ucty na jméno fondu i u jinych bankovnich instituci, které povoluji pfislusné pravni predpisy a
statut, a to pouze se souhlasem depozitare. V takovém pripadé depozitar eviduje vSechny penéini ucty
zfizené pro Fond a kontroluje pohyb penézZnich prostredki tohoto Fondu na téchto uctech.

Pohledavky za nebankovnimi subjekty, dluhové cenné papiry a ostatni aktiva - derivaty

Fond neposkytuje Uvéry a pujcky nebankovnim subjektiim, nevlastni Zadné dluhové cenné papiry a
nesjednal Zadné derivaty.
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(iii) Koncentrace uvérového rizika

Koncentrace UGvérového rizika vznikd z dlvodu existence Uvérovych pohledavek s obdobnymi
ekonomickymi charakteristikami, které ovliviiuji schopnost dluznika dostat svym zavazkim. K datu
Ucetni zavérky neméla Ucetni jednotka vyznamnou koncentraci Uvérového rizika vici individudinimu
dluzniku nebo ekonomicky spjaté skupiné dluznik(i. Fond ma pouze jedinou uvérové citlivou polozku a
to Pohledavky za bankami k 31.12.2025 ve vysi 38 567 tis. K¢ (31.12.2024: 17 721 tis. K¢). Z hlediska
koncentrace dle sektorl se jednd o Financni organizaci a z hlediska koncentrace dle zemépisné oblasti
se jedna o Ceskou republiku.

(iv) Zajisténi
Fond nema k rozhodnému dni Zadné hodnoty zajisténi.
c) Likvidita
(i) Expozice a fizeni rizika likvidity

Riziko likvidity zahrnuje jak riziko schopnosti financovat aktiva Fondu nastroji s vhodnou splatnosti, tak
i schopnost Fondu likvidovat/prodat aktiva za pfijatelnou cenu v pfijatelném ¢asovém horizontu.

Rizenf likvidity portfolia fondu spocivé piedeviim ve volbé takovych nastrojd, které zaruuji likviditu
portfolia ve smluvné sjednanych lhatach. Pfi fizeni likvidity se pfihlizi k planovani transakci ve fondu,
pldnovéani a odhadu potencionalnich vstupl a vystupl podilnikl, tak aby nedoslo k nesouladu v
nacasovani penéznich tokd.

Fond pravidelné vyhodnocuje riziko likvidity, a to zejména monitorovanim zmén ve strukture pfilivu a
odlivu prostredkt podilnikd.
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(i) Zbytkova smluvni splatnost

Nasledujici tabulky ukazuji zbytkovou smluvni splatnost financnich aktiv a financnich zavazk(
v nediskontovanych ¢astkach zahrnujici urokové platby:

Ucetni  Nedisk. penéZni Do 3 mésicii Od 3 mésicd Od1roku Nad5 Bez

31. prosince 2025 hodnota toky do 1 roku do 5 let let specifikace

FINACNI AKTIVA

Nederivatova aktiva
Pohledavky za bankami 38 567 38 567 38 567 - - - -
Akcie, podilové listy a

ostatni podily 2986 240 2986 240 - - - - 2986240
CELKEM 3 024 807 3 024 807 38 567 - - - 2986240
Derivatova aktiva

CELKEM - - - - - - -
FINANCNI ZAVAZKY

Nederivatové zavazky

Ostatni financni zavazky 24 481 24 481 24 481 - - - -
CELKEM 24481 24481 24481 - - - -

Derivatové zavazky
CELKEM - - - - - - -
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31. prosince 2024 " Ucetni  Nedisk. penézni Do 3 mésicd Od3 mésicd Od1lroku Nad5 . Bez
odnota toky do 1 roku do 5 let let specifikace

FINACNI AKTIVA

Nederivatova aktiva

Pohledavky za bankami 17721 17721 17721 - - - -

g\rtc::m zg::::;"’é sty @ 5371504 2371504 - - - - 2371504

CELKEM 2 389 225 2 389 225 17 721 - - - 2371504

Derivatova aktiva

CELKEM - - - - - - -

FINANCNI ZAVAZKY

Nederivatové zavazky

Ostatni finan¢ni zavazky 10 821 10 821 10 821 - - - -

CELKEM 10 821 10 821 10 821 - - - -

Derivatové zavazky

CELKEM
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(ii) Zbytkova doba splatnosti
. . Od3 més. 0d1roku Bez

31. prosince 2025 Do 3 més. do 1 roku do 5 let Nad 5 let specifikace Celkem
Pohledavky za bankami 38567 - - - - 38 567
AkC|,e, podilové listy a ostatni i i i . 2086240 2986 240
podily

Ostatni aktiva - 848 - - - 848
Celkem 38 567 848 - - 2986240 3025655
Ostatni pasiva 24 497 - - - - 24 497
Cista hodnota aktiv nélezejic - - - - 3001158 3001158
drZiteldm investi¢nich akcii

Celkem 24 497 - - - 3001158 3025655
Gap 14 070 848 - - -14918 -
Kumulativni gap 14 070 14918 14918 14918 -

. . Od3 més. 0Od1roku Bez

31. prosince 2024 Do 3 més. do 1 roku do 5 et Nad 5 let specifikace Celkem
Pohledavky za bankami 17721 - - - - 17721
AkC|,e, podilové listy a ostatni i i i . 2371504 2371504
podily

Ostatni aktiva - 847 - - - 847
Celkem 17721 847 - - 2371504 2390072
Ostatni pasiva 10 837 - - - - 10 837
Cista hodnota aktiv n3lezejic] - - - - 2379235 2379235
drzitelim investi¢nich akcii

Celkem 10 837 - - - 2379235 2390072
Gap 6 884 847 - - -7731 -
Kumulativni gap 6 884 7731 7731 7731 -

Vyse uvedené tabulky predstavuji zbytkovou splatnost uUcetnich hodnot jednotlivych financnich
nastroju, nikoliv veskerych penéznich tok(, které z téchto nastrojd plynou.

Pokud pohledavky nebo zavazky zahrnuji splatkové platby, rozumi se zbytkovou dobou splatnosti doba

mezi rozvahovym dnem a dnem, kdy se stava kazda jednotliva splatka splatnou.
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Fond fidi riziko likvidity predevsim tim, Ze investuje v souladu se statutem fondu a dodrzuje zakonné a
interné nastavené limity likvidity, sleduje Cisté penézni toky a nastavuje dalsi postupy pro omezeni rizika
likvidity.

d) Trzni rizika

(i)

(i)

NiZe jsou popsdna vybrana trzni rizika, jimz je ucetni jednotka vystavena z dlvodu svych expozic, aktivit
a fizeni pozic vzniklych z téchto aktivit, a dale pak pfistupy Ucetni jednotky k fizeni téchto rizik.

Uéetni jednotka je vystavena trinim rizikdm, ktera vyplyvaji z otevienych pozic transakci s urokovymi,
meénovymi a akciovymi ndstroji, které jsou citlivé na zmény podminek na financnich trzich.

Urokové riziko

Fond muZe byt vystaven uUrokovému riziku v disledku dopad( vykyvl aktualnich trznich drokovych
sazeb. Redlna hodnota a vynosy z finanéniho majetku mohou v dlsledku téchto zmén rlst, ale i klesat.
Fond je vystaven Urokovému riziku vzhledem ke skutec¢nosti, Zze ma Pohledavky za bankami k 31.12.2025
ve vydi 38 567 tis. K& (31.12.2024: 17 721 tis. K&) v kategorii do 3 mésic. Zadnou jinou expozici
k drokovému riziku Fond nemd a tedy neexistuje nesoulad mezi Urokové citlivymi aktivy a zavazky
Fondu.

Analyza citlivosti urokového rizika

Fond nema urokoveé citliva aktiva na kterych by bylo moZné provést analyzu.

Ménové riziko

Rizeni ménového rizika

Aktiva a pasiva v cizich ménach vcetné podrozvahovych angaZovanosti predstavuji expozici Fondu vici

meénovym rizikim. Realizované i nerealizované kurzové zisky a ztraty jsou zachyceny pfimo ve vykazu

zisku a ztraty.
Vzhledem k investi¢ni strategii a sloZeni aktiv fondu neni potfeba fidit ménové riziko.
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Expozice k ménovému riziku

Devizova pozice Ucetni jednotky v nejvyznamnéjsich ménach je nasleduijici:

31. prosince 2025 EUR CZK Celkem
Pohledavky za bankami 164 38403 38 567
Akcie, podilové listy a ostatni podily 1871540 1114700 2 986 240
Ostatni aktiva - 848 848
Celkem 1871704 1153951 3025 655
Ostatni pasiva - 24 497 24 497
Flsta .vh,odnota?l aktiv  nalezejici drzitellm ) 265 767 735 391 3001 158
investi¢nich akcii

Celkem 2265 767 759 888 3025 655
Cista devizova pozice -394 063 394 063 -
31. prosince 2024 EUR CZK Celkem
Pohledavky za bankami 168 17 553 17721
Akcie, podilové listy a ostatni podily 1547 484 824 020 2371504
Ostatni aktiva - 847 847
Celkem 1547 652 842 420 2390 072
Ostatni pasiva - 10 837 10 837
Flsta wh,odnote?l aktiv  nalezejici drzitellm 1799 771 579 464 2379235
investi¢nich akcii

Celkem 1799771 590 301 2390 072
Cista devizova pozice -252119 252119 -

Analyza citlivosti ménového rizika

Nasledujici tabulka uvadi dopad potencidlniho zhodnoceni/ znehodnoceni kurzl cizich mén vici Ké
k rozvahovému dni. Model predpoklada fixni ménovou strukturu rozvahy. Tabulka nize zobrazuje dopad
na vykaz zisku a ztraty a ¢istou hodnotu aktiv Fondu, pokud by K¢ posilila/ oslabila vicéi EUR o 2 % (fond
ma pozici pouze v EUR).

k 31. prosinci 2025 Posileni K¢ vi¢i EUR 0 2 % Oslabeni K¢ vi¢i EUR0 2 %

Dopad na vykaz zisku a ztraty 7 881 -7 881
Dopad na Cistou hodnotu aktiv -37 434 37434
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k 31. prosinci 2024

Posileni K¢ via¢i EUR o 2 %

Oslabeni Ké vaéi EUR0 2 %

Dopad na vykaz zisku a ztraty

Dopad na Cistou hodnotu aktiv

-30953

5042 -5 042

30953

(iii) Akciové riziko/ cenova rizika

Akciové riziko je riziko pohybu ceny akciovych nastrojli drzenych v portfoliu Fondu a finanénich derivatl
odvozenych od téchto nastrojd. Hlavnim zdrojem tohoto rizika je obchodovani s akciovymi nastroji.
Rizika akciovych nastroji jsou fizena limity, které jsou stanoveny v souladu s pozadavky zakona,
statutem a investicni strategii.

Fond nesleduje koncentraci akciovych nastrojli ani podle odvétvi ani podle geografickych oblasti.

K 31. prosinci 2025 Fond investoval do obchodovanych akcii na regulovaném trhu. Podil akcii CEZ na
celkovych aktivech byl 36,81 % (k 31. prosinci 2024: 34,43 %).

K 31. prosinci 2025 Fond investoval vice jak 5 % celkovych aktiv do investicnich akcii fondu Rohlik Growth
SICAV a.s. (60,27 %) (k 31. prosinci 2024: 62,93 %).

Analyza citlivosti akciového rizika

Fond vlastni obchodované akcie spole¢nosti CEZ. Nésleduijici tabulka nize uvadi dopad na vykaz zisku a
ztréty a Cistou hodnotu aktiv Fondu pfi narastu/poklesu hodnoty akcii 0 10 %.

k 31. prosinci 2025

Narust hodnoty akcii 0 10 % Pokles hodnoty akcii 0 10 %

Dopad na vykaz zisku a ztraty

Dopad na Cistou hodnotu aktiv

111370
111370

-111 370
-111 370

k 31. prosinci 2024

Narust hodnoty akcii 0 10 % Pokles hodnoty akcii 0 10 %

Dopad na vykaz zisku a ztraty
Dopad na Cistou hodnotu aktiv

82302
82 302

-82 302
-82 302

(iv) Stresové testovani

Ucetni jednotka provadi minimalné 1x roéné stresové testovani irokového, ménového, akciového rizika
a rizika likvidity tim, Ze aplikuje historické scénare vyznamnych pohybl na financnich trzich a interné
definované nepravdépodobné scéndre a modeluje jejich dopad na vysledek hospodareni ucetni
jednotky.

e) Operacni riziko

Operacni riziko je riziko ztraty vlivem nedostatk( ¢i selhani vnitfnich procesq, lidského faktoru nebo
systému Ci riziko ztraty vlivem vnéjsich udalosti véetné rizika informacnich technologii a rizika pravniho
a compliance. Cilem tizeni operacniho rizika v obhospodatujici spole¢nosti je minimalizace tohoto rizika
pfi zajiSténi poZadované Urovné jejich aktivit. Primarni odpovédnost za implementaci kontrol na reseni
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operacniho rizika je pridéleno vedeni spolecnosti. Tato odpovédnost je podporovana rozvojem
celkovych norem pro fizeni operacniho rizika, které provadi Odbor fizeni rizik spole¢nosti i materské
spolecnosti, a které pokryvaji nasledujici oblasti:

o identifikace operacniho rizika v rdmci systému kontroly;

o vyhodnoceni identifikovanych rizik;

o pfijmuti rozhodnuti o akceptaci, sledovéni ¢i snizovani identifikovanych rizik (pfi

zabezpeceni poZadované Urovné aktivit);

o hldseni provoznich rizikovych uddlosti zadanim pfislusné informace do databaze udalosti

operacniho rizika.

21. REALNA HODNOTA
a) Ocenovaci metody

Uéetni jednotka stanovuje redlnou hodnotu instrumentu za pouZiti kotované ceny na aktivnim trhu pro
dany instrument, pokud je k dispozici. Aktivni trh je trh, na kterém se transakce pro aktiva Ci zavazky
uskutecnuji dostatecné casto a v dostatecném objemu, aby byl zajiStén pravidelny pfisun cenovych
informaci.

Pokud kotovana cena na aktivnim trhu neni k dispozici, pak ucetni jednotka pouzije ocefiovaci techniky,
které maximalizuji vyuZiti relevantnich pozorovatelnych vstupl a minimalizuji vyuZiti nepozorovatelnych
vstupl. Vybrana ocenovaci technika zahrnuje vSechny z faktord, které by ucastnici trhu zahrnuli do
ocenéni dané transakce.

Cil ocenovaci metody je stanovit redlnou hodnotu, kterad odrdzi cenu, kterd by byla ziskana z prodeje
aktiva nebo zaplacena za pfevzeti zavazku v rdmci radné transakce mezi ucastniky trhu ke dni ocenéni.

Ocenovaci metody zahrnuji:
= modely na bazi Cisté soucasné hodnoty diskontovanych penéznich tokd,
= porovnani s podobnymi nastroji, pro které existuji pozorovatelné ceny (metoda trzniho srovnani),

] a jiné oceflovaci modely.

Pfedpoklady a vstupy pouzité v ocefiovacich metodach zahrnuiji:
. bezrizikové Grokové miry (risk-free interest rates),

= uvérové marze (credit spreads),

= ceny dluhopist a akcii,

Ll ménové kurzy,

= likviditni/specifické pfirazky.
b) Hierarchie realné hodnoty

Ucetni jednotka stanovuje redlné hodnoty za pouZiti nasledujici hierarchie redlné hodnoty, které odrazi
vyznamnost vstupl pouZitych k ocenéni.

= Uroveri 1: Vstupy na Urovni 1 jsou (neupravené) kétované ceny na aktivnich trzich pro identicka
aktiva ¢i zavazky, k nimz ma ucetni jednotka pfistup ke dni ocenéni.
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Ll Uroveri 2: Vstupy na trovni 2 jsou vstupy jiné ne# kdtované ceny zahrnuté do Grovné 1, které jsou
pfimo (tj. jako ceny) nebo nepfimo (tj. jako odvozené od cen) pozorovatelné pro aktivum ci
zavazek. Tato Uroven zahrnuje nastroje ocenované za pouziti:

] kotovanych cen pro podobné nastroje na aktivnich trzich;

= kotované ceny pro identické nebo podobné nastroje na trzich, které jsou povazovany za méné
nez aktivni;

] nebo jiné ocenovaci metody, ve kterych vSechny vyznamné vstupy jsou pfimo nebo nepfimo
pozorovatelné z trznich Udaja.

) Urovefi 3: Vstupy na Grovni 3 jsou nepozorovatelné vstupni veli¢iny. Tato Grovef zahrnuje viechny
nastroje, pro které ocefovaci metody zahrnuji vstupy, které nejsou pozorovatelné a
nepozorovatelné vstupy maji vyznamny dopad na ocenéni nastroje. Tato Uroven zahrnuje nastroje,
které jsou ocenény na zakladé kotovanych cen pro podobné nastroje, pro které vyznamné
nepozorovatelné Upravy nebo predpoklady jsou vyZzadovany, aby odrazely rozdily mezi nastroji.

Aktivni trh je trh, na kterém se transakce pro aktiva Ci zavazky uskutecnuji dostate¢né casto a v

dostatecném objemu, aby byl zajiStén pravidelny pfisun cenovych informaci, a splfiuje nasledujici

podminky:
a) poloZky, se kterymi se na trhu obchoduje, jsou stejnorodé;
b) obvykle je moZzné kdykoliv najit ochotné kupujici a prodavajici a
c) ceny jsou verejné dostupné.

Pokud pro dané financni aktivum neexistuje aktivni trh, je redlnd hodnota odhadnuta pomoci

ocenovacich technik. Pfi pouziti ocenovacich technik vedeni uplatnuje odhady a predpoklady, které

vychazeji z dostupnych informaci o odhadech a pfedpokladech, které by uplatnili Géastnici trhu
pfi stanoveni ceny daného finanéniho ndstroje.

Ucetni jednotka vykazuje transfery mezi jednotlivymi Grovnémi hierarchie redlné hodnoty provedené
ke konci ucetniho obdobi, v kterém dana zména nastala.

c) Procesy a kontroly

Ugetni jednotka nastavila soustavu kontrol pro ocenéni redlnou hodnotou. Dané kontroly zahrnuji
nasledujici:

] ovéreni pozorovatelnych vstuptl a cen;

= kontrola a schvaleni procest pro nové ocenovaci modely a jejich zmény;

= validace modeld;

= kalibrace a zpétné testovani modell vuci uskuteénénym trznim transakcim;

= kontrola vyznamnych nepozorovatelnych vstupt, ocenovacich dprav a vyznamnych zmén v realné
hodnoté v rdmci Urovné 3.

Pokud informace od treti strany (napt. kotace od brokera) je vyuZita k ocenéni redlné hodnoty, pak
ucetni jednotka zvaZuje a dokumentuje dikazy, které obdrZela od tfetich stran na podporu zavéru, Ze
ocenéni spliuje pozadavky IFRS. Toto zahrnuje nasledujici:

= ovéreni, Ze broker je schvaleny ucetni jednotkou pro ocenéni daného typu finan¢niho nastroje;

= pochopeni, jak readlnd hodnota byla stanovena a rozsah, jakym predstavuje skutecnou trini
transakci a zda realna hodnota predstavuje kotovanou cenu na aktivnim trhu pro identicky nastroj;

Ll pokud ceny pro podobny nastroj jsou pouzity k ocenéni redlnou hodnotou, jak tyto ceny byly
upraveny, aby reflektovaly znaky nastroje, ktery se ocenuje;

Ll pokud existuje nékolik kotaci pro stejny finan¢ni nastroj, pak jak redlna hodnota byla urcena za
pouziti téchto kotaci.



JTFG FUND I SICAV, a.s.

Ptiloha k ucetni zavérce

Rok koncici 31. prosince 2025

d) Financni nastroje, které jsou v rozvaze vykazany v realné hodnoté

V nasledujici tabulce jsou uvedeny jednotlivé Urovné realnych hodnot financnich aktiv a financ¢nich
zavazka, které jsou vykazany v redlné hodnoté v rozvaze:

31.12.2025 uroven 1 uroven 2 uroven 3
FINANCNI AKTIVA
Pohledavky za bankami - 38 567 -
Akcie, podilové listy a ostatni podily 1113700 - 1872540
FINANCNIi ZAVAZKY
Ostatni finanéni zavazky - 24 481 -
31.12.2024 uroven 1 uroven 2 uroven 3
FINANCNI AKTIVA
Pohledavky za bankami - 17721 -
Akcie, podilové listy a ostatni podily 823020 - 1548 484
FINANCNI ZAVAZKY
Ostatni financ¢ni zavazky - 10 821 -
(i) Prevody meazi Urovni 1 a dGrovni 2

Béhem béZného ucetniho obdobi nedoslo ke zméné trznich podminek pro zadné cenné papiry, které by
zpUsobily prevod z irovné 1 do Urovné 2 nebo prevod z Urovné 2 do Urovné 1 v ramci hierarchie readlnych
hodnot.

Béhem minulého ucetniho obdobi nedoslo ke zméné trznich podminek pro zadné cenné papiry, které
by zpUsobily pfevod z Urovné 1 do Urovné 2 nebo prevod z Urovné 2 do Urovné 1 v ramci hierarchie

redlnych hodnot.

(ii) PouZzité ocenovaci techniky a vstupni veliCiny

Ugetni jednotka vyuziva k uréeni redlné hodnoty nasledujici ocefiovaci techniky a vstupni veliciny:

Pohledavky za bankami

Ucetni hodnota se vzhledem ke kratké splatnosti téchto pohledavek bliZi jejich redlné hodnoté. Tato
finan¢ni aktiva jsou v hierarchii redlnych hodnot zafazena do Urovné 2. V prlibéhu bézného ucetniho
obdobi nedoslo ke zméné pouZzité ocernovaci technicky nebo vstupa.

Akcie, podilové listy a ostatni podily

Kotované majetkové cenné papiry

Kotované majetkové cenné papiry, pro které jsou k dispozici kotované ceny na aktivnim trhu pro
identicky instrument, jsou pouZity tyto ceny (Groven 1).

Ostatni kotované majetkové cenné papiry jsou ocenény na zakladé kotace brokerl pro identicky cenny
papir, které jsou vykonatelné (executable) a které zohlednuji skutecné soucasné trzni podminky (Uroven

2).

Fond nevlastni kdtované majetkové cenné papiry.
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Nekotované akcie a Ucasti s podstatnym vlivem

Fond vlastni nekdtované akcie a Ucasti s podstatnym vlivem. Akcie jsou ocenovany na zakladé externiho
znaleckého posudku metodou diskontovanych penéznich tokd. Ucasti s podstatnym vlivem jsou
ocenlovany metodou diskontovani budoucich cash flow.

Nekotované podilové listy nebo investi¢ni akcie v jinych investi¢nich fondech

Redlnd hodnota nekotovanych podilovych listd nebo investi¢nich akcii v jinych investi¢nich fondech je
uréena pomoci neupravené Cisté hodnoty aktiv (NAV) (Uroven 2 i Uroven 3).

V pribéhu bézného ucetniho obdobi nedoslo ke zméné pouZité ocerovaci techniky nebo vstupd.

(iii) Kvantitativni informace o vyznamnych nepozorovatelnych vstupnich veli¢indch pro
urover 3

Tabulka niZe ukazuje informace o vyznamnych nepozorovatelnych vstupech pouzitych v ramci ocenéni
financnich nastrojl zarazenych v Urovni 3 v rdmci hierarchie realnych hodnot:

31.12.2025
. . . Vyznamny, Realna Interval Citlivost FV na
Kategorie instrumentu Metoda ocenéni nepozorovatelny
hodnota hodnot vstup
vstup
Vyznamny nar(st
- H NAV v , H 0z vsit FV
Investicni fond odnota Otekavané CFzfondu 1872540  odnota  muze zvysit
fondu investice instrumentu a
naopak
31.12.2025
.. ., VyznamnY Realnd Interval Citlivost FV na
Kategorie instrumentu Metoda ocenéni nepozorovatelny
hodnota hodnot vstup
vstup
Vyznamny nar(st
v . Hodnota NAV v , Hodnot (z ysSit FV
Investi¢ni fond odnota Ocekavané CF z fondu 1548 484 . © ng @ r:nuze ZVYS!
fondu investice instrumentu a

naopak
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(iv) Sesouhlaseni poc¢atecnich a koneénych zistatkd pro Uroven 3
2024 Akcie, podl’lové Iisty, a . podst:tila\"/sr: CELKEM
ostatni podily viivem
Zustatek k 1.1. 2222 037 126 466 2348503
Prodeje -1534 886 -298 158 -1833 044
Nakupy 1510299 - 1510 299
Zména RH u investic ve FVOCI 198 864 171 692 370 556
Zména RH u investic ve FVTPL -847 830 - -847 830
Pfevod do Urovné 3 - - -
Pfevod z Urovné 3 - - -
Zastatek k 31.12. 1548 484 - 1548 484
2025 Akcie, podilové listy a ostat,nl' . podstaLfc(;Ia:'/sr: CELKEM
podily vlivem
Zhstatek k 1.1. 1548 484 - 1548 484
Prodeje -3 - -3
Nakupy - - -
Zména RH u investic ve FVOCI - - -
Zména RH u investic ve FVTPL 324 059 - 324 059
Pfevod do Urovné 3 - - -
Pfevod z Urovné 3 - - -
Zustatek k 31.12. 1872 540 - 1872 540

Prodeje pro Akcie, podilové listy a ostatni podily za rok 2024 zejména souvisi s prodejem akcii
spolecnosti Rohlik Group, které Fond drzel napfimo, a prodal je do nové zaloZzeného investi¢niho fondu
Rohlik Growth SICAV v pribéhu roku 2024 a svoji pohledavku Fond nasledné zapocetl oproti svému
zavazku z vydanych investicnich akcii nového investi¢niho fondu Rohlik Growth.

Plvodné akcie Rohlik Group byly Fondem vykazany v ocenovaci kategorii FVOCI. Nové drZzené investi¢ni
akcie vystavené investi¢nim fondem Rohlik Growth SICAV vykazuje Fond v ocefiovaci kategorii FVTPL.
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22. VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNi ZAVERKY

S ucinnosti od 1. ledna 2026 se novym depozitafem fondu stala spolecnost J&T BANKA, a.s., na zakladé
povoleni CNB k rozdéleni spoleénosti ATLANTIK finanéni trhy, a.s., od$tépenim a sloucenim se
spolecnosti J&T BANKA, a.s.

K 1. dubnu 2026 doslo k jmenovéni dvou novych ¢lend predstavenstva Spolecnosti, a to PhDr. Adama
Tomise a Mgr. Michala Sadloné. V souvislosti se jmenovanim PhDr. Adama Tomise ¢lenem
predstavenstva doslo rovnéz ke zméné ve sloZeni dozorci rady Spolecnosti, jelikoz jeho funkce Clena
dozordi rady zanikla.

V Praze dne: Podpis
statutarniho organu:

28. dubna 2026
Ing. Daniel Ochman Mgr. Milos Parizek
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