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1. ZAKLADNi UDAJE

JTPEG INVESTMENTS FUND I SICAV, a.s.
Vyroéni zprava za rok 2025

Zakladni informace o Fondu ke dni 31. 12. 2025

Nazev Fondu

JTPEG INVESTMENTS FUND | SICAV, A.S. (dale jen Fond)

Sidlo Fondu

Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8

Identifikacni Cislo

194 66 340

Rejstfikovy soud

vedeny Méstskym soudem v Praze, sp. zn. B 28217

Obhospodarovatel

J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s., se sidlem Sokolovskd 700/113a,
Karlin, 186 00 Praha 8 (dale jen Investi¢ni spole¢nost)

Administrator

J&T INVESTIENI SPOLECNOST, a.s., se sidlem Sokolovska 700/113a,
Karlin, 186 00 Praha 8

Datum vzniku Fondu

22. 6. 2023 (Fond vznikl zapisem do obchodniho rejsttiku.)

Typ Fondu fond kvalifikovanych investort
Depozitar ATLANTIK financni trhy, a.s.
Frekvence ocefiovani ro¢né

Doporuceny investi¢ni horizont min. 5 let

Vstupni poplatek 0 EUR

Vystupni poplatek

i) 3 % z aktualni hodnoty odkupované investi¢ni akcie k Rozhodnému
dni v pripadé provedeni odkupu do 6 (Sesti) mésici po obdrzeni
zadosti o odkup;

ii) 0% v pripadé provedeni odkupu do 12 (dvanacti) mésicd po obdrzeni
Zadosti o odkup.

Uplata za obhospodarovani

Maximalni vySe uUplaty za obhospodarovani ¢ini 0,8 % p.a. z hodnoty
fondového kapitalu, minimalné vsak 360.000,- K¢ rocné;

Konkrétni vySe uplaty Investi¢ni spole¢nosti bude stanovena ve smlouvé
o vykonu funkce uzaviené mezi Investi¢ni spole¢nosti a Fondem, pficemz
mzZe byt stanovena odlisné pro jednotlivé druhy investi¢nich akcii. Tato
Cast uplaty je prijmem Investi¢ni Spolecnosti; Investi¢ni spolecnost si
vyhrazuje pravo uplatu za obhospodarovani nevybirat nebo snizit;

Uplata za administraci

Maximalni vySe Uplaty za administraci ¢ini 0,7 % p.a. z hodnoty
fondového kapitalu, minimalné vsak 240.000,- K¢ rocné.

Vyse Uplaty za administraci mlzZe byt stanovena odlisné pro jednotlivé
druhy investi¢nich akcii. Tato ¢ast uplaty je pfijmem Investi¢ni
Spolecnosti; Investicni spole¢nost si vyhrazuje pravo uplatu za
administraci nevybirat nebo snizit.
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2. ZPRAVA O PODNIKATELSKE CINNOSTI A STAVU MAJETKU

Fond je fondem kvalifikovanych investor(, ktery ve smyslu § 95 odst. 1 zdkona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech
a investi¢nich fondech, shromazduje penézini prostfedky nebo penézi ocenitelné véci od vice kvalifikovanych investor(
vyddavanim ucastnickych cennych papird a provadi spole¢né investovani shromazdénych penéznich prostfedkl nebo penézi
ocenitelnych véci na zakladé uréené investi¢ni strategie ve prospéch téchto kvalifikovanych investord a déle spravuje tento
majetek.

Fond mUze vytvaret podfondy dle § 165 zakona €. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech. K
vytvoreni podfondu zatim nedoslo.

Udaje za individualni Fond

Fond ukoncil rozhodné obdobi s hospodarskym vysledkem po zdanéni ve vysi (zisk) 41 579 tis. EUR a s Cistou hodnotou aktiv
naleZejicich drziteldm investi¢nich akcii k poslednimu dni rozhodného obdobi ve vysi 293 164 tis. EUR. Aktiva spole¢nosti
k poslednimu dni rozhodného obdobi ¢ini 549 800 tis. EUR. Fondu se dafi plnit vSechny planované ukazatele a dosazené
vysledky plné odpovidaji nastavené dlouhodobé strategii Fondu.

Udaje za konsolidovany Fond

Fond ukondil rozhodné obdobi s hospodarskym vysledkem po zdanéni ve vysi 41 769 tis. EUR a s cistou hodnotou
konsolidovanych aktiv naleZejicich drzitelim investi¢nich akcii k poslednimu dni rozhodného obdobi ve vysi 293 009 tis.
EUR. Aktiva spolecnosti k poslednimu dni rozhodného obdobi ¢ini 605 701 tis. EUR. Fondu se dafi plnit vSsechny planované
ukazatele a dosazené vysledky pIné odpovidaji nastavené dlouhodobé strategii Fondu.

Vybrané klicové ekonomické ukazatele Fondu

Individualni | Konsolidované | Individudlni | Konsolidované

v EUR (v tis.) 31.12.2025 | 31.12.2025 | 31.12.2024 | 31.12.2024

Aktiva 549 800 605 705 504 310 547 708
Cista hodnota aktiv nalezejici drzitelGm investi¢nich akcii - t¥idy EUR | 293 164 293 009 154 586 154 217
Cista hodnota aktiv na jednu investi¢ni akcii tfidy EUR | (v EUR) 96,6345 N/A 82,9289 N/A

Vynos vyplaceny akcionarim = - - -

LTV ukazatel = 51,4 % = 53,9 %

Pocet vydanych investicnich akcii

Pocet investi¢nich akcii k 31.12.2025 za tfidu EUR | byl 3 033 747 ks (31.12.2024: 1 864 073 ks).




JTPEG INVESTMENTS FUND I SICAV, a.s.
Vyroéni zprava za rok 2025

3. UDAJE O SKLADBE A ZMENACH MAJETKU V PORTFOLIU

Cil a strategie Fondu

Investi¢nim cilem Fondu je setrvalé zhodnocovani prostfedkl vioZzenych akcionafi Fondu, a to zejména na zdkladé investic
do Ucasti v kapitalovych spolecnostech, cennych papird (véetné cennych papirli kolektivniho investovani), pohledavek,
zapUjcek a uvérl ¢i jinych doplikovych aktiv.

Investicni strategie Fondu je zamérena na aktiva, podle ¢l. 7 Statutu. Hlavni aktiva, do nichZ Fond jakoZto investi¢ni fond
podle Zdkona investuje v souladu se svym Statutem vice neZ 90 % hodnoty majetku Fondu jsou:

(i) investi¢ni cenné papiry,

(i)  cenné papiry vydané investi¢cnim fondem nebo zahrani¢nim fondem,

(iii)  ucasti v kapitalovych obchodnich spoleénostech,

(iv) nastroje penézniho trhu,

(v)  financni derivaty podle Zakona,

(vi) prava vyplyvajicich ze zapisu véci uvedenych v bodech (i) az (vi) v evidenci a umoznujicich Fondu pfimo nebo

nepfimo nakladat s touto hodnotou alespori obdobnym zplsobem jako opravnény drZitel,
(vii) pohledavky na vyplatu penéznich prostfedki z Gétu,
(viii) avéry a zapujcky poskytnuté Fondem.

Doplrikova aktiva, do nichZz Fond, jakoZto investi¢ni fond podle Zakona, investuje v souladu se svym Statutem v souhrnu
méné nez 10 % hodnoty majetku Fondu jsou:
zejména:

(i) pohledavky nespadajici do aktiv uvedenych v odst. 7.1 pism. (a) Statutu,

(ii)  ocenitelna prava a

(iii)  derivaty podle Zakona

(iv) prdva spojena s aktivy uvedenymi v odst. 7.1 pism. (a) Statutu.
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Komentaf portfolio manazera

Vyvoj cen investicnich akcii v roce 2025 (aktualni obdobi) a v roce 2024 (prédchozi
obdobi) pro fond JTPEG Investments Fund | SICAV, a.s. (v EUR)
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Béhem roku 2025 doslo k prodlouzeni nékolika UvérQ poskytnutych fondem JTPEG Investment Fund SICAV stavajicim
protistranam. Jednalo se o Uvéry poskytnuté spolecnostem J&T Real Estate Investment, nebo TV JOJ LP. K prodlouzeni
splatnosti Uvérd doslo maximalné o 12 meésicl, za stdvajicich nebo vyhodnéjsich podminek pro fond, pricemzZ byla
aktualizovana analyza ekonomické vyhodnosti Uvérd a provedeno srovnani Urokové sazby v rdmci trhu. Prolongace Uvérud
schvalil kreditni vybor J&T investi¢ni spolecnosti, a.s. Naopak doslo ke splaceni Uvéru poskytnutému spole¢nosti CALESON
DEBT SOLUTION. Fond v prlibéhu roku investoval finanéni prostfedky do vysoce Urocenych smének J&T Private Equity s
rdznymi maturitami. Volnou hotovost zhodnocoval na nadstandardné urocenych uctech s vypovédni lhitou. Na pozitivnim
zhodnoceni fondu se nejvétsi mirou podilelo kladné preceni spolecnosti BRANDOVEN LTD, jejiz hodnota vzrostla prevazné
diky posileni cen akcii energetické spole¢nosti CEZ, a.s. na prazské burze cennych papird.
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4. DALSi POVINNE NALEZITOSTI KONSOLIDOVANE VYROCNIi ZPRAVY

Udaje o portfolio manazerovi Fondu v rozhodném obdobi

Ing. Marek Janecka, CFA
Doba vykonu funkce: od vzniku fondu do konce rozhodného obdobi

Je absolventem Provozné ekonomické fakulty Mendelovy univerzity v Brné, obor manazersko-ekonomicky. V oblasti
kapitalovych trhli pracuje jiz od roku 1996. V roce 2004 ziskal maklérskou licenci. Od roku 2006 je drZitelem titulu Chartered
Financial Analyst (CFA). Do spolec¢nosti ABN AMRO Asset Management, a.s. nastoupil v roce 1999. Zde se specializoval na
zahranicéni trhy a pfimou spravu aktiv klientd. Oblasti kolektivniho investovani, konkrétné portfolio managementu fondd,
se vénuje od roku 2008. Od roku 2006 pracuje v investi¢ni spole¢nosti, kterd se po fuzi prejmenovala na J&T INVESTICN{
SPOLECNOST.

Udaje o ¢lenech predstavenstva JTPEG INVESTMENTS FUND I SICAV, a.s. v rozhodném obdobi
Statutdrni orgdn Fondu k 31. 12. 2025:

J&T INVESTICNI SPOLECNOSTI, a.s. se sidlem Sokolovskd 700/113a, 186 00 Praha 8, 186 00, IC: 47672684 (dale jen
»Investic¢ni spole¢nost”).

Pfi vykonu funkce zastupuje: Ing. Roman Hajda?, Ing. Toma$ Martinec
SloZeni Dozorci rady Fondu k 31. 12. 2025:

Ing. Michal Dvorak

V souvislosti s novelou zdkona ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich korporacich je ode dne vzniku Fondu systém vnitini struktury
Fondu dualisticky. Kontrolnim organem Fondu je dozorci rada s jednim ¢lenem panem Michalem Dvorakem. Statutdrnim
orgdnem Fondu se misto statutarniho reditele Fondu stalo predstavenstvo. Plisobnost statutarniho organu nadale vsak
zGstala J&T INVESTICN{ SPOLECNOSTI, a.s., ktera povéfila jednanim jménem Fondu pana Romana Hajdu a pana Tomase
Martince.

Udaje o ¢lenech predstavenstva J&T Investi¢ni spoleénosti v rozhodném obdobi

Ing. Tomas Martinec
Doba vykonu funkce: po celé rozhodné obdobi
Generalni feditel a Pfedseda predstavenstva

V minulosti zastaval jak pozici ¢lena pfedstavenstva J&T BANKY, tak plsobil vtop managementu celé skupiny. Pozdéji zaloZil
Metatron Capital SICAV domicilovany na Malté. Spravoval Global Macro Fund a sbiral zkusSenosti z globalni alokace aktiv,
taktického i strategického charakteru. Dlouhodobé studuje behavioralni finance, a sleduje vliv emoci na investovani. Ze své
funkce generalniho reditele je zodpovédny za rozvoj investi¢niho talentu a budovani expertizy pfi dlouhodobé, strategické
alokaci aktiv.

Ing. Daniel Ochman
Doba vykonu funkce: po celé rozhodné obdobi
Clen predstavenstva

Vystudoval Vysokou skolu ekonomickou v Praze, fakultu Financi a Ucetnictvi. V roce 2012 nastoupil do oddéleni auditu
ve spolecnosti Ernst & Young a zacal se studiem ACCA, které dokoncil v roce 2016. Ve spolecnosti Ernst & Young pracoval
3 roky, predevsim na auditu spoleénosti z finan¢niho sektoru (banky, pojistovny). Poté pracoval 2 roky v pojistovné AXA

1 Ke dni 31. prosince 2025 doslo k zaniku ¢lenstvi a vykonu funkce pana Ing. Romana Hajdy v pfedstavenstvu spole&nosti.
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Ceska republika jako finanéni kontrolér, kde mél na starosti oblast nezivotniho pojisténi v Ceské republice a na Slovensku.
Od roku 2018 pracuje ve skupiné J&T. Clenem pFedstavenstva je od 1. &ervna 2023.

Mgr. Milos Parizek
Doba vykonu funkce: po celé rozhodné obdobi
Clen predstavenstva

V oblasti finanénich trh pusobi od roku 1994. Pfed nastupem do skupiny J&T dlouhodobé pracoval v Komeréni bance, kde
si proSel rGznymi pozicemi v oblasti operations financnich a kapitalovych trh(, custody sluZzeb a sluZeb privatniho
bankovnictvi. Podilel se na projektech v oblasti regulace evropského finan¢niho trhu (napf. MiFID, EMIR, CSDR). Byl ¢clenem
odbornych orgadnd AKAT a vyboru v ramci Centralniho depozitafe cennych papird. Od roku 2000 pUsobi v manaZerskych
funkcich.

Ing. Roman Hajda
Doba vykonu funkce: po celé rozhodné obdobi
Clen predstavenstva

Absolvent Vysokého uceni technického v Brné, Fakulta podnikatelska, obor podnikové finance a obchod a danové
poradenstvi. V oblasti financ¢nich, kapitalovych trhi a privatnich bankovnich sluzeb pracuje jiz od roku 1995, a to na rdznych
pozicich predevsim pak v oblasti asset managementu s primarni orientaci na obhospodarovani individudlnich portfolii a
rozvoji novych produkt, ve skupiné J&T pracuje od roku 2002. Clenem pFedstavenstva je od 6. ledna 2012, mistopfedsedou
predstavenstva byl od 7. bfezna 2012 do 10. ¢ervna 2014.

Statutarnimu orgadnu Fondu je zndmo, Ze v rozhodném obdobi byl Fond osobou spojenou pres vrcholové vedeni Fondu
s nasledujicimi osobami:

Osobou spojenou s investicni spolecnosti prostfednictvim osoby Ing. Roman Hajda je:

e J&T Advanced Solutions SICAV p.l.c., Ewropa Business Centre, Trig Dun Karm, Birkirkara BKR 9034, Malta, reg. ¢.
SV69,

e J&TSICAV, p.l.c., Ewropa Business Centre, Trig Dun Karm, Birkirkara BKR 9034, Malta, reg. Cislo SV501,
e J&T ARCH INVESTMENTS SICAV, a.s., Sokolovska 700/113a, Praha 8, 186 00, ICO: 08800693,

e J&T NOVA Hotels SICAV, a.s., Sokolovska 700/113a, Praha 8, 186 00, ICO: 09641173,

e J&T ALLIANCE SICAV, a.s., Sokolovska 700/113a, Praha 8, 186 00, ICO: 11634677,

e JTFG FUND I SICAV, a.s., Sokolovska 700/113a, Praha 8, 186 00, ICO: 09903089,

e JTFG FUND Il SICAV, a.s., Sokolovska 700/113a, Praha 8, 186 00, ICO: 23511494,

e Fond Fondi NLS SICAV, a.s., Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, 1C0O: 19232721,

e PT Equity Investments SICAV, a.s., sidlo Sokolovska 700/113a, Praha 8, 186 00, ICO: 14095688,

e J&T ARCH CONVERTIBLE SICAV, a.s., Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, ICO: 17409390,

e JTPEG INVESTMENTS FUND I SICAV, a.s., Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, ICO: 19466340.

e Ing. Roman Hajda vykondava mimo investi¢ni spolecnost cinnost feditele odboru spravy klientskych portfolii

ve spoleénosti J&T BANKA, a.s., 1CO: 47115378, se sidlem Sokolovskd 700/113a, 186 00 Praha 8, zapsana
v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, sp. znacka B 1731.

Osobou spojenou s investicni spole¢nosti prostfednictvim osoby Ing. Tomas Martinec je:

e Metatron Capital SICAV plc, Quad Central, Q3 Level 9, Triq L Esportaturi, Zone 1, Central Business District, Birkirkara,
CBD 1040 Malta, reg. Cislo SV177,

e J&T ARCH INVESTMENTS SICAV, a.s., Sokolovska 700/113a, Praha 8, 186 00, ICO: 08800693,
e J&T NOVA Hotels SICAV, a.s., Sokolovska 700/113a, Praha 8, 186 00, ICO: 09641173,

e J&T ALLIANCE SICAV, a.s., Sokolovska 700/113a, Praha 8, 186 00, ICO: 11634677,

e JTFG FUND I SICAV, a.s., Sokolovskéa 700/113a, Praha 8, 186 00, ICO: 09903089,

e JTFG FUND III SICAV, a.s., Sokolovska 700/113a, Praha 8, 186 00, ICO: 23511494,
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PT Equity Investments SICAV, a.s., sidlo Sokolovska 700/113a, Praha 8, 186 00, ICO: 14095688,
J&T ARCH CONVERTIBLE SICAV, a.s., Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, ICo: 17409390,
JTPEG INVESTMENTS FUND I SICAV, a.s., Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, ICO: 19466340.

Osobou spojenou s investicni spole¢nosti prostfednictvim osoby Mgr. Milos Patizek je:

Fond Fondd NLS SICAV, a.s., Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, 1C0O: 19232721,
J&T NOVA Hotels SICAV, a.s., Sokolovska 700/113a, Praha 8, 186 00, ICO: 09641173,
JTFG FUND I SICAV, a.s., Sokolovska 700/113a, Praha 8, 186 00, ICO: 09903089,

JTFG FUND I1I SICAV, a.s., Sokolovskd 700/113a, Praha 8, 186 00, ICO: 23511494,

Osobou spojenou s investicni spole¢nosti prostfednictvim osoby Ing. Daniel Ochman je:

Fond Fondd NLS SICAV, a.s., Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, 1C0O: 19232721,
J&T NOVA Hotels SICAV, a.s., Sokolovska 700/113a, Praha 8, 186 00, ICO: 09641173,
JTFG FUND I SICAV, a.s., Sokolovska 700/113a, Praha 8, 186 00, ICO: 09903089,

JTFG FUND IlI SICAV, a.s., Sokolovska 700/113a, Praha 8, 186 00, ICO: 23511494,

Osobou spojenou s investicni spole¢nosti prostfednictvim osoby PhDr. Adam Tomis je:

Equity Holding, a.s., Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha 8 - Karlin, ICO: 10005005,

CZECH MEDIA INVEST a.s., Parizska 130/26, 110 00 Praha 1 — Josefov, ICO: 24817236,

J&T ENERGY HOLDING, a.s., Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha 8 — Karlin, ICO: 10963812,

J&T CAPITAL PARTNERS, a.s., Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha 8 — Karlin, 1CO: 10942092,

J&T ENERGY FINANCING CZK V, a.s., Sokolovskéa 700/113a, 186 00 Praha 8 — Karlin, ICO: 11961589,
E-Commerce and Media Investments, a.s., Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha 8 — Karlin, ICO: 08804095,
EP Global Commerce a.s., Pafizska 130/26, 110 00 Praha 1 —Josefov, ICO: 05006350,

Westminster JV a.s., Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha 8 — Karlin, 1CO: 05714354,

J&T EQUITY PARTNERS, a.s., Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha 8 — Karlin, 1CO: 17201373,

EC Investments a.s., Pafizskd 130/26, Josefov, 110 00 Praha 1, ICO: 04196881,

EP Energy Transition, a.s., Tyn 640/2, Staré Mésto, 110 00 Praha 1, 1€0: 10755110,

EP Project Finance, a.s., Parizska 130/26, Josefov, 110 00 Praha 1, 1CO: 21356505,

Tatry mountain resorts, a.s. Demanovska Dolina 72, 031 01 Liptovsky Mikulas, 1CO: 31560636,

J&T ENERGY FINANCING CZK VII, a.s., Sokolovskd 700/113a, 186 00 Praha 8 - Karlin, ICO: 21209472.

Osobou spojenou s investi¢ni spole¢nosti prostiednictvim osoby Stépan Aser, MBA je:

J&T BANKA, a.s., Sokolovskd 700/113a, PSC 186 00 Praha 8 — Karlin, ICO: 47115378,

J&T IB and Capital Markets, a.s., Sokolovska 700/113a, PSC 186 00 Praha 8 — Karlin, 1€0: 24766259,
J&T Mezzanine, a.s., Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha 8 — Karlin, ICO: 06605991,

J&T FINANCE GROUP SE, Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha 8 — Karlin, 1C0O: 27592502,

AMISTA investi¢ni spole¢nost, a.s., Pobiezni 620/3, PSC 18600 Praha 8, ICO: 27437558,

J&T RFI IV, a.s., Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha 8 — Karlin, ICO: 17843791,

J&T NOBLESSE OBLIGE, z.U., Malostranské nabrezi 563/3, Mala Strana, 118 00 Praha 1, ICO: 19420218,
J&T Leasingova spole¢nost, a.s., Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha 8 — Karlin, 1€0:28427980.

Osobou spojenou s investi¢ni spole¢nosti prostrednictvim osoby Ing. Igor Kovac je:

J&T BANKA, a.s., Sokolovskda 700/113a, PSC 186 00 Praha 8 — Karlin, 1CO: 47115378,
J&T IB and Capital Markets, a.s., Sokolovska 700/113a, PSC 186 00 Praha 8 — Karlin, 1C0: 24766259,

J&T Leasingova spole¢nost, a.s., Sokolovska 700/113a, PSC 186 00 Praha 8 - Karlin, ICO: 28427980,
J&T Mezzanine, a.s., Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha 8 - Karlin, ICO: 06605991,
J&T FINANCE GROUP SE, Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha 8 - Karlin, 1CO: 27592502,
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e J&TRFIIV,, a.s., Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha 8 - Karlin, ICO: 17843791,
e J&T Sport Team CR, s.r.o0., Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, ICO: 24215163.

Osobou spojenou prostfednictvim osoby Ing. Michal Dvorak je:
e JTPEG INVESTMENTS FUND I SICAV, a.s., Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, ICO: 19466340,
e J&T ENERGY FINANCING CZK VII, a.s., Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha 8 - Karlin, 1CO: 21209472,
e J&T ENERGY FINANCING CZK VI, a.s., Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha 8 — Karlin, ICO: 17518849,
e J&T ENERGY FINANCING CZK V, a.s., Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha 8 — Karlin, ICO: 11961589,
e J&T EQUITY PARTNERS, a.s., Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha 8 — Karlin, ICO: 17201373,
e E-Commerce and Media Investments, a.s., Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha 8 — Karlin, ICO: 08804095.

Udaje o investi¢ni spole¢nosti, ktera Fond obhospodafuje a zaroveri provadi jeho administraci

Fond je opravnén se obhospodarovat a provadét svou administraci prostiednictvim svého individudlniho statutarniho
organu, jimz je pravnicka osoba opravnénd obhospodarovat Fond. Obhospodarovatelem a administratorem Fondu je J&T
INVESTICN{ SPOLECNOST, a.s. se sidlem Sokolovska 700/113a, 186 00, IC 47672684 (dale jen ,Spole¢nost” anebo , Investiéni
spole¢nost”).

Udaje tykajici se prosazovani environmentalnich nebo socialnich vlastnosti a udrzitelnych investic na zakladé
EU 2019/2088 (aktualizace 2020/852)

J&T INVESTICNI SPOLEENOST zatim u ?adného z obhospodafovanych fondG aktivné nesleduje cile udrZitelnosti v
environmentalni nebo socialni oblasti nebo v oblasti spravy a fizeni spolecnosti dle Natizeni o udrzitelnosti. Rizika
udrzitelnosti jsou posuzovana individualné (jsou-li relevantni) s ptihlédnutim na vyznamnost, vyvoj daného rizika v ¢ase pro
kazdy fond, investi¢ni strategii, trini trendy a jednotliva aktiva fondu. Véfime, Ze zaclenéni rizik udrZitelnosti do investi¢niho
rozhodovaciho procesu ddle zpfesni rizikem upravenou ziskovost v jednotlivych portfoliich. Toho chceme dosahnout tim,
Ze:
- Poskytujeme portfolio manazerim a analytikim dostate¢nou informaci o vyznamnych ESG rizicich a umoZriujeme jim
identifikovat rizika a pfileZitosti v této oblasti.
- PrGbéiné monitorujeme existujici investice, rozvijime datovou zadkladnu v oblasti ESG rizik, provéfujeme
divéryhodnost zdroja (napf. emitentd) a datovou kvalitu.
- Stanovujeme a upravujeme vnitfni kritéria pro akceptovatelnost investice (vCetné seznamu nepodporovanych
investic)
- Sledujeme aktualni vyvoj ceské a evropské legislativy a uvadime do souladu s nimi své procesy.

Podkladové investice fondu nezohlednuji kritéria EU pro environmentalné udrzitelné hospodarské Cinnosti.
Dopady rizik tykajicich se udrZitelnosti na navratnost fond( jsou posuzovany individudlné pro kazdou investici v ramci

analyzy ekonomické vyhodnosti investice, ktera predchazi samotnému ndkupu do majetku fondu. Soucasti analyzy je
i vyhodnoceni ostatnich rizik, které maji dopad na vykonnost fondu.

Udaje o viech obchodnicich s cennymi papiry, ktefi vykonavali ¢&innost obchodnika s cennymi papiry ve vztahu
k majetku Fondu

Cinnost obchodnika s cennymi papiry ve vztahu k majetku Fondu vykonavala J&T BANKA, a.s.
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Identifikaci majetku, pokud jeho hodnota presahuje 1 % hodnoty majetku fondu ke dni, kdy bylo provedeno
ocenéni pro uUcely této zpravy, s uvedenim celkové pofizovaci ceny a redlné hodnoty na konci rozhodného
obdobi

Nazev aktiva Poftizovaci objem Trini objem Podil na aktivech
(v tis. EUR) (v tis. EUR) fondu (v %)
CEZ a.s. 67 180 87 006 14,4 %
J&T Market Opportunities SICAV - 55 123 63 566 10,5 %
investi¢ni akcie tfida B
Poskytnuté uvery - J&T REAL ESTATE 0
INVESTMENT PLC 120 000 142 127 235%
Poskytnuté uvéry - TV JOJ L.P. 55 000 64 527 10,7 %
Poskytnuté uvéry — J&T Private Equity B.V. 48 311 49 317 8,1%
Poskytnuté uvéry - RMS Mezzanine, a.s. 35554 36 340 6,0%
(EUR 1)
Poskytnuté Uvéry - RMS Mezzanine, a.s. 10 200 11476 1.9%
(EUR)
Poskytnuté Uvéry - RMS Mezzanine, a.s. 9065 10 868 18%
(CZK)
SMENKA JTPE EUR 3,6 20260325 17 000 17 474 2,9%
SMENKA JTPE EUR 3,6 20261125 16 000 16 051 2,7%
SMENKA JTPE EUR 3,6 20261222 11200 11204 1,8%
SMENKA JTPE CZK 4,5 20260527 10 755 10753 1,8%
SMENKA JTPE CZK 4,5 20261209 8238 8242 1,4%
SMENKA JTPE EUR 4,5 20260616 7 500 7713 1,3%
SMENKA JTPE EUR 3,6 20261216 7 500 7 508 1,2%

Udaj o soudnich nebo rozhod¢ich sporech, které se tykaji majetku nebo naroku akcionait majetku Fondu v
rozhodném obdobi

V roce 2025 nebyly vedeny zadné soudni nebo rozhoddi spory.

Udaje o poruseni uvérovych nebo investi¢nich limita

V roce 2025 fond neporusil ivérové ani investicni limity.

Udaje o odménach pracovnik(i obhospodarovatele za rok 2025

Udaje o mzdach, Uplatach a obdobnych pfijmech portfolio manazerii a vedoucich osob, které mohou byt povazovany
za odmény vyplacené investi¢ni spole¢nosti jeho pracovnikim nebo vedoucim osobdam v Ucetnim obdobi, ¢lenénych
na pevnou a pohyblivou slozku jsou uvedeny v nasledujici tabulce.

Udaje o mzdach (v czk) Pevna ¢ast mzdy Pohybliva ¢ast mzdy

Predstavenstvo 13 583 527 K¢ 5889 214 K¢

Udaje o mzdach

(pfevedeny do EUR primérnym kurzem)

Pfedstavenstvo 550 209 EUR 238 546 EUR

Spolecnost vyhodnotila, Ze podstatny vliv na rizikovost fondu ma predstavenstvo Spolecnosti, jelikoZ schvaluje statut fondu.

Za rok 2025 nebyly pracovnikim ani vedoucim osobam Spolec¢nosti ze strany Fondu nebo Spolecnosti vyplaceny Zadné
odmény za zhodnoceni kapitalu Fondu.
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Investi¢ni spolecnost vytvofila systém pro odménovani svych zaméstnancd, v¢. vedoucich osob, kterym se stanovi, Ze
odména je tvorena ndrokovou slozkou (mzda) a nenarokovou slozkou (roéni odmény a mimoradné odmény). Rocni
odménou se rozumi nenarokova pohybliva slozka odménovani zaméstnance, kterd mlze byt spolecnosti priznana a
vyplacena zaméstnanci ve vysi zohlednujici jeho pracovni vykon v hodnoceném, obvykle ro¢nim, obdobi. Mimoradnou
odménou se rozumi nenarokova pohyblivd slozka odménovani zaméstnance, kterd mulzZe byt investiéni spolecnosti
zameéstnanci pfiznana za Uspésné dokonceni predem schvaleného projektu.

Investi¢ni spole¢nost uplatiiuje specifické zdsady a postupy pro odmérnovani ve vztahu k zaméstnanclm, ktefi maiji
vyznamny vliv na rizika, kterym muzZe byt vystavena investi¢ni spole¢nost nebo ji obhospodafovany investi¢ni fond. Tyto
zasady a postupy v rdmci systému odmeénovani podporuji radné a Gcinné fizeni rizik a nepodnécuji k podstupovani rizik nad
ramec rizikového profilu obhospodarovanych investi¢nich fond(, jsou v souladu s jejich strategii a zahrnuji postupy
k zamezovani stfetu zajmud. Podrobné informace o aktudlnich zdsadach odménovani, jejichZ soucasti jsou mimo jiné popis
toho, jak se odmény a benefity vypocitavaji, a totoZnost osob odpovédnych za pfizndvani odmén a vyhod, véetné slozeni
vyboru pro odménovani, pokud existuje, jsou k dispozici prostfednictvim internetové stranky www.jtis.cz a jejich vyhotoveni
v papirové podobé bude bezplatné poskytnuto na pozadani.

Udaje o tplaté uréené investi¢ni spoleénosti za obhospodarovani Fondu, s rozlisenim na tGdaje o tplaté za
vykon ¢innosti depozitafe, administratora, hlavniho podptirce a auditora, a udaje o dalSich nakladech ¢i
danich

V roce 2025 doslo k uplaté uréené investicni spolecnosti ve vysi 123,78 tis. EUR za obhospodarovani fondu a 92,83 tis. EUR
za administraci Fondu. Ostatni naklady Fondu jsou uvedeny v Ucetni zavérce, ktera je soucasti konsolidované vyroc¢ni zpravy.

Udaje o kvantitativnich omezenich a metodach, které byly zvoleny pro hodnoceni rizik spojenych s technikami
a nastroji k efektivnimu obhospodarovani investi¢niho fondu

S investici do Fondu jsou spojena rizika, o kterych jsou investoti detailnéji informovani zejména ve statutu Fondu.

Relevantnimi riziky spojenymi s investi¢ni strategii Fondu, kterd mohou ovlivnit hodnotu investice do Fondu, jsou zejména
nasledujici rizika:

a) riziko vyplyvajici z vefejnopravni regulace souvisejici s potizenim, vlastnictvim a prondjmem majetkovych hodnot
ve vlastnictvi Fondu, zejména zavedeni ¢i zvySeni dani, srazek, poplatkd ¢i omezeni ze strany prislusnych organt
statu,

b) trini riziko vyplyvajici z vlivu zmén vyvoje trhu na ceny a hodnoty aktiv v Majetku Fondu,

c) riziko nedostatecné likvidity aktiv spocivajiciho v tom, Ze neni zaruceno vcasné a pfimérené zpenézieni
dostate¢ného mnozstvi aktiv ur¢enych k prodeji,

d) podnikatelské/investi¢ni riziko — spojené s investicemi do akcii, podildl nebo jinych forem Géasti na obchodnich
spole¢nostech — v disledku podnikatelského rizika mize dojit k poklesu trzni ceny podill v obchodni spoleénosti,
k nemoznosti prodeje podilli nebo k Gplnému znehodnoceni (Upadku) obchodni spolecnosti, zejména v disledku:

e rizika chybného investi¢niho rozhodnuti ze strany managementu spolecnosti, jejichz akcie jsou nakupovany do
portfolia Fondu, tj. riziko investice do nevhodnych akcii (strategické riziko),
e rizika ztraty hodnoty spole¢nosti v majetku Fondu z dlvodd jak uvniti spole¢nosti (chybnd rozhodnuti
managementu, Spatné zvladnuti financni situace), tak vné spolecnosti (tj. krize daného odvétvi, jednotlivé faze
hospodarského cyklu) a v dlisledku toho i ztraty hodnoty poskytnutych Gvérl a pujéek (kreditni riziko);

e) politické riziko pfi investovani do obchodnich spolecnosti, které jsou aktivni na tzv. "Emerging markets" —
rozvijejicich se trzich. Tyto trhy s sebou nesou vyssi miru rizika v porovnani s vyspélejsimi rozvinutymi trhy, zejména
s ohledem na vyssi riziko zhorSeni kreditniho ratingu jednotlivych zemi;

f)  riziko vyporadani spocivajici v tom, Ze transakce s Majetkem Fondu mUzZe byt zmarena v dlsledku neschopnosti
protistrany obchodu dostat svym zavazkiim a dodat majetek nebo zaplatit ve sjednaném terminu;

g) riziko ztraty svéfeného majetku spocivajici v tom, Ze je Majetek Fondu v Uschové a existuje tedy riziko ztraty

nedbalosti nebo Umysinym jednanim osoby, ktera ma Majetek Fondu v Uschové nebo jiném opatrovani;
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h) rizika vyplyvajici z pouZiti financnich derivatl, kdy Fond pfi realizaci investi¢nich cild vyuZivd vysoké a
koncentrované expozice ve finan¢nich derivatech na finanéni index anebo jiné kvantitativné vyjadiené financni
ukazatele. Sjednavani finanénich derivat( na ucet Fondu predstavuje pro investory Fondu zvy$ené riziko, nebot pfi
pouziti financ¢nich derivatl je dosahovano vysokého pakového efektu. Fond v rdmci Statutu zavadi postupy pro
omezovani rizika plynouciho z pouziti financ¢nich derivatd.

i) riziko outsourcingu v disledku mozZnosti delegovat jednotlivé ¢innosti obhospodafovatele nebo administratora
Fondu na tieti osobu. Cinnosti této osoby v rozporu se smlouvou o outsourcingu maze dojit ke §kodé na majetku
Fondu. Uvedené riziko je snizovano vybérem poskytovatele sluzeb a kontrolou vykonu outsourcingu.

j)  riziko stfetu zajmu vyplyvajici ze skutecnosti, Ze vykonem nékterych cinnosti souvisejicich s obhospodarovanim
nebo administraci Fondu miiZe byt povérena tfeti osobu, nemUze tak byt zcela vylouc¢eno potencialni riziko vzniku
stfetu zajmU(. Pro omezeni vzniku uvedeného rizika Fond pfijal vnitfni pfedpisy a interni postupy. Treti osoba je
rovnéz povinna pfijat a uplatiovat postupy k zamezeni stfetu zajma.

Udaj o nabyti vlastnich akcii

Tyto informace jsou uvedeny v priloze Ucetni zavérky.

Udaje o podstatnych zménach tdajii ve statutu investiéniho fondu v roce 2025

Dne 27. ¢ervna 2025 nabyl Ucinnosti statut fondu JTPEG INVESTMENTS FUND | SICAV, a.s., kde doslo k Upravé rozsahu
svérenych ¢innosti a aktualizaci Udaju o historické vykonnosti tohoto fondu.

Mimo vyse uvedené aktualizace doslo také k textovym upfesnénim a formalnim, textovym ¢i formatovacim Upravam bez
vlivu na obsah statutu tohoto fondu.

srvs

Udaje o viech depozitafich Fondu v rozhodném obdobi

Vykon funkce depozitare provadéla spoleénost ATLANTIK financni trhy, a.s., se sidlem Sokolovska 700/113a, Praha 8 - Karlin,
PSC 18600, I1CO: 26218062, zapsana v rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, sp. znacka B 7328, a to po celé
rozhodné obdobi.

Udaje o osobé, ktera zajistuje ischovu nebo jiné opatrovani majetku Fondu, pokud je u této osoby ulozeno
nebo touto osobou jinak opatrovano vice nez 1 % majetku Fondu a Fondu

K vyporadani transakci (pfedevsim nakupt a prodejl) nékterych investi¢nich nastroji nebo nastroji penézniho trhu, jako
jsou napriklad sménky nebo investi¢ni fondy, a k jejich ndslednému opatrovani, ischové a evidenci fond muze vyuzit sluzeb

spolecnosti J&T BANKA, a to na zadkladé smlouvy mezi investi¢ni spolecnosti, depozitarem a J&T BANKA.

Depozitaf dale povéfil vedenim evidence investic¢nich nastrojl, Uschovou a spravou investic¢nich nastroji spolecnost
UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., ICO: 64948242 (déle jen ,,Custodian®).

Podle druhu investicniho nastroje, zemé emitenta nebo trhu, na némz byl dany investi¢ni nastroj nakoupen, pouziva
Custodian sluzby sub-custody (delegovana Uschova a sprava), a to zejména v mezinarodnich vyporadacich centrech jakou

jsou napfriklad Clearstream Banking SA; 42 Avenue JF Kennedy, L-1855 Luxembourg; Lucembursko, ¢i Euroclear Bank SA/NV;
1 Boulevard du Roi Albert Il, 1210 Brussels; Belgie.

Udaje o osobé opravnéné poskytovat investi¢ni sluzby, ktera vykonavala ¢innost hlavniho podptirce

Fond nema hlavniho podpurce.
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Informace tykajici se Obchod zajistujicich financovani (SFT - Securities Financing Transactions) a Swapu
veskerych vynost dle Nafizeni Evropského Parlamentu a Rady (EU) 2015/2365, ¢l. 13

V rozhodném obdobi realizoval Fond repo obchody, jejichz ekonomickou podstatou je kratkodobé financovani zajisténé
prevodem cennych papir(. Tyto operace jsou provadény s obvyklou kratkodobou splatnosti.

Protistranou vSech realizovanych repo operaci byla spolec¢nost J&T Securities Management PLC. Jako kolateral pro tyto
operace jsou vyuZivany akcie spole¢nosti CEZ, a. s., které jsou davany do zastavy. Obecna logika téchto operaci spociva v
efektivnim Fizeni likvidity a zajisténi financovani prostfednictvim standardnich trZnich nastroji. Podrobné vycisleni téchto

operaci a jejich dopad na hospodareni jsou uvedeny v konsolidované ucéetni zavérce v bodé 11 Prijaté tuvéry v redlné hodnoté
vykdzané do zisku nebo ztrdty a v bodé 18 Zisk nebo ztrdta z financnich ndstroji ve FVTPL.

Udaje o aktivitach v oblasti vyzkumu a vyvoje

Fond nevyviji Zadné aktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje a v priibéhu rozhodného obdobi nevynaloZil Zadné vydaje v této
oblasti.

Udaje o aktivitach v oblasti ochrany Zivotniho prostfedi a pracovnépravnich vztazich
Fond je obhospodafovan investi¢ni spolecnosti a nemd zadné zaméstnance. V oblasti ochrany Zivotniho prostredi

a pracovnépravnich vztahl postupuje Fond v souladu s platnou pravni Upravou. Fond nevyviji Zadné specifické aktivity
v oblasti ochrany Zivotniho prostredi.

Udaje o pobockach nebo jinych &astech obchodniho zavodu v zahraniéi

Fond nema pobocky nebo jiné ¢asti obchodniho zavodu v zahranici.

Udaje o vyznamnych skuteénostech, které nastaly po 31. 12. 2025

S uinnosti od 1. ledna 2026 se novym depozitdfem fondu stala spole¢nost J&T BANKA, a.s., na zakladé povoleni CNB k
rozdéleni spole¢nosti ATLANTIK financni trhy, a.s., odStépenim a slou¢enim se spolecnosti J&T BANKA, a.s.

K 1. dubnu 2026 doslo k jmenovani dvou novych ¢lent predstavenstva Spolecnosti, a to PhDr. Adama Tomise a Mgr. Michala

Sadloné. V souvislosti se jmenovanim PhDr. Adama Tomise ¢lenem predstavenstva doslo rovnéz ke zméné ve sloZeni dozorci
rady Spolecnosti, jelikoz jeho funkce ¢lena dozordi rady zanikla.
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Cestné prohlaseni

Podle na3eho nejlepsiho védomi podava tato konsolidovand vyroéni zprava vérny a poctivy obraz o podnikatelské ginnosti,
finantni situaci a vysledcich hospodateni Fondu za rok 2026 a o vyhlidkdch budouciho vyvoje finanéni situace, podnikatelské
dinnosti a vysledkd hospodareni.

V Praze, dne 30. dubna 2026

Predstavenstvo spolecnosti JTPEG INVESTMENTS FUND I SICAV, a.s.

Ing. Daniel Ochman Mgr. Milos Pafizek
Clen piedstavenstva J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s. Clen predstavenstva J&T INVESTIENI SPOLECNOST, a.s.
Obhospodafovatel a administrator Fondu Obhospodarovatel a administrator Fondu
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5. ZPRAVA O VZTAZICH

Pisemna zprava o vztazich mezi ovladajicimi osobami a ovladanou osobou a mezi ovlddanou osobou a osobami
ovladanymi stejnou ovladajici osobou za tcetni obdobi roku 2025 za spolecnost

JTPEG INVESTMENTS FUND I SICAV, a.s.

vypracovana dle § 82 zdkona ¢. 90/2012 Sh. o obchodnich spole¢nostech a druzstvech (ZOK)

Zpracovalo pFedstavenstvo spolecnosti JTPEG INVESTMENTS FUND | SICAV, a.s., a.s., I1€O: 194 66 340, se sidlem Sokolovska
700/113a, 186 00 Praha 8, Ceska republika (dale také jen ,Spoleénost*)

Struktura vztahG mezi ovladajicimi osobami a ovladanou osobou a mezi ovladanou osobou a osobami ovladanymi stejnou
ovladajici osobou, tloha ovladané osoby v ném, zpusob a prostiedky ovladani.

Predstavenstvu Spolecnosti je znamo, Ze v obdobi od 01.01.2025 do 31.12.2025 byla Spole¢nost ovladana pfimo nasledujicimi
osobami:

J&T PRIVATE EQUITY GROUP LIMITED
Registracéni ¢islo: HE 327810, se sidlem Klimentos, 41 — 43, KLIMENTOS TOWER, 1. poschodi, byt / kancelar 18, 1061,
Nikdsie, Kyperska republika

Statutarnimu organu Fondu je zndamo, Ze od 01.01.2025 do 31.12.2025 byl Fond ovladan stejnymi osobami, spolecné
s nasledujicimi ostatnimi ovladanymi osobami, prostiednictvim spolecnosti J&T PRIVATE EQUITY GROUP LIMITED:

ABS Jets, a.s.
IC 27163628, se sidlem Hangar C, K letisti 549, Ruzyné 161 00 Praha 6, Ceska republika

AGUNAKI ENTERPRISES LIMITED
IC HE301655, se sidlem Klimentos, 41-43, KLIMENTOS TOWER, 1st floor, Flat/office 18, 1061 Nicosia, Cyprus

J&T BFL GmbH (drivé J&T BFL Anstalt)
IC FL0O0022538043, se sidlem Industriestrasse 26, 9491, Ruggell, Lichtenstein

JTPEG Advisory CZ, a.s.
IC 13999826, se sidlem Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceska republika

DALINTON LIMITED
I€ HE355450, se sidlem Klimentos, 41-43, KLIMENTOS TOWER, 1st floor, Flat/office 18, 1061 Nicosia, Cyprus

REFELIS INVESTMENT LIMITED
IC HE400684, se sidlem Klimentos, 41-43, KLIMENTOS TOWER, 1st floor, Flat/office 18, 1061 Nicosia, Cyprus

J&T Private Equity B.V.
I€ 34157775, se sidlem Schiphol Boulevard 307 Tower C-4 1118BJ Schiphol, Netherlands

J&T Private Investments B.V.
IC 24323401, se sidlem Schiphol Boulevard 307 Tower C-4 1118BJ Schiphol, Netherlands

STOCKLAC LIMITED
IC HE371453, se sidlem Klimentos, 41-43, KLIMENTOS TOWER, 1st floor, Flat/office 18, 1061 Nicosia, Cyprus

J&T SECURITIES MANAGEMENT PLC
IC HE260821, se sidlem Klimentos, 41-43, KLIMENTOS TOWER, 1st floor, Flat/office 18, 1061 Nicosia, Cyprus

J&T Investment Pool - | - CZK, a.s.
IC 26714493, se sidlem Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceska republika
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J&T Investment Pool - | - SKK, a.s.
IC 35888016, se sidlem Dvordkovo nébrefie 8, Bratislava - mestska ¢ast Staré Mésto 811 02, Slovenska republika

Red Stone Now s.r.o.
IC 06790887, se sidlem Dlouha 730/35, Staré Mésto, 110 00 Praha 1, Ceska republika

RED STONE NOW SK a.s.
I€ 52440303, se sidlem Zilinska 1, Bratislava - mestska ¢ast Staré Mésto 811 05, Slovenska republika
(do 03.09.2025)

JTPEG Croatia Investments, a.s.
IC 06359574, se sidlem Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceska republika

JTPEG Croatia Financing |, a.s.
IC: 14200279, se sidlem Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceska republika

J&T Private Investments Il B.V.
I€ 55573150, se sidlem Schiphol Boulevard 307 Tower C-4 1118BJ Schiphol, Netherlands

JTPEG Advisory, a.s.
IC 50556843, se sidlem Dvorakovo nébreZie 8, Bratislava - mestska ¢ast Staré Mésto 811 02, Slovenska republika

JTPEG CZ Investment 1, a.s.
IC 07952597, se sidlem Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceska republika

JTSEC CZ Financing 3, a.s. (dfive JTPEG CZ Investments 5, a. s.)
I€ 19992769, se sidlem Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceska republika
(od 25.02.2025)

JTPEG CZ Investment 6, a.s.
IC 23857048, se sidlem Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceska republika
(0d 20.10.2025)

SEE Media Investments, a.s. (drive JTPEG Serbia Investments, a. s.)
IC 09541454, se sidlem Sokolovskéa 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceska republika

KOTRAB ENTERPRISES LIMITED
IC HE251765, se sidlem Klimentos, 41-43, KLIMENTOS TOWER, 1st floor, Flat/office 18, 1061 Nicosia, Cyprus

J&T CAPITAL INVESTMENTS, a.s.
IC 10913203, se sidlem Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceska republika

J&T CAPITAL PARTNERS, a.s.
IC 10942092, se sidlem Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceska republika

J&T EQUITY PARTNERS, a.s.
I€ 17201373, se sidlem Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceska republika

J&T ENERGY HOLDING, a.s.
IC 10963812, se sidlem Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceska republika

J&T ENERGY FINANCING LIMITED
IC HE369836 se sidlem Klimentos, 41-43, KLIMENTOS TOWER, Floor 2, Flat/Office 23, 1061 Nicosia, Cyprus

J&T ENERGY FINANCING CZK V, a.s.
I€ 11961589, se sidlem Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceska republika

J&T ENERGY FINANCING CZK VI, a.s.
IC 17518849, se sidlem Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceska republika
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J&T ENERGY FINANCING CZK VI, a.s.
IC 21209472, se sidlem Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceska republika

J&T ENERGY FINANCING EUR XI, a. s.
IC 54195454, se sidlem Dubravska cesta 14, 841 04 Bratislava, Slovenska republika

J&T ENERGY FINANCING EURXII, a. s.
IC 54893771, se sidlem Dubravska cesta 14, 841 04 Bratislava, Slovenska republika

J&T ENERGY FINANCING EUR XIlII, a. s.
IC 54898412, se sidlem Dubravska cesta 14, 841 04 Bratislava, Slovenska republika

J&T ENERGY FINANCING EUR XIV, a. s.
IC 55290132, se sidlem Dubravska cesta 14, 841 04 Bratislava, Slovenska republika

J&T ENERGY FINANCING EUR XV, a. s.
IC 56085460, se sidlem Dubravska cesta 14, 841 04 Bratislava, Slovenska republika

BRANDOVEN LIMITED
IC HE439733, se sidlem Klimentos, 41-43, KLIMENTOS TOWER, 1st floor, Flat/office 18, 1061 Nicosia, Cyprus

DIAMCA INVESTMENTS LIMITED
IC HE450619, se sidlem Klimentos, 41-43, KLIMENTOS TOWER, 1st floor, Flat/office 18, 1061 Nicosia, Cyprus

RMSM1 LIMITED
IC HE187361, se sidlem Klimentos, 41-43, KLIMENTOS TOWER, Flat/Office 14A, 1061 Nicosia, Cyprus

J&T ARCH BOND . a.s.
IC 55288511, se sidlem Dvordkovo nébrefie 8, Bratislava - mestska ¢ast Staré Mésto 811 02, Slovenska republika

J&T ARCH BOND lII. a.s.
IC 56157193, se sidlem Dvorakovo nabreZie 8, Bratislava - mestskd ¢ast Staré Mésto 811 02, Slovenska republika

JTPEG FINANCING 2 LIMITED
IC HE480195, se sidlem Klimentos, 41-43, KLIMENTOS TOWER, Floor 1, Flat/office 18, 1061 Nicosia, Cyprus
(od 04.09.2025)

JTPEG FINANCING 2 CZK |, a. s.
IC: 23810670, se sidlem Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceska republika
(0d 07.10.2025)

JTPEG FINANCING 2 EUR |, a. s.
IC 57221243, se sidlem Dvorakovo nabrezie 7571/8, Bratislava - mestska ¢ast Staré Mésto 811 02, Slovenska republika
(od 14. 10.2025)

JTPEG Financing CZ |, a.s.
IC 19468563, se sidlem Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceska republika

JTPEG Financing SK I, a.s.
IC 55524826, se sidlem Dvorakovo nabreZie 8, Bratislava - mestska ¢ast Staré Mésto 811 02, Slovenska republika

JTPEG Financing SK Il, a.s.
IC 55524397, se sidlem Dvorakovo nébreZie 8, Bratislava - mestska ¢ast Staré Mésto 811 02, Slovenska republika

(do 02.01.2025)

JTPEG Financing SK 11, a.s.
IC 57265721, se sidlem Dvorakovo nabreZie 8, Bratislava - mestska ¢ast Staré Mésto 811 02, Slovenska republika
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JTSEC CZ Financing 1, a.s.
IC 19146728, se sidlem Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceska republika

JTSEC Financing | a. s.
I€ 55213707, se sidlem Dvorakovo nabreZie 8, Bratislava - mestskd ¢ast Staré Mésto 811 02, Slovenska republika

JTSEC Financing lll a. s.
I€ 55950086, se sidlem Dvorakovo nabreZie 8, Bratislava - mestska ¢ast Staré Mésto 811 02, Slovenska republika
(od 24.10.2025)

JTSEC Financing IV a. s. (dfive JTPEG Financing SK Il, a. s.)
IC 55524397, se sidlem Dvordkovo nébrefie 8, Bratislava - mestska ¢ast Staré Mésto 811 02, Slovenska republika
(od 19.02.2025)

MOZIAC LIMITED
IC HE485517, se sidlem Klimentos, 41-43, KLIMENTOS TOWER, Floor 1, Flat/office 18, 1061 Nicosia, Cyprus
(od 18.12.2025)

J&T ARCH CONVERTIBLE SICAV, a.s.,
IC 17409390, se sidlem Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceska republika

PT Equity Investments SICAV, a.s.
IC: 14095688, se sidlem Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha 8, Ceska republika

Zpusoby a prostredky ovladani uvedené v této zpravé vyplyvaji z ovladani na zakladé podilu na zakladnim kapitalu a hlasovacich
pravech dané spolecnosti.
1.

Prehled jednani ucinénych v icetnim obdobi roku 2025, ktera byla u¢inéna na popud nebo v zajmu ovladajici osoby nebo ji oviadanych
osob, pokud se takovéto jednani tykalo majetku, ktery presahuje 10 % vlastniho kapitalu ovladané osoby zjisténého podle posledni
ucetni zavérky

V pribéhu Géetniho obdobi nebyla v zdjmu ¢ na popud osoby ovladajici a osob ovladanych osobou ovladajici ué¢inéna zadna jednani
tykajici se majetku, ktery presahuje 10 % vlastniho kapitalu ovladané osoby zjisténého podle posledni Ucetni zavérky.

Prehled vzajemnych smluv mezi osobou ovladanou a osobou ovladajici nebo mezi osobami ovladanymi.

Se spolecnosti JTPEG INVESTMENTS FUND I SICAV, a.s.:

V rozhodném obdobi nebyly uzavieny Zadné smlouvy.
V predchozich ucetnich obdobich byly uzavieny nasledujici smlouvy:
. Uvérova smlouva s JTPEG Financing SK |, a.s. ze dne 25.01.2024
e Smlouva o Upisu akcii s DIAMCA INVESTMENTS LIMITED ze dne 13.02.2024
. Uvérova smlouva s JTPEG Financing CZ |, a.s. ze dne 22.02.2024
e Smlouva o Upisu akcii s DIAMCA INVESTMENTS LIMITED ze dne 23.02.2024
. Uvérova smlouva s JTPEG Financing CZ |, a.s. ze dne 28.03.2024
e Smlouva o prevodu akcii s J&T SECURITIES MANAGEMENT PLC ze dne 28.05.2025
e Smlouva o prevodu akcii s DIAMCA INVESTMENTS LIMITED ze dne 28.05.2025
e Smlouva o zapoctu pohledavek a zavazkd s J&T SECURITIES MANAGEMENT PLC ze dne 28.05.2024
e Smlouva o koupi cennych papirG s J&T PRIVATE EQUITY GROUP LIMITED ze dne 28.6.2024
e  Smlouva o Upisu akcii s BRANDOVEN LIMITIED ze dne 4.11.2024

e 4 smlouvy o postoupeni pohledavky s odloZzenou ucinnosti ze dne 1.10.2024 véetné 4 dodatkU ke kazdé ze smluv ze dne
30.12.2024

. Uvérova smlouva s JTPEG Financing SK I, a.s. ze dne 7.12.2023
. Uvérova smlouva s JTPEG Financing CZ |, a.s. ze dne 7.12.2023
. Mandate agreement s JTPEG Financing CZ |, a.s.

° Uvérové smlouva s JTPEG Croatia Investments, a.s. ze dne 13.10.2023
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Vyroéni zpréva za rok 2025

.

Zhodnoceni vyhod a nevyhod plynouci ze vztahi mezi ovladajici osobou a osobou ovladanou a mezi ovliddanou osobou a osobami
ovladanymi stejnou ovladajici osobou vEetné konstatovéni, zda previadaji vyhody nebo nevyhody a jaka z toho pro ovladanou osobu
plynou rizika. Uvedeni, zda, jakym zpisobem a v jakém obdobi byla nebo bude vyrovnana pfipadna Gjma podle § 71 nebo 72 ZOK.

Vedkeré transakce mezi propojenymi osobami byly realizované na zékladé trinich podminek. Spole¢nost vyuZivala sluzeb propojenych
osob za obvyklych a béznych smluvnich podminek.

Z uvedenych vztah( Spolegnosti neplynou zadné vyhody a nevyhody ¢i jina dodategna rizika.
Ovlddané osobé& nevznikla Gjma podle § 71 a 72 ZOK.

V.
ProhlaSujeme, e jsme do zpravy o vztazich mezi propojenymi osobami Spoleénosti vyhotovované dle § 82 ZOK pro Géetni obdobi od
01.01.2025 do 31.12.2025 uvedli veSkeré informace, k datu podpisu této zpravy znamé.

V Praze dne 31. bfezna 2026

Pfedstavenstvo spolecnosti JTPEG INVESTMENTS FUND 1 SICAV, a.s.

(i N

Ing. Daniel Ochman Mgr. Milos Pafizek
Clen pfedstavenstva J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s. Clen predstavenstva J&T INVESTICN{ SPOLECNOST, a.s.
Obhospodarovatel a administrator Fondu Obhospodarovatel a administrator Fondu
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JTPEG INVESTMENTS FUND I SICAYV, a. s.

Konsolidovana uGcetni zavérka
k 31. prosinci 2025
v tis. EUR

KONSOLIDOVANY VYKAZ O FINANCNI POzICI
K 31. prosinci 2025

Bod 31. prosince 31. prosince
v tisicich EUR prilohy 2025 2024
AKTIVA
Penize a penéini ekvivalenty 5 5943 38 747
Financni aktiva v realné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty - Uvéry 6 341991 315044
Financ¢ni aktiva v realné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty - dluhové
cenné papiry 7 99133 63 813
Financni aktiva v realné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty - akcie,
podilové listy 8 153 264 127 501
Ostatni finan¢ni aktiva 9 5050 2453
Ostatni aktiva 315 134
OdloZend dariova pohledavka 3 10
Goodwill 4 6 6
Aktiva celkem 605 705 547 708
VLASTNI KAPITAL
Zakladni kapital 10 4 4
Vlastni kapital celkem 4 4
ZAVAZKY
Ptijaté uvéry v realné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty 11 57 360 44990
Vydané dluhové cenné papiry 12 253 750 250 196
Ostatni finan¢ni zavazky 13 0 97 344
Splatny dafovy zavazek 1249 630
Ostatni pasiva 14 333 327
Zavazky celkem 312 692 393 487
Cista hodnota konsolidovanych aktiv 15 293 009 154 217
Pasiva celkem 605 705 547 708




JTPEG INVESTMENTS FUND I SICAYV, a. s.

Konsolidovana uGcetni zavérka
k 31. prosinci 2025
v tis. EUR

KONSOLIDOVANY VYKAZ O UPLNEM VYSLEDKU
za rok koncici 31. prosincem 2025

0d 1.1.2025 0Od 1.1.2024 do

v tisicich EUR Bod pfilohy do 31.12.2025 31.12.2024
Naklady na poplatky a provize 17 -625 -4 283
Zisk nebo ztrata z finanénich néstroji ve FVTPL 18 44 332 6277
Mzdové naklady -15 -18
Spravni naklady 19 -252 -350
Zména cCisté hodnoty konsolidovanych aktiv pifed zdanénim 43 440 1626
Dan z pfijmu splatna 21 -1664 -675
OdloZend dan 21 -7 -12
Zména Cisté hodnoty konsolidovanych aktiv 41 769 939




JTPEG INVESTMENTS FUND I SICAYV, a. s.

Konsolidovana uGcetni zavérka
k 31. prosinci 2025
v tis. EUR

Piehled o zménach cisté hodnoty konsolidovanych aktiv za rok koncici 31. prosince 2025

Zistatek k 31.12.2024 154 217
Vydané investi¢ni akcie béhem roku 96 999
Zména Cisté hodnoty konsolidovanych aktiv 41769
Kurzové rozdily 24
Zistatek k 31.12.2025 293 009
Zustatek k 31.12.2023 49 466
Vydané investic¢ni akcie béhem roku 103 800
Zména Cisté hodnoty konsolidovanych aktiv 939
Kurzové rozdily 12
Zustatek k 31.12.2024 154 217



JTPEG INVESTMENTS FUND I SICAYV, a. s.

Konsolidovana uGcetni zavérka
k 31. prosinci 2025
v tis. EUR

KONSOLIDOVANY VYKAZ O PENEZNIiCH TOCiCH
Za rok koncici 31. prosincem 2025

Bod 1.1.2025 - 1.1.2024 -
v tisicich EUR prilohy 31.12.2025 31.12.2024
Provozni ¢innost
Zména Cisté hodnoty konsolidovanych aktiv pfed zdanénim 43 440 1626
Upravy o nepenéini operace:
Zisk nebo ztrata z finanénich nastroji ve FVTPL 18 -40 431 -6 277
Ostatni nepenéZni operace -418 -
Zmény:
Financ¢ni aktiva v RH vykazané do zisku nebo ztraty - Gvéry 6 -4 575 -191 160
Finan¢ni aktiva v RH vykazané do zisku nebo ztraty - dluhové
cenné papiry 7 -34 562 -13 388
Financni aktiva v RH vykazané do zisku nebo ztraty - akcie,
podilové listy 8 - -12 237
Ostatni aktiva 9 -2778 -2404
Ostatni pasiva 14 3166 -806
Penéini prostfedky vytvorené provozni ¢innosti -36 158 -224 646
Pijaté dividendy 2944 3160
Pfijaté aroky 7912 5386
Zaplacené uroky z pfijatych avéra -2 165 -1104
Vyplacené kupoény z emitovanych dluhopist -16 965 -11 963
Zaplacena dan z pfijmu -743 -45
Cisty penézni tok z provozni ¢innosti -45 175 -229 212
Finan¢ni ¢innost
Ptijaté uvéry v realné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty 11 12 414 44 810
Splacené uvéry v rediné hodnoté vykazané do zisku nebo
ztraty -43 -30 850
Vydané dluhové cenné papiry 12 - 153 337
Ptijaté zalohy na Upis investi¢nich akcii 13 - 97 000
Cisty penézni tok z finanéni ¢innosti 12371 264 297
Cisty prirGstek penéznich prostfedki a penéznich
ekvivalenti -32 804 35 085
Penézni prostiedky a penézni ekvivalenty na pocatku obdobi 5 38 747 3662
Penéini prostiredky a penéini ekvivalenty ke konci obdobi 5 5943 38 747
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JTPEG INVESTMENTS FUND I SICAYV, a. s.

Konsolidovana uGcetni zavérka
k 31. prosinci 2025
v tis. EUR

1.

(a)

OBECNE INFORMACE
ZaloZeni a charakteristika Fondu

JTPEG INVESTMENTS FUND [ SICAV, a. s. (dale jen ,Fond”) byl zaloZen spolecnosti J&T PRIVATE EQUITY
GROUP LIMITED, ICO HE 327810, se sidlem 1061 Nikésie, Klimentos, 41-43, KLIMENTOS TOWER,
1. poschodi, byt/ kancelar 18, Kyperska republika. Fond byl zapsan do obchodniho rejstfiku dne 22. 6.
2023.

Fond je zapsan v seznamu investi¢nich fondi s pravni osobnosti vedeném CNB dle § 597 odst. 1 pism. a)
zédkona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spoleénostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjsich predpisu.

Fond je fondem kvalifikovanych investord, ktery ve smyslu § 95 odst. 1 zdkona ¢&. 240/2013 Sb.,
o investicnich spoleénostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjsich predpisti, shromazduje penézni
prostiedky nebo penézi ocenitelné véci od vice kvalifikovanych investorl vydavanim ucastnickych
cennych papirll a provadi spolecné investovani shromazdénych penézinich prostfedkll nebo penézi
ocenitelnych véci na zakladé urcené investi¢ni strategie ve prospéch téchto kvalifikovanych investord a
dale spravuje tento majetek. Fond je zaloZen na dobu neurcitou.

Informace o obhospodarovateli

Fond je obhospodafovan J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s. (déle také ,Spole¢nost” nebo ,Investiéni
spole¢nost”) se sidlem Sokolovska 700/113a, 186 00, IC 47672684, ktera je dle zakona ¢&. 240/2013 Sh., o
investi¢nich spolecnostech a investicnich fondech (dale jen ,Zakon“ nebo ,ZISIF“) zodpovédna za
obhospodarovani majetku ve Fondu.

Investi¢ni spolecnost je investi¢ni spole¢nosti ve smyslu ZISIF a vystupuje jako pravnicka osoba, ktera je
na zakladé povoleni udéleného Ceskou narodni bankou opravnéna obhospodarovat investiéni fond nebo
zahranicni investi¢ni fond, popfipadé provadét administraci investi¢niho fondu nebo zahrani¢niho
investi¢niho fondu.

Obhospodarovanim majetku se rozumi sprava majetku a nakladani s nim, véetné investovani na ucet
tohoto fondu, a fizeni rizik spojenych s timto investovanim.

Informace o administratorovi

Administraci Fondu provadi jeho obhospodarovatel.

Informace o depozitdri

Depozitdafem Fondu je spole¢nost ATLANTIK finanéni trhy, a.s., IC: 26218062, se sidlem Sokolovskd
700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, zapsana v rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, sp. znacka B
7328.

Depozitafem Fondu je osoba, kterd je na zakladé depozitarské smlouvy opravnéna mit v opatrovani
majetek Fondu, zfidit a vést penéini Ucty a evidovat pohyb veskerych penéznich prostfedkl nalezicich do
majetku Fondu a evidovat a kontrolovat stav jiného majetku Fondu.

Investicni strategie

Investi¢ni strategie Fondu je zamérena na aktiva, podle ¢l. 7 Statutu. Hlavni aktiva, do nichZ Fond jakoZto
investi¢ni fond podle Zdkona investuje v souladu se svym Statutem vice nez 90 % hodnoty majetku Fondu
jsou:
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. investicni cenné papiry,

. cenné papiry vydané investi¢cnim fondem nebo zahrani¢nim fondem,

. Ucasti v kapitadlovych obchodnich spolecnostech,

. nastroje penéiniho trhu,

. financni derivaty podle Zakona,

. prava vyplyvajicich ze zapisu véci uvedenych v bodech (i) aZ (v) v evidenci a umoziujicich Fondu
pfimo nebo nepfimo nakladat s touto hodnotou alespor obdobnym zptsobem jako opravnény
driitel,

. pohledavky na vyplatu penéznich prostredk( z uctu,

. uvéry a zapljcky poskytnuté Fondem.

(b)

Doplrikova aktiva, do nichZz Fond, jakoZto investi¢ni fond podle Zakona, investuje v souladu se svym
Statutem v souhrnu méné nez 10 % hodnoty majetku Fondu jsou zejména:

. pohledavky nespadajici do aktiv uvedenych v odst. 7.1 pism. (a) vyse,
. ocenitelnd prdva a

. derivaty podle Zakona

. prava spojena s aktivy uvedenymi v odst. 7.1 pism. (a) Statutu

Informace o konsolidujicich ucetnich jednotkdch

Fond je zahrnut do konsolidované ucetni zavérky spole¢nosti J&T PRIVATE EQUITY GROUP LIMITED, se
sidlem Klimentos, 41-43 KLIMENTOS TOWER, 1st floor, Flat/Office 18. Nicosia 1061, Kyperska republika,
Registracni Cislo: HE327810.

Statut Fondu, odména za obhospodafovani, administraci, odména depozitafi, alokace aktiv na tfidy
Fondu a stanoveni kurzu investicni akcie

Zakladnim dokumentem Fondu je statut, ktery upravuje vzajemna prava a povinnosti mezi akcionafi
Fondu a Spolecnosti, obsahuje investi¢ni strategii Fondu, popis rizik spojenych s investovanim Fondu a
dalsi udaje nezbytné pro investory k zasvécenému posouzeni investice, zpracované formou srozumitelnou
béZznému investorovi. Statut Fondu vyddava a aktualizuje jeho obhospodarovatel. Statut Fondu je dostupny
na webovych strankach Spole¢nosti.

Rocni Uplata Spolecnosti za obhospodarovdni Majetku Fondu se stanovi jako Uplata ve vysi 0,2 % hodnoty
fondového kapitalu Fondu ke dni fadného ocenéni, min. 360.000 K¢, max. 3.000.000 K¢ pred zapoctenim
poplatku za obhospodarovani a administraci, vykonnostniho poplatku a dani. Vyse Uplaty za
obhospodarovani mize byt stanovena odlisné pro jednotlivé druhy investi¢nich akcii. Tato ¢ast Uplaty za
obhospodarovani a administraci majetku Fondu je pfijmem Spolecnosti. Spole¢nost si vyhrazuje pravo
tuto Uplatu za obhospodafovani a administraci majetku Fondu nevybirat nebo snizit. Tato skutecnost
bude zvefejnéna formou ozndmeni na internetovych strankach Spole¢nosti. Tato Uplata je prepocitavana
a zahrnovana do hodnoty fondového kapitdlu Fondu pfi kazdém stanoveni hodnoty akcie.

Za Cinnost administratora se stanovi ro¢ni Uplata ve vysi 0,15 %, hodnoty fondového kapitalu Fondu ke
dni rfadného ocenéni, min. 240.000 K¢ a max. 2.250.000 K¢, administraci Fondu provadi jeho
obhospodarovatel.

Fond nehradi vykonnostni poplatek.

Uplata depozitaFi stanovena jako fixni &astka, jejiz vy3e se odviji od vy$e fondového kapitalu.

Majetek Fondu je obhospodarovan pfimo investi¢ni spolecnosti, a proto z majetku Fondu neni hrazena

Zadna uplata osobam, kterym je svéfeno obhospodarovani majetku Fondu nebo jeho ¢asti a z majetku
Fondu neni hrazena ani Zadna Uplata osobam, kterym je svéren vykon nékterych ¢innosti.
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Fondovym kapitdlem Fondu se rozumi hodnota majetku Fondu snizend o hodnotu dluh( Fondu.
Ve fondovém kapitalu se zohledfiuje ¢asové rozliseni béznych nakladl, zejména poplatky uvedené
ve statutu, napfriklad Uplata za obhospodarovani, administraci, vykon cinnosti depozitare, audit a
ocekavana danova povinnost ke dni vypoctu aktualni hodnoty.

Veskeré dalsi naklady souvisejici s obhospodafovanim Fondu, které nejsou vyjmenované ve statutu
Fondu, jsou zahrnuty v Uplaté za obhospodarovani.

(c) Statutarni organ Fondu k 31.12.2025

J&T INVESTIENI SPOLECNOST, a.s. se sidlem Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha 8, 186 00, IC: 47672684
(dale jen ,Investi¢ni spole¢nost” nebo ,,Spolecnost”).

PFi vykonu funkce zastupuje: Ing. Roman Hajda*
Ing. Tomas Martinec
Mgr. Milos Patizek
Ing. Daniel Ochman

SloZeni Dozor¢i rady Fondu k 31. 12. 2025:

Ing. Michal Dvorak

Predstavenstvo a dozorci rada Investicni spolecnosti

Funkce Jméno
Predstavenstvo Predseda Ing. Tomas Martinec
Clen Ing. Roman Hajda*
Clen Ing. Daniel Ochman
Clen Mgr. Milo3 Pafizek
Dozorci rada Predseda PhDr. Adam Tomis
Clen Stépan Aser, MBA
Clen Ing. Igor Kovag
Clen Ing. Michal Kube$

*Ke dni 31. prosince 2025 doslo k zaniku ¢lenstvi pana Ing. Romana Hajdy v predstavenstvu spolec¢nosti.
(d) Zmény v obchodnim rejstfiku

V pribéhu bézného ucetniho obdobi nedoslo ke zménam v obchodnim rejstfiku.
(e) Organizacni struktura

Fond jako materska spole¢nost md pravni osobnost, je tvofen jménim a nema zadné zaméstnance.
() Vychodiska pro pfipravu tucetni zavérky

Tato konsolidovana ucetni zavérka byla zpracovana v souladu s u¢etnimi standardy IFRS ve znéni pfijatém
Evropskou unii (,,IFRS“).
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(8)

Konsolidovana Gcetni zavérka je zpracovana na principech ¢asového rozliseni nakladd a vynost. Aktiva a
zavazky Skupiny jsou ocenovany v redlné hodnoté.

Konsolidovana ucetni zavérka vychazi z predpokladu, Ze matefska ucetni jednotka bude nepretrzité
pokracovat ve své Cinnosti a Ze u ni nenastava zadna skutecnost, kterd by ji omezovala nebo ji zabrariovala
v této ¢innosti pokracovat i v dohledné budoucnosti.

Rozvahovy den konsolidované ucetni zavérky je 31.12.2025. Bézné ucetni obdobi je kalendarni rok koncici
31.12.2025. Minulé ucetni obdobi je od 1.1.2024 do 31.12.2024.

Vsechny uvedené udaje jsou v tisicich Eur (tis. Eur), neni-li uvedeno jinak.

Jelikoz vlastni kapital Fondu je nevyznamny a nebyly v ném zadné pohyby béhem Gcetniho obdobi, vykaz
zmén vlastniho kapitalu nebyl sestaven. Misto ného byl sestaven prehled o zménach Cisté hodnoty aktiv
naleZejicich drzitelim investicnich akcii. Ackoliv IFRS nepoZaduji sestaveni tohoto pfehledu, tento prehled
muzZe poskytnout uzivatellim ucetni zavérky relevantni a uzite¢né informace ohledné pohyb( v ramci Cisté
hodnoty aktiv ndlezZejici drzitellim investicnich akcii béhem ucetniho obdobi.

Ucetni zavérka obsahuje tdaje za investiéni i neinvestiéni ¢innost, protoze na zakladé § 164 ZISIF Fond
ucetné a majetkové oddéluje majetek a dluhy ze své investi¢ni ¢innosti od svého ostatniho jméni.

Dlavodem oddéleni je predevsim, aby byl majetek a dluhy z investicni Cinnosti, tedy majetek a dluhy
souvisejici s investicemi investor( (investi¢ni portfolio), oddélen od majetku a dluhl souvisejicich se
zakladatelskou ¢asti SICAV.

Pro neinvesticni ¢innost jsou relevantni pfedevsim bod 5 - Penize a penéini ekvivalenty a bod 10 - Zakladni
kapital.

Nové, resp. novelizované standardy, které jsou ucinné a byly schvaleny Evropskou unii

Pouzité ucetni metody se nelisi od metod predchoziho ucetniho obdobi, s vyjimkou nize uvedenych
novych nebo novelizovanych standard IFRS, které Fond pfijal k 1. lednu 2025:

IAS 21 Dopady zmén sménnych kurzi: nedostateéna sménitelnost (novela)

Novela je zavaznd od radného ucetniho obdobi zacinajiciho 1.ledna 2025. Vysvétluje, jak ma ucetni
jednotka posoudit sménitelnost mény a jak ma stanovit spotovy sménny kurz v pfipadech, kdy ména neni
sménitelnd. Ména se povazuje za sménitelnou, pokud je Ucetni jednotka schopna za ni ziskat jinou ménu
vterminu odpovidajicim béZznému administrativnimu prodleni, a to prostfednictvim trzniho nebo
sménného mechanismu, v jehoZ rdmci sménnd transakce vytvofi vymahatelna prava a povinnosti. Neni-li
meéna smeénitelna, musi Gcetni jednotka odhadnout spotovy sménny kurz k datu ocenéni. Cilem je stanovit
kurz, za ktery by se k datu ocenéni uskutecnila fadna sménna transakce mezi Ucastniky trhu za stavajicich
ekonomickych podminek. V souladu s novelou mlzZe Ucetni jednotka bez Upravy pouZit objektivné
zjistitelny sménny kurz nebo mize jinou techniku odhadu. Vedeni posoudilo, Ze tyto zmény nemaji
materidlni dopad na Ucetni zavérku spolec¢nosti.

10
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(h) Vydané nové nebo novelizované standardy, které zatim nejsou zavazné a které Skupina neuplatnila
pred terminem jejich zavazné platnosti

a. Nové nebo novelizované standardy, které zatim nejsou zavazné, ale jiz byly schvaleny Evropskou unii

e IFRS 9 Financni nastroje a IFRS 7 Financni nastroje: Zverejiovani - Klasifikace a ocenovani finan¢nich
nastrojt (novely)

V kvétnu 2024 vydala IASB novely tykajici se Klasifikace a oceriovani financnich nastrojd, upravujici
standard IFRS 9 Financni nastroje a IFRS 7 Financni nastroje: Zverejriovani, ktera bude zavazna pro radné
ucetni obdobi zacinajici 1. lednem 2026 nebo pozdéji, pficemz drivéjsi pouziti je povoleno. Vedeni
posoudilo, Ze tyto zmény nebudou mit materialni dopad na tGcetni zavérku spolecnosti.

e Ro¢éni zdokonalovani Géetnich standarda IFRS — dil 11

V ¢ervenci 2024 vydala IASB Ro¢ni zdokonaleni Gcetnich standardi IFRS — dil 11. U&etni jednotka pouizije
tyto zmény pro ro¢ni Ucetni obdobi pocinajici 1. lednem 2026 nebo pozdéji. Dfivéjsi poutziti je povoleno.
Vedeni posoudilo, Ze tyto zmény nebudou mit materidlni dopad na ucetni zavérku spolecnosti.

o IFRS 18 Prezentace a zvefejnéni v ucetni zavérce.

V dubnu 2024 vydala IASB standard IFRS 18 — Prezentace a zverejnéni v Ucetni zavérce, ktery nahrazuje
IAS 1 — Sestavovani a zverejiiovani tcetni zavérky, a ktery bude zavazny pro radné ucetni obdobi zacinajici
1. lednem 2027 nebo pozdéji, s povolenim dfivéjsiho pouziti. V nasledujicich ucetnich obdobich bude
vedeni analyzovat pozadavky tohoto nové vydaného standardu a posoudi jeho dopad.

(i) Dalsi nové mezinarodni standardy ucetniho vykaznictvi a interpretace, které nejsou dosud v platnosti

Skupina predcasné neaplikovala zadné standardy IFRS, pokud pfijeti neni povinné ke dni sestaveni vykazu
o financni pozici. Tam, kde pfechodna ustanoveni v pfijatém IFRS davaji moznost Ucetni jednotce se
rozhodnout, zda pouzije nové standardy do budoucna ¢i zpétné, zvoli si Skupina aplikaci standardu
prospektivné od data prechodu. Vedeni Skupiny neocekdva, Ze tyto dalsi nové standardy budou mit
vyznamny dopad na ucetni zavérku Skupinu.

11
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2.

VYZNAMNE UCETNi METODY A PRAVIDLA PRO SESTAVENi UCETNIi ZAVERKY

(a)

Vyznamné ucetni metody a pravidla pouzitd pfi sestavovani této ucetni zavérky jsou uvedena nize.

Principy konsolidace

(i) Dcefiné spolecnosti

Dcefiné spolecCnosti jsou takové subjekty, které jsou kontrolované Skupinou. Skupina ovlada subjekt,
pokud je vystavena variabilnim vynosim nebo na né ma pravo na zakladé své angaZovanosti v tomto
subjektu a miZe tyto vynosy prostfednictvim své moci nad timto subjektem ovliviiovat. Finanéni vykazy
dcefinych spoleénosti jsou zahrnovany do konsolidovanych finanénich vykaz( od data vzniku kontroly do

data jejiho zaniku.

(ii) Rozsah konsolidace

V konsolidaci k 31. prosinci 2025 byly zahrnuty 3 spole¢nosti. VSechny pIné konsolidované spolecnosti

pfipravily svoje ro¢ni ucetni zavérky k 31. prosinci 2025.

Nazev spolecnosti Sidlo spole¢nosti Konsolidacni Konsolidované %
metoda

JTPEG INVESTMENTS FUND I SICAV, a.s. Ceska republika matefska

spolec¢nost

;TSPI)EG Financing CZ |, a.s. (dfive JTPEG CZ Investment 3, Eeska republika plna 100.00

JTPEG Financing SK |, a. s. Slovensko plnd 100.00

BRANDOVEN LIMITED Kypr plnd 100.00

V konsolidaci k 31. prosinci 2024 byly zahrnuty 3 spolecnosti. VSechny pIné konsolidované spolec¢nosti

pfipravily svoje ro€ni ucetni zavérky k 31. prosinci 2024.

Nazev spolecnosti Sidlo spole¢nosti Konsolidacni Konsolidované %
metoda

JTPEG INVESTMENTS FUND I SICAV, a.s. Eeska republika matefska

spolec¢nost

;TSPI)EG Financing CZ |, a.s. (dfive JTPEG CZ Investment 3, Eeska republika plna 100.00

JTPEG Financing SK |, a. s. Slovensko plnd 100.00

BRANDOVEN LIMITED Kypr plnd 100.00

Béhem roku 2025 nedoslo ke zméndm ve Skupiné.

Béhem roku 2024 byly vyrazeny Spolecnosti DIAMCA INVESTMENTS LIMITED and Mezzanine Investments |,

a.s.(kapitola 4).

(iii)  Eliminace transakci v ramci konsolidace

Vnitropodnikové zUstatky, transakce a z nich vyplyvajici nerealizované zisky (ztraty) jsou vylou¢eny béhem

sestavovani konsolidovanych financnich vykaz(.
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(iv) Metoda akvizice

Akvizice dcefinych spolec¢nosti jsou uctovany pomoci metody akvizice. PInéni za kazdou akvizici je ocenéno
jako soucet redlnych hodnot (ke dni nabyti) danych aktiv, vzniklych nebo podminénych zavazki a nastroju
vlastniho kapitalu vydanych Skupinou kvali vyméné za kontrolu na nabyvaném subjektu. Naklady spojené
s akvizici jsou Uctovany proti uctlim nakladd a vynost v ¢ase vzniku.

Identifikovatelna aktiva, zavazky a podminéné zdvazky nabyvaného subjektu, které spliuji poZzadavky IFRS
3 jsou ocenovany redlnou hodnotou ke dni akvizice. Goodwill se ocenuje jako prebytek souhrnu
prevedeného plnéni, sumy nekontrolnich podili nabyvatele na nabyvaném subjektu a redlné hodnoty
predakvizicniho podilu nabyvatele na vlastnim kapitdlu nabyvaného subjektu, nad rozdilem hodnoty
identifikovatelného nabytého majetku a pfevzatych zavazkd ke dni akvizice.

Jakykoliv nekontrolni podil na nabyvaném subjektu se oceruje proporciondlné jako podil na Cistém
identifikovatelném majetku nabyvaného subjektu. Goodwill vznikly v disledku podnikové kombinace je
vykazan jako aktivum, které se neamortizuje, ale je nejméné jednou rocné posuzovano z hlediska snizeni
hodnoty.

Pokud je podnikova kombinace dosaZzena po etapach, dfive nabyté podily Skupiny v nabyvaném subjektu
jsou ke dni akvizice precenény redlnou hodnotou (tj. ke dni, kdy Skupina ziskala nad subjektem kontrolu)
a pripadny vysledny zisk nebo ztrata jsou zachyceny proti uctdm nakladd a vynos(.

(v) Ztrata kontroly

Po ztraté kontroly Skupina oductuje aktiva a zavazky dcefiné spolecnosti, nekontrolni podil a ostatni
poloZky z vlastniho kapitdlu, které se vztahuji k dcefiné spole€nosti. Jakykoliv prebytek nebo deficit vznikly
ze ztraty kontroly se vykaZze ve vykazu zisku a ztraty. Jestlize Skupina nasledné drzi zbyvajici podil v
plGvodné dcetiné spolecnosti, tak tento podil je ocenén realnou hodnotou k datu ztraty kontroly.

s

(vi)  Sjednoceni tcetnich postupt

Ucetni principy a postupy uplatfiované v Gcetnich zavérkach konsolidovanych spole¢nosti byly pfi
konsolidaci sjednoceny a jsou v souladu s Ucetnimi postupy pouzivanymi v materské spole¢nosti.

(b) Financni aktiva a financni zavazky
(i) Zauctovani a prvotni ocenéni
Skupina prvotné zauctuje financéni aktiva a financni zavazky v okamziku, ke kterému vzniknou.

Cenné papiry

Za den uskutecnéni ucetniho pfipadu pfi ndkupu a prodeji cenného papiru se povazuje zpravidla den, kdy
byla uzavrena pfislusni smlouva (tj. trade date), pokud doba mezi uzavienim smlouvy a pInénim zavazk(
z této smlouvy neni delsi nez 5 dnd, a pfipadné méné dle specifik daného trhu a investi¢niho nastroje.
Investice do dluhopis(i v primarnich emisich jsou téz zachyceny metodou trade date, i v pfipadé, Ze rozdil
mezi trade date a settlement date je vétsi nez 5 dnd.

Den vyporadani (settlement date) se bere za den uskutecnéni Ucetniho pripadu v pfipadé Upisu cennych
papirt z korporatni akce (vyjma primarni emise dluhopis() véetné Gpist, pfi kterych neni predem znam

datum vyporadani.

Derivaty
Derivatové nastroje jsou prvotné vykdzany v rozvaze ke dni uzavieni obchodu (trade date).
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Uvéry

Za den uskutecnéni ucetniho pripadu se povazuje den, kdy doslo k pfipsani (v pripadé prijatého Uvéru)
nebo odepsani (v pfipadé poskytnutého Uvéru) penéznich prostiedkd Skupiny.

Prvotni ocenéni financnich aktiv a zavazka

Financni aktivum nebo finanéni zdvazek je prvotné ocenéno vredlné hodnoté do zisku nebo ztraty
(FVTPL). Transakéni naklady jsou naklady primo priraditelné k potizeni nebo emisi a jsou Uc¢tovany pfimo

do zisku nebo ztraty.

Nejlepsim didkazem realné hodnoty finanéniho néstroje pfi prvotnim zalcétovani je obvykle transakéni
cena (tj. redlnd hodnota poskytnutého nebo pfijatého protiplnéni).

(ii) Klasifikace

Vyhodnoceni obchodniho modelu

Obchodni model Skupiny je stanoven na Urovni, ktera odrazi zplsob spolecného fizeni skupin finanénich

aktiv za ucelem dosazeni urcitého obchodniho cile. Tato podminka tudiz nepredstavuje pfistup ke

klasifikaci podle nastroju jednotlivé, ale je stanovena na vyssi Urovni agregace. Skupina bere do Uvahy
vSechny relevantni informace a dlkazy, které jsou kdispozici k datu posuzovani. Tyto relevantni
informace a dlkazy zahrnuji mimo jiné nasledujici:

Ll stanovené metody a cile pro portfolio a pfistup k témto metodam v praxi. Tj. zejména zda strategie
ucetni jednotky se zaméruje na vynos ze smluvniho Uroku, udrZzovani profilu Urokové sazby, shodu
durace financ¢nich aktiv s duraci zavazk(, které slouzi jako zdroj financovéni téchto financnich aktiv
nebo realizaci penéznich tok( prodejem aktiv;

=  jak je hodnocena vykonnost obchodniho modelu a financnich aktiv drzenych vramci tohoto
obchodniho modelu a jak je dand vykonnost predkladana klicovému vedeni Gcetni jednotky;

. rizika, kterd ovliviiuji vykonnost obchodniho modelu a financnich aktiv drzenych v ramci tohoto
obchodniho modelu a zejména zpUsob, jakym jsou tato rizika Fizena;

=  jak jsou odménovani manazZefi a vedouci Ucetni jednotky, napf. zda odmény jsou zaloZeny na realné
hodnoté fizenych aktiv nebo na inkasovanych smluvnich penéznich tocich;

= Cetnost, objem a nacasovani prodejl v predchozich obdobi, divody pro dané prodeje a jejich
ocekavani v budoucnu. Nicméné informace o prodejich nejsou vyhodnocovany izolované, ale jako
soucast celkového vyhodnoceni, jak cile stanovené ucetni jednotkou pro fizeni financnich aktiv jsou
dosahovany a jak penézni toky jsou realizovany.

Skupina vyhodnotila, Zze ma pouze jeden obchodni model, ktery obsahuje vSechna aktiva v€etné penéz a
penéinich ekvivalentd, dluhovych cennych papir, majetkovych cennych papirl. Financni aktiva jsou
fizena a vyhodnocovana na zdkladé redlnych hodnot. Obhospodafovatel Fondu provadi rozhodnuti na
zékladé realné hodnoty aktiv a tato aktiva fidi s cilem tuto redlnou hodnotu realizovat. Dale sleduje
primdrné vyvoj redlnych hodnot aktiv a zavazkd Fondu z dGvodu pravidelného vypoctu a zverejnéni Cisté
hodnoty aktiv na 1 investi¢ni akcii. Ztohoto divodu matefska spole¢nost zaradila vSechny druhy
financénich aktiv a zavazkd do kategorie finanénich nastroji ocenénych redlnou hodnotou do zisku nebo
ztraty (FVTPL).

Skupina pfi volbé obchodniho modelu fizeni na bazi redlné hodnoty vzala do Uvahy tyto skute¢nosti:

e Portfolio manazefi finan¢ni nastroje Fondu aktivné fidi a spravuji v redlné hodnoté.

e Financni nastroje jsou drzeny také se zamérem obchodovani s nimi nebo se zdmérem drzby
s moznosti nasledného prodeje.

e  Financni nastroje jsou nakupovany nebo prodavany také z divodu kratkodobého vybirani ziska.
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e Portfolia finan¢nich nastroji jsou fizena proto, aby uspokojovala potfeby klientl, ktefi si preji
nakupovat nebo prodavat financ¢ni instrumenty dle zvolené investicni strategie Fondu

e Strategie fizeni finan¢nich nastroji Fondu je nastavena v souladu s investi¢ni strategii stanovenou
ve statutu Fondu, aby odpovidala ocekavanim a potifebam klientl, ktefi si tento Fond zvolili a
investovali do néj.

e Financni nastroje jsou aktivné interné fizeny a spravovany portfolio manazery na bazi redlné hodnoty,
nebot cena, za kterou mohou byt prodany nebo zajistény, je dualeZitym faktorem ziskovosti
a rizikovosti portfolia Fondu.

e Penéini toky vztahujici se k finanénim nastrojim mohou byt ocekavany také z prodeje financnich
nastroju treti strané.

e  Pozadavek ZISIF ocernovat a vykazovat finan¢ni nastroje v redIné hodnoté.

Vedle zakladniho predpokladu, kterym je obchodni model fizeni finanénich nastroji na bazi redlné
hodnoty, patii mezi dalsi hlavni zohledriované predpoklady pfi klasifikaci financnich néastrojd: hlavni rizika
spojend sinvestici do Fondu, investi¢ni horizont, typ a zkuSenost investora, typ investic a systém
hodnoceni a zplsob odménovani managementu a portfolio manazer(.

Vysledna klasifikace financnich nastroji dle IFRS 9 na zakladé analyzy jednotlivych charakteristik
klasifikovala vsechny kategorie financnich nastrojl do kategorie financ¢nich nastroji ocefiovanych v redlné
hodnoté pres Ucty vynosl a nakladd (kategorie FVTPL).

Financni aktiva dle IFRS 9

PFi prvotnim zauctovani je finanéni aktivum klasifikovano jako ocenované:

] redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL).

PFi prvotnim zaluctovani majetkového cenného papiru, ktery neni uréen k obchodovani (,,held for trading”)
muzZe Skupina neodvolatelné urcit, Ze bude vykazovat nasledné zmény v redlné hodnoté proti Uctlim
vlastniho kapitalu (FVOCI). Tato volba mUzZe byt provedena a aplikovana na Urovni dané investice.

Vsechna ostatni financni aktiva jsou oceriovana redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL). Financni
aktiva, ktera jsou urcena k obchodovani (,held for trading”) a financ¢ni aktiva, jejichz vykonnost je
hodnocena na zakladé realné hodnoty, jsou oceriovana ve FVTPL, protoZe dana financni aktiva nejsou
drzena za ucelem ziskani smluvnich penéznich tokd ani drZzena za Ucelem dosaZeni cile, jak inkasem
smluvnich penéznich tokd, tak prodejem finanénich aktiv.

Kromé toho, pfi prvotni zauc¢tovani, ucetni jednotka mlze neodvolatelné zaradit financni aktivum, které
jinak spliuje pozadavky, aby bylo oceriovano v AC nebo FVOCI, jako oceriované ve FVTPL, pokud je tim
vyloucen nebo vyznamné omezen ocenovaci nebo ucetni nesoulad, ktery by jinak nastal.

Reklasifikace

Nasledné po prvotnim zauctovani finanéni aktiva nejsou reklasifikovdna s vyjimkou, pokud Skupina
v béZzném ucetnim obdobi zméni obchodni model pro fizeni finanénich aktiv a pak v nasledujicim Gcetnim
obdobi jsou prislusna finan¢ni aktiva reklasifikovana.

Financni zavazky

Skupina klasifikuje své finan¢ni zavazky, jiné nez financni zaruky a poskytnuté pfisliby, jako oceriované
redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL). Vykonnost financnich aktiv a finanénich zdvazkd je

hodnocena na zakladé redlné hodnoty a v souladu se zdokumentovanou strategii fizeni rizik a investi¢ni
strategii.
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(iii)  Oduactovani
Financni aktiva

Skupina oductuje finanéni aktivum, pokud
] smluvni prava na penézni toky z finan¢niho aktiva zaniknou, nebo

] prevede prava ziskat penézni toky v transakci, ve které jsou prevedena v podstaté vSechna rizika a
uzitky spojené s vlastnictvim financniho aktiva nebo ve které ucetni jednotka ani neprevede ani si
neponecha v podstaté vSechna rizika a uZitky spojené s vlastnictvim financniho aktiva a kdy si
nezachovd kontrolu nad finan¢nim aktivem.

PFi oductovani finanéniho aktiva, je rozdil mezi

a) ucetni hodnotou aktiva (nebo ¢asti tUcetni hodnoty alokované na ¢ast odicétovaného aktiva) a

b) souctem (i) prijaté Uhrady (véetné jakéhokoli nabytého aktiva snizeného o hodnotu jakéhokoli nové
pfijatého zavazku) a (ii) nakumulovaného zisku nebo ztraty, které byly zalctovany ve vlastnim
kapitalu, vykazan ve vykazu zisku a ztraty.

Existuji pripady, kdy Skupina uzavira takové transakce, ve kterych prevadi aktiva vykazana ve vykazu o
financni pozici, ale ponechava si, bud vSechna nebo v podstaté vSechna rizika a uzitky spojena
s prevedenymi financnimi aktivy nebo jejich ¢astmi. V takovych pfipadech prevedenda aktiva nejsou
oductovana. Prikladem téchto transakci mohou byt pujcky cennych papirQ a repo operace.

Pfi transakcich, ve kterych Skupina ani nepfevede ani si neponecha v podstaté vsechna rizika a uzitky
spojené s vlastnictvim finanéniho aktiva, ale kdy si zachova kontrolu nad finan¢énim aktivem, tak Skupina
pokracuje ve vykazovani aktiva do té miry, jak je vystavena zménam v hodnoté prevedeného aktiva.
Financni zavazky

Skupina oductuje financni zavazek, pokud jeji smluvni zavazky jsou splnény, zruseny nebo zaniknou.

(iv)  Zapocet a vykazovani v Cisté (netto) hodnoté

Financni aktiva a finan¢ni zavazky jsou zapocteny a jejich Cista hodnota je vykazana ve vykazu o financni
pozici, pokud a jen pokud Skupina ma aktualné pravné vymahatelné pravo zapocist dané zlstatky a ucetni
jednotka planuje, bud vyporadani v Cisté (netto) hodnoté nebo realizaci aktiva a vyporadani zavazku
soucasné.

Vynosy a ndklady jsou vykazany v Cisté (netto) hodnoté pouze tehdy, pokud to povoluji pfislusné IFRS

standardy nebo takové zisky a ztraty plynouci ze skupiny podobnych transakci takovych jako je obchodni
aktivita Skupiny.
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(c)

(d)

(e)

(v) Ocenéni v redlné hodnoté

»,Realnd hodnota“ je cena, ktera by byla ziskana z prodeje aktiva nebo zaplacena za prevzeti zavazku v
ramci fadné transakce mezi Ucastniky trhu ke dni ocenéni na hlavnim (nebo nejvyhodnéjsim) trhu, ke
kterému ma Skupina k danému dni pfistup (tzv. exit cena).

Portfolia financnich aktiv a finanénich zévazkd, ktera jsou vystavena trznim rizikim a dvérovému riziku,
ktera jsou fizena Skupinou na zakladé své Cisté expozice vci bud' trznim riziklim, nebo Gvérovému riziku,
jsou ocenéna na zakladé ceny, ktera by byla ziskana za prodej Cisté dlouhé pozice (nebo zaplacena za
prevod ¢isté kratké pozice) pro konkrétni rizikovou expozici. Upravy stanovené na Grovni portfolia (napf.
Uprava nabidkovych a poptavkovych cen nebo Uprava Uvérového rizika, které zohlednuji ocenéni na
zakladé Cisté pozice) jsou alokovany na jednotliva aktiva a zavazky na zakladé prislusné rizikové Upravy
jednotlivého instrumenty v portfoliu.

Redlna hodnota zdvazku odrazi riziko nesplnéni. Riziko nesplnéni zahrnuje, avsak nemusi byt omezeno na,
vlastni Gvérové riziko Skupiny. Realna hodnota financniho zavazku, ktery obsahuje prvek splaceni na
pozadani (napf. vklad splatny na pozadani), neni nizsi nez ¢astka splatna na pozadani diskontovana od
prvniho dne, kdy mlze byt poZzadovano jeji splaceni. Viz. blize bod 24 - Realna hodnota.

Penize a penézni ekvivalenty

Polozka vykazu o financni pozici Penize a penézni ekvivalenty zahrnuje nasledujici:
Ll vklady na béznych uctech povinné ocenéné redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL).

= vklady na vkladovych a terminovanych uctech povinné ocenéné realnou hodnotou do zisku nebo
ztraty (FVTPL).

Nabéhlé aroky jsou soucasti vykazané redlné hodnoty a jsou vykazovany spole¢né s danym aktivem.

Urokovy vynos je soucasti polozky ,Zisk nebo ztrata z finanénich nastrojd ve FVTPL”.

Uvéry

Polozka vykazu o finanéni pozici ,,Financ¢ni aktiva v redlné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty - avéry”
zahrnuje poskytnuté Uvéry tretim stranam. Poskytnuté Uveéry jsou vykazany v realné hodnoté a Urokovy
vynos je soucasti polozky ,,Zisk nebo ztrata z finanénich nastroji ve FVTPL".

Polozka vykazu o financni pozici ,,Prijaté Gvéry v redlné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty” zahrnuje
smlouvy o prodeji se zavazkem zpétného odkupu uzaviené s tfetimi stranami. Cenné papiry prodané se
zdvazkem k jejich zpétnému odkupu za pfedem stanovenou cenu (repo operace) jsou nadale zahrnuty ve
vykazu o finanéni pozici a ¢astka ziskana prevodem cennych papird v rémci repo operace je Uctovana do
zavazk(. Rozdil mezi pofizovaci cenou a prodejni cenou je povaZovan za Urok a ¢asoveé se rozlisuje po dobu
trvani kontraktu. Prijaté uvéry jsou vykazany v realné hodnoté a urokovy naklad je soucasti polozky ,Zisk
nebo ztrata z financ¢nich nastroji ve FVTPL".

Cenné papiry
Majetkové cenné papiry

Majetkové cenné papiry vykazané v poloZzce vykazu o finanéni pozici ,Finanéni aktiva v redlné hodnoté
vykazané do zisku nebo ztraty — akcie, podilové listy” zahrnuji nasledujici:

= majetkové cenné papiry povinné ocenéné redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL) nebo
zarazené do FVTPL (viz bod 2b(ii) a 2b(v) vyse), které jsou ocenény v rediné hodnoté, jejiz zména je
okamzité zauctovana do zisku nebo ztraty.
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(f)

(8)

(h)

Dluhové cenné papiry

Dluhové cenné papiry vykazané v poloZce vykazu o financni pozici ,Finan¢ni aktiva v redlné hodnoté
vykdzané do zisku nebo ztraty - dluhové cenné papiry” zahrnuji nasledujici ocerfiovaci kategorie:

L] dluhové cenné papiry povinné ocenéné realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL) nebo
zarazené do FVTPL (viz bod 2b(ii) a 2b(v) vysSe), které jsou ocenény v realné hodnoté, jejiz zména je
okamzité zauctovana do zisku nebo ztraty.

Zisky/ztraty, které se vykazuji ve vykazu o Uplném vysledku, jsou vykazany v ramci polozky ,Zisk nebo
ztrata z financnich operaci”.

Oductovdni cennych papiri
PFi prodeji cennych papirQl v ocefiovaci kategorii FVTPL Skupina pro ocenéni Ubytku cennych papirQ
pouZivd metodu primérné ceny.

Derivaty

Derivat je financ¢ni ndstroj, ktery splfiuje nasledujici podminky:

=  jeho redlna hodnota se méni v zavislosti na zméné urokové sazby, ceny cenného papiru, ceny
komodity, ménového kurzu, cenového indexu, na Uvérovém hodnoceni (ratingu) nebo indexu, resp.
v zavislosti na jiné proménné (tzv. podkladovém aktivu),

] ve srovnani s ostatnimi typy kontraktl, v nichZ je zaloZena podobna reakce na zmény trZnich
podminek, vyZzaduje malou nebo nevyzaduje Zzadnou pocatecni investici,

= bude vyporadan v budoucnosti, pficemz doba sjednani obchodu do jeho vyporadani je u ného delsi
neZ u spotové operace.

Derivaty jsou vykazany v rozvaze v redlné hodnoté. Kladné redlné hodnoty derivatll jsou vykazany v
aktivech v poloZce ,Ostatni finan¢ni aktiva®. Zaporné realné hodnoty derivatd jsou vykazany v zavazcich v
poloZce ,Ostatni finan¢ni zavazky”.

Veskeré derivaty byly uzavfeny a jsou drzené za ucelem obchodovani anebo pro ucely ekonomického
fizeni rizik. Zajistovaci Géetnictvi neni aplikovano

Urokové vynosy a trokové naklady

Vykdzani a prezentace

Urokové vynosy z dluhovych finanénich aktiv jsou sou¢asti zmény realné hodnoty a jsou a prezentovany
v poloZce Zisk nebo ztrata z financ¢nich nastroji ve FVTPL.

Urokové naklady zdluhovych finanénich zavazk( jsou soudasti zmény realné hodnoty a jsou a
prezentovany v poloZce Zisk nebo ztrata z financnich nastroju ve FVTPL.

Zachyceni operaci v cizich ménach

Polozky zahrnuté ve financ¢nich vykazech kazdé ucetni jednotky ve Skupiné jsou méreny ve méné
primarniho ekonomického prostredi, ve kterém ucetni jednotka funguje (funkéni ména).

Transakce v cizich ménach jsou prepocteny do funkéni mény ménovym kurzem aktualnim ke dni
transakce.

Aktiva a pasiva denominované v cizi méné jsou prepocteny do funkéni mény kurzem platnym ke dni ucetni
zavérky. Kurzové rozdily vyplyvajici z pfepoctu jsou uctovany do zisku nebo ztraty.
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()

(k)

U]

(m)

(n)

(o)

Dan z pfijmu

Splatna dan

Darovy zaklad pro dan z pfijmU se vypocte z hospodarského vysledku bézného obdobi pfed zdanénim
pfipoctenim darnové neuznatelnych nakladl, odectenim vynosu, které nepodléhaji dani z pfijm(, a déle
Upravou o slevy na dani a pfipadné zapocty.

OdloZena dan

OdloZend dan vychazi z veskerych docasnych rozdild mezi ucetni a dariovou hodnotou aktiv a zavazk(
s pouzitim ocekavané danové sazby platné pro nasledujici obdobi. O odloZené dariové pohledavce se
Uctuje pouze v pripadé, kdy neexistuje pochybnost o jejim dalSim uplatnéni v nasledujicich ucetnich
obdobich.

Vydané investicni akcie Fondu

Vydané investi¢ni akcie Fondu predstavuji tzv. ,nastroje s prodejni opci“. Nastroje s prodejni opci vydané
Fondem spliuji definici finanéniho zavazku dle IAS 32, ale nespliiuji podminky uvedené v IAS 32 odst. 16A
a 16B, jelikoz Fond vydal investi¢ni akcie a zakladatelské akcie. Tyto investi¢ni akcie jsou klasifikovany jako
finanéni zavazek a jsou vykazovany v polozce , Cista hodnota aktiv naleZejici drziteldim investiénich akcii “.

Vynosy z dividend

Prijaté dividendy jsou vykazany ve vykazu o Uplném vysledku v ramci fadku ,,Zisk nebo ztrata z financ¢nich
nastroju ve FVTPL” v okamZiku, kdy vznikne pravo na pfijeti dividendy.

Naklady na poplatky a provize, spravni naklady
Jednorazové poplatky (véetné nakladd spojenych s emisi dluhopisu) jsou Uctovany pfimo do nakladd.
Provozni segmenty

Provozni segment je slozka Skupiny, kterd se zapojuje do obchodnich aktivit a z téch mlzZe generovat
vynosy a nést ndklady. Provozni vysledky jsou pravidelné vyhodnocovany s cilem pfijimat rozhodnuti o
zdrojich, které maji byt segmentu alokovany a posoudit vykonnost segmentu na zakladé samostatnych
financ¢nich udaja.

Z pohledu segmentace je uvaZen pouze jediny provozni segment a tim je celd Skupina. Informace
poskytnuté v této konsolidované ucetni zavérce je proto treba vnimat taktéz za informace zverejnéné
v souladu s pozadavky na informace tykajici se provoznich segmentd.

Pouziti odhadut a usudk

Sestaveni Ucetni zavérky vyZzaduje, aby Ucetni jednotka provadéla odhady a usudky, které maji vliv na
vykazované hodnoty aktiv a pasiv i podminénych aktiv a pasiv k datu sestaveni Ucetni zavérky a nakladl a
vynosU v prislusném ucetnim obdobi. O odhady jsou zaloZeny na informacich dostupnych k datu sestaveni
ucetni zavérky a mohou se od skutec¢nych vysledk lisit.

Funk¢ni ména

Vedeni Spole¢nosti provedlo analyzu a dospélo k zavéru, ze pro ¢innost Fondu je relevantni ména euro
(EUR). Po zvazZeni vsech faktord, jako je ménova struktura aktiv, zavazk(, vynost a nakladl se vedeni
Spolecnosti rozhodlo urcit EUR jako funkéni ménu Fondu.
Konsolidovana ucetni zavérka je v méné euro, ktera je prezentaéni ménou Skupiny.
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Aktiva a zavazky ze zahranic¢nich operaci véetné goodwillu a Uprav readlné hodnoty vzniklé pfi konsolidaci,
jsou prepocteny do eur ménovym kurzem platnym ke dni Ucetni zavérky. Vynosy a naklady ze zahranicnich
operaci jsou prepocteny na eura ménovym kurzem platnym ke dni téchto transakci. Kurzové rozdily
vyplyvajici z pfepoétu jsou pfimo zahrnuty v poloZce “Cistd hodnota konsolidovanych aktiv“.

(p) Redlna hodnota aktiv a zavazku

vy

23 - Redlnd hodnota.

3. ZMENY UCETNIiCH METOD A OPRAV ZASADNICH CHYB
(q) Opravy chyb minulych tGcetnich obdobi

Opravy nakladd nebo vynost minulych tUcetnich obdobi se Uctuji na uctech nakladd nebo vynosl bézného
obdobi, pokud se nejedna o opravy zasadnich chyb tykajicich se predchozich obdobi.

Opravy zasadnich chyb Uctovani vynosd a nakladl minulych obdobi a zmény Gcéetnich metod jsou
zachyceny prostfednictvim polozky , Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi”
v rozvaze Fondu, pfipadné prostfednictvim polozky , Cista hodnota konsolidovanych aktiv*.

Béhem ucetniho obdobi nedoslo k Zadné opravé zdsadnich chyb.

(r) Zména ucetnich metod a postupti a jejich dopad

Bé&hem ucetniho obdobi nedoslo ke zméné Géetnich metod nebo zplisobu vykazovani.

4. ZMENY V RAMCI SKUPINY

4.1. Akvizice dcefinych spole¢nosti
V roce 2025 Skupina neprovedla Zadné zmény v ramci struktury.

V roce 2024 Skupina odkoupila spole¢nost BRANDOVEN LIMITED od spole¢nosti DIAMCA INVESTMENT
LIMITED, ktera byla v roce 2024 vyrazena (kapitola 4.2.). Z pohledu Skupiny se jednalo o znovu pofizeni
spolecnosti BRANDOVEN LIMITED (k 31.12.2024 i k 31.12.2023 byl podil Skupiny v této spolecnosti 100%).
Naklady na znovu pofizeni spole¢nosti BRANDOVEN LIMITED v roce 2024 jsou nasledujici:

Datum Ndéklady na  Podil Skupiny

v tisicich EUR akvizice akvizici na akvizici (%)
BRANDOVEN LIMITED 28.5.2024 92 458 100%
Celkem 92 458
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4.2. Vyrazeni dcefinych spolecnosti

V roce 2025 Skupina neprovedla Zadné zmény v ramci struktury (nerealizovala zadné prodeje dcefinych
spolecnosti).

V roce 2024 Skupina prodala nasledujici spole¢nosti:

Obdrzené Velikost
Datum L . ,
rodeie protiplnéni (v prodaného
P ) méné transakce) podilu (%)
DIAMCA INVESTMENTS LIMITED 28.05.2024 111479379 EUR 100%
Mezzanine Investments |, a.s. (dfive JTPEG CZ
Investment 4, a.s.) 28.06.2024 1752 000 CZK 100%

Efekt prodeje spolecnosti DIAMCA INVESTMENTS LIMITIED zobrazuje nasledujici tabulka:

v tisicich EUR Celkem
Penize a penézni ekvivalenty 23
Cenné papiry 113936
Ostatni aktiva 1
Ostatni pasiva -10 261
Cista identifikovatelna aktiva 103 699
ObdrZené protiplnéni 111 479
Vynos z prodeje spole¢nosti 7780

5. PENIZE A PENEZNi EKVIVALENTY

Investi¢ni ¢innost

v tisicich EUR 31.12.2025 31.12.2024
BéZny ucet u bank 3444 629
Vklady u bank s vypovédni dobou 1 den 2 495 38114
Celkem 5939 38743

Neinvesti¢ni ¢innost

v tisicich EUR 31.12.2025 31.12.2024
BéZny ucet u bank 4 4
Celkem 4 4

Bézné ucty jsou splatné na pozadani.
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6. FINANCNi AKTIVA V REALNE HODNOTE VYKAZANE DO ZISKU NEBO ZTRATY — UVERY

v tisicich EUR 31.12.2025 31.12.2024
Poskytnuté uvéry
J&T REAL ESTATE INVESTMENT PLC 142 127 129 858
TV JOJ L.P. 64 527 59 355
RMS Mezzanine, a.s. 58 684 55874
J&T Private Equity B.V. 49 317 35050
Best Hotel Properties a.s. 16 895 15581
Caleson Debt Solution a.s. - 9691
MAJU MASESIGA 8, s.r.o. 3763 3473
ME Investments, s.r.o. 3400 3137
Launay Investment, s.r.o. 1944 1794
Sodas s. r. o. 1334 1231
Celkem 341991 315044
7. FINANCNI AKTIVA V REALNE HODNOTE VYKAZANE DO ZISKU NEBO ZTRATY -
DLUHOVE CENNE PAPIRY
7.1. Financni aktiva v redlné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty dle druhu
v tisicich EUR 31.12.2025 31.12.2024
Financni aktiva v redlné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty
- Sménky ocenované realnou hodnotou 99133 63 813
Celkem 99 133 63 813

7.2. Financni aktiva v redlné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty dle ocenovacich kategorii

Vsechny dluhové cenné papiry k31.12.2025 a k 31.12.2024 vykazované v poloZce ,Finan¢ni aktiva v
redlné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty - dluhové cenné papiry” jsou ocenéné v redlné hodnoté do

zisku nebo ztraty (FVTPL) dle IFRS 9.

7.3. Analyza finan¢nich aktiv v redlné hodnoté vykazanych do zisku nebo ztraty

v tisicich EUR 31.12.2025 31.12.2024
- Nekotované 99 133 63 813
Celkem 99 133 63 813
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8. FINANCNI AKTIVA V REALNE HODNOTE VYKAZANE DO ZISKU NEBO ZTRATY — AKCIE A
PODILOVE LISTY

8.1. Financni aktiva v redlné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty dle druhu

v tisicich EUR 31.12.2025 31.12.2024
Akcie k obchodovani - kétované 87 006 61878
Investi¢ni akcie a podilové listy fond( kvalifikovanych investor( - nekdtované 66 258 65 623
Celkem 153 264 127 501

8.2. Financni aktiva v realné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty dle ocenovacich kategorii

Vsechny akcie k 31.12.2025 a k 31.12.2024 jsou ocenéné v redlné hodnoté do zisku nebo ztraty (FVTPL)
dle IFRS 9.

8.3. Analyza financnich aktiv v redlné hodnoté vykazanych do zisku nebo ztraty

v tisicich EUR 31.12.2025 31.12.2024
- akcie kdtovanych spole¢nosti 87 006 61878
- investicni akcie fondu kvalifikovanych investoru 66 258 65 623

Celkem 153 264 127 501

9. OSTATNIi FINANCNi AKTIVA A OSTATNI AKTIVA

v tisicich EUR 31.12.2025 31.12.2024
Pohledavka — kolateral 2068 2193
Kladna redlnd hodnota derivatd 2974 124
Obchodni pohledavky - 122
Ostatni aktiva 8 14
Ostatni financni aktiva celkem 5050 2453
v tisicich EUR 31.12.2025 31.12.2024
Naklady pfistich obdobi 315 134
Ostatni aktiva celkem 315 134

10. ZAKLADNIi KAPITAL

Zapisovany zakladni kapital Fondu je rozvrzen na 100 tisic kusovych zakladatelskych akcii na jméno v celkové
vysi 100 tis. K¢ (4 tis. EUR) a byl pIné splacen. Zakladatelské akcie byly vydany jako zaknihované cenné papiry
a jsou prevoditelné jen se souhlasem predstavenstva Fondu. Tento Udaj se tykd neinvesti¢ni ¢innosti Fondu.
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11. PRUATE UVERY V REALNE HODNOTE VYKAZANE DO ZISKU NEBO ZTRATY

v tisicich EUR 31.12.2025 31.12.2024

Pfijaté tvéry

Prijaté uvéry — smlouvy o zpétném odkupu (repo operace) 57 341 44 928

Prijaté uvéry od Uvérovych instituci 19 62
57 360 44 990

Celkem

K 31.12.2025 pfijaté uvéry od Uvérovych instituci zahrnuji cerpany kontokorentni Uvér od spolec¢nosti J&T
Banka, a.s. s Urokovou mirou 8,89 % p.a.

K 31.12.2024 pfijaté uvéry od uvérovych instituci zahrnuji cerpany kontokorentni dvér od spole¢nosti J&T
Banka, a.s. s Urokovou mirou 8,89 % p.a.

Smlouvy o zpétném odkupu jsou uzavieny se spolecnosti J&T SECURITIES MANAGEMENT PLC, detail viz nize
v tabulce:

K 31.12.2025 (v tisicich EUR):

Realna hodnota

Uéetni hodnota podkladového Cena zpétného Datum zpétného

Ména zavazku  Urokova mira aktiva odkupu odkupu

EUR 47 362 3,95% 64 116 47 434 15.01.2026

EUR 9979 4,10% 14 838 9 986 07.01.2026
57 341 78 954 57 420

K 31.12.2024 (v tisicich EUR):

Ucetni Realnda hodnota
hodnota podkladového Cena zpétného Datum zpétného
Ména zavazku Urokova mira aktiva odkupu odkupu
EUR 35055 4,95% 47 118 35094 07.01.2025
EUR 9873 5,05% 14 629 9 875 06.01.2025
44928 61747 44 969
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12. VYDANE DLUHOVE CENNE PAPIRY

V tisicich EUR 31.12.2025 31.12.2024
Dluhové cenné papiry
Vydané dluhové cenné papiry v redlné hodnoté 253 750 250 196
Celkem 253 750 250 196
Jmenovita )

Datum hodnotav Urokova Datum 31.12. 31.12.
Nazev ISIN emise méné mira splatnosti 2025 2024
JTPEG F.CZ 8,00/28 CZ0003556094 05.12.2023 10000 CZK 8,00% 05.06.2028 42293 41628
JTPEG FSK 16,50/2028  SK4000024188 05.12.2023 1000 EUR 6,50% 12.05.2028 61471 62371
JTPEG F.CZ 7,75/29 CZ0003558579 22.02.2024 10000 CzK 7,75% 22.02.2029 43973 42 265
JTPEG F.CZ 7,25/30 CZ0003559841 28.03.2024 10000 CzK 7,25% 28.03.2030 43797 41714
JTPEG FSK 11 6,25/2029  SK4000024550 25.01.2024 1000 EUR 6,25% 25.01.2029 62216 62218
Vydané dluhopisy celkem 253 750 250 196

Vydané dluhové cenné papiry predstavuji dluhopisy vydané spolec¢nostmi skupiny a kétované na Burze
cennych papir(i v Bratislavé a Burze cennych papird Praha. Uroky ze viech emisi se vyplaci pravidelné

dvakrat ro¢né.

V roce 2025 a 2024 Skupina nezaznamenala zadné neplnéni zavazk( tykajici se jistiny nebo urokl nebo
jind nedodrzeni podminek tykajici se vydanych dluhovych cennych papira.

Skupina se zavazala, Ze do doby splaceni viech dluh( z dluhopis(i vydanych jejimi dcefinymi spolec¢nostmi,
jeji zadluZenost (ukazatel LTV) na konsolidované bazi neprekroci 60 %. V ukazateli zadluZenosti se za dluhy
nepovazuji finanéni zdvazky z vydanych investi¢nich akcii a z pfijatych zaloh od investord na budouci
vydani investi¢nich akcii. PInéni tohoto zavazku se zjistuje ro¢né vidy k 31. prosinci, pficemz k 31. prosinci
2025 a k 31. prosinci 2024 tento zavazek byl spInén:

V tisicich EUR 31.12.2025 31.12.2024
Vydané dluhové cenné papiry 253750 250196
Pfijaté Gvéry 57 360 44 990
Celkovy dluh* 311110 295 186
Celkova aktiva 605 705 547 708
LTV 51,4 % 53,9 %
*Celkovy dluh pro vypocet LTV dle prospektu k dluhopisovym emisim
13. OSTATNI FINANCNi ZAVAZKY
31.12.2025 31.12.2024
Zavazky v(ci investorim z nevydanych investi¢nich akcif - 97 000
Zaporna realna hodnota derivatl - 344
Ostatni finanéni zavazky celkem - 97 344

25



JTPEG INVESTMENTS FUND I SICAYV, a. s.

Konsolidovana uGcetni zavérka
k 31. prosinci 2025
v tis. EUR

Zavazky vacdi investortim z nevydanych investi¢nich akcii pfedstavuji vklady ptijaté od investortd po dobu
do vydani investicnich akcii. Nevydané investi¢ni akcie jsou vydany za NAV vyhlasené ke konci ucetniho
obdobi.

14. OSTATNI PASIVA

V tisicich EUR 31.12.2025 31.12.2024
Zavazky v(ci Spolecnosti (popl. za obhospodarovani a administraci) 217 208
Zavazky z obchodniho styku 22 41
Nevyfakturované dodavky 38 30
Ostatni zavazky (audit) 23 22
Ostatni zavazky 20 9
Zavazky vici zaméstnancim 4 4
Financni zavazky v ramci fizeni rizik celkem 324 314

Prechodné ucty pasivni
Zavazky plynouci ze soc. zabezpecleni a povinné zdrav.poj.

Ostatni darnové zdvazky -

Nefinanéni zavazky celkem 9 13

Ostatni pasiva celkem 333 327

15. CISTA HODNOTA AKTIV NALEZEJICi DRZITELUM INVESTICNICH AKCIi
(NEKONSOLIDOVANA)

Vydané investi¢ni akcie Fondu na nekonsolidované bazi jsou vykazany v poloice ,Cistd hodnota aktiv
nalezejici drzitellim investicnich akcii“. Viz kapitoly Obecné informace a Vyznamné ucetni metody.

Zakladem pro stanoveni ceny investi¢ni akcie Fondu pro ucely vydavani investi¢nich akcii Fondu
a pro Ucely zpétného prodeje investicnich akcii Fondu je vyse nekonsolidovanych cistych aktiv Fondu.
Cena investi¢ni akcie je vypocitavana jako podil vyse Cistych aktiv Fondu (NAV) a poctu vydanych
investi¢nich akcii k danému dni. Investicni akcie jsou proddvany investordm na zakladé rocné stanovované
prodejni ceny. S investi¢nimi akciemi jsou spojend prdva dle statutu Fondu.

Vydané investi¢ni akcie Fondu v ks a v tis. EUR k:

31.12.2025 31.12.2024
Vydané investi¢ni akcie v ks 3033747 1864 073
Vydané investi¢ni akcie v tis. EUR 293164 154 586
Cista hodnota aktiv na IA v EUR k 31.12. 96,6345 EUR 82,9289 EUR
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Vyvoj investi¢nich akcii Fondu v ks a v tis. EUR:

v ks v tis. EUR
Zustatek k 1.1.2024 610 000 50 490
Zména Cisté hodnoty aktiv naleZejicich drzitelim investicnich akcii - 296
Vydané béhem roku 1254073 103 800
Zustatek k 31.12.2024 1864 073 154 586
v ks v tis. EUR
Zuistatek k 1.1.2025 1864 073 154 586
Zména Cisté hodnoty aktiv naleZejicich drzitelGm investicnich akcii - 41579
Vydané béhem roku 1169 674 96 999
Zustatek k 31.12.2025 3033747 293 164
16. POHLEDAVKY A ZAVAZKY Z PEVNYCH TERMINOVYCH OPERACI
a) Nominalni a redlné hodnoty pevnych terminovych operaci a opci
31.12.2025 31.12.2024
o . . Redlna , . Redlna
v tisicich EUR Podrozvahové polozky hodnota Podrozvahové polozky hodnota
Pohledavky Zavazky Pohledavky Zavazky
Terminové ménové operace 77 112 75 000 1894 81133 81000 -298
Opc¢ni kontrakty 10 441 10 441 1080 9 635 9635 78
Celkem 87 553 85441 2974 90 768 90 635 -220
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b) Zbytkova splatnost pevnych terminovych operaci a opci

K 31. prosinci 2025 Do 3 més. Od3més.do Od1roku Nad5 Bez Celkem
v tisicich EUR 1 roku do 5 let let specifikace

Terminové Urokové operace (pohledavky) 77 112 - - ) - 77 112
Terminové Urokové operace (zavazky) 75 000 - - ) - 75 000
Op¢ni kontrakty (pohledavky) - - 10441 ) - 10441
Op¢ni kontrakty (zavazky) - - 10441 ) - 10 441
K 31. prosinci 2024 Do 3 més. Od3més.do Od1roku Nad5 Bez Celkem
v tisicich EUR 1 roku do 5 let let specifikace

Terminové Urokové operace (pohledavky) 15077 66 056 - ) - 81133
Terminové Urokové operace (zavazky) 15 000 66 000 - ) - 81000
Op¢ni kontrakty (pohledavky) - - 9635 ) - 9635
Opc¢ni kontrakty (zavazky) - - 9635 - 9 635

17.

NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

v tisicich EUR 1.1.2025 - 31.12.2025 1.1.2024 - 31.12.2024
Poplatky sovuV|se1|C| s vydanim dluhopist (véetné 321 4022
custody sluzeb)
Poplatek za obhospodafovani a administraci 217 208
fondu
Poplatek depozitafi 77 35
Poplatky za penéini operace aoperace

e 10 18
s finan¢nimi nastroji
Ndklady na poplatky a provize celkem 625 4283
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18. ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH NASTROJU VE FVTPL

v tisicich EUR 2025 2024
Zisk/ztrata z majetkovych cennych papirQ 24 531 1680
Zl’sk/ztrata z dluhovych cennych papirl v¢. irokového 3330 4811
vynosu

lesk/ztrata z poskytnutych avérd vé. urokového 28786 16 013
vynosu

Zisk/ztrata z ptijatych Gvérd ve. irokového nakladu -2 097 -957
lesk/ztr,ata zlvydal‘:\ych dluhovych cennych papirQ vc. 15652 20 695
urokovych néaklad

Zisk/ztrata z devizovych operaci -3163 298
PFijmy z dl’vlc’iend z jinych financnich aktiv uréenych k 3113 3327
obchodovani

Zisk/ztrata z derivatovych operaci 4739 351
Ostatni 745 1449
Zisk (+)/ztrata (-) z finanénich nastrojt ve FVTPL 44 332 6277

Zisky/ztraty uvedené vyse predstavuji zisky a ztraty z precenéni danych finanénich nastroji na realnou

hodnotu.

Zisk/ztrdta z cennych papirl ocenovanych redlnou hodnotou vé. uUrokového vynosu predstavuje
predevsim zisky a ztraty z precenéni cennych papirli na redlnou hodnotu véetné urokovych vynosa a

nakladd a realizované zisky/ztraty z prodeja.

Zisk/ztrata z devizovych operaci predstavuje hodnotu realizovanych kurzovych rozdild z devizovych Gctl

a investic a z vyporadani cizoménovych pohledavek a zavazkd.

Veskeré zisky a ztraty z financnich operaci jsou z finanénich nastroji povinné ocenénych ve FVTPL.

19. SPRAVNIi NAKLADY

v tisicich EUR 2025 2024
Naklady na audit (v¢. DPH) 88 121
Pravni poradenstvi 42
Ostatni poradenstvi (znalecké posudky, preklady, 62 89
Ucetnictvi)

Ostatni sluzby 100 98
Spravni naklady celkem 252 350

29



JTPEG INVESTMENTS FUND I SICAYV, a. s.

Konsolidovana uGcetni zavérka
k 31. prosinci 2025
v tis. EUR

20.

21.

VYNOSY/NAKLADY DLE GEOGRAFICKYCH OBLASTi

Ceska republika Evropska unie Celkem

v tisicich EUR 1.1.2025 - 1.1.2025 - 1.1.2025 -
31.12.2025 31.12.2025 31.12.2025

Naklady na poplatky a provize -476 -149 -625
Zisk nebo ztrata z financnich operaci -32 048 12 284 44 332
Spravni naklady -134 -118 -252
Ceska republika Evropska unie Celkem

v tisicich EUR 1.1.2024 - 1.1.2024 - 1.1.2024 -
31.12.2024 31.12.2024 31.12.2024

Naklady na poplatky a provize -2 680 -1603 -4 283
Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci -9 405 15682 6277
Spravni naklady -184 -166 -350

Geografické rozdéleni je stanoveno dle zemé, kde se nachazi sidlo protistrany. V pfipadé vydanych
dluhopist je geografické rozdéleni provedeno dle sidla burzy, kde jsou obchodovany.

DAN Z PRiIJMU A ODLOZENY DANOVY ZAVAZEK/POHLEDAVKA

(a) Dan z pFijma

Fond je dle platnych pravnich predpisi danfovym poplatnikem a podavé ptiznani k dani z pfijmu

pravnickych osob. Dan z ptijmd pro Fond za zdariovaci obdobi roku 2025 je 5 % (2024: 5 %).

v tisicich EUR (danovy naklad) 2025 2024
Dani splatna za bézné ucetni obdobi 1510 509
Dan splatna za minula ucetni obdobi -2 0
Srazkova dan z dividend 156 166
Celkova dan splatna za bézné ucetni obdobi 1664 675
Dan odloZzena 7 12
Celkova dan odloZzena 7 12
Dan z pFijmu celkem 1671 687
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(b) Dan splatna za bézné ucetni obdobi

Vliv zmény dariové sazby je viditelny v tabulce niZe. Dan z pfijm0 pro Fond pro rok 2025 je 5 % (2024: 5 %),
Dafi z pfijmG pravnickych osob v Ceské republice pro rok 2025 je 21 % (2024: 19 %). Dan z pFijmé
pravnickych osob na Slovensku pro rok 2025 je 21 % (2024: 21 %). (Dan z pfijmG pravnickych osob na
Kypru byla v 2024: 12,5 %).

1.1.2025 - 31.12.2025 %
(J

v tisicich EUR
Zisk nebo ztrata za tcetni obdobi pfed zdanénim 43 440
Dan pti aplikaci sazby dané ve vysi 5 % 5,0% 2172

Daniové efekty z:
danovych sazeb v jurisdikcich jednotlivych statli a konsolidac¢nich

uprav 187
danové neodcitatelnych naklad 775
vynosU nepodléhajici zdanéni -1472
odecet danové ztraty z min. let 2
Dari splatna za bézné ucetni obdobi 1664
Oductovani drive zauctovanych prechodnych rozdil( 7
Dan z pfijmu celkem 3,9% 1671

1.1.2024 - 31.12.2024 %
(J

v tisicich EUR
Zisk nebo ztrata za tcetni obdobi pfed zdanénim 1626
Dan pfi aplikaci sazby dané ve vysi 5 % 5,0% 81

Danové efekty z:
danovych sazeb v jurisdikcich jednotlivych statli a konsolidac¢nich

uprav -216
danové neodcitatelnych naklad 1852
vynosU nepodléhajici zdanéni -691
odecet danové ztraty z min. let -351
Dari splatna za bézné ucetni obdobi 675
Oductovani drive zauctovanych prechodnych rozdil( 12
Dan z pfijmu celkem 42,3 % 687

(c) OdloZeny dariovy zavazek/pohledavka

OdloZenou danovou pohledavku vykazuje spolec¢nost JTPEG Financing SK, a.s., a to ve vysi 3 tis. EUR (2024:
10 tis EUR). Hodnota je vypocitdna pouZitim sazby dané z pfijm0 pro pravnické osoby ve vysi 21 % (2024:
21 %). Docasné rozdily se tykaji zejména rozdilného dariového a ucetniho posouzeni trok( a poplatkd
spojenych s poskytnutou puajckou, pficemz se tento rozdil méni v Case.
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22.

TRANSAKCE SE SPRiIZNENYMI OSOBAMI

Definice sptiznénych osob:

Skupina ma vztahy s témito spriznénymi osobami, jak je uvedeno nize, a to k 31. prosinci 2025 a k 31.

prosinci 2024:
1) Klicovy management a spolecnosti, které ovladaji

2) Nejvyssi materskd spole¢nost J & T PRIVATE EQUITY GROUP LIMITED
3) Spolecnosti sptiznéné pres nejvyssi materskou spole¢nost J & T PRIVATE EQUITY GROUP LIMITED
Vyznamné vztahy jsou se spolec¢nostmi: J&T BANKA, a.s., J&T Private Equity B.V. a J&T SECURITIES

MANAGEMENT PLC.

Prehled transakci se spriznénymi stranami ke konci roku 2025 je nasleduijici:

v tisicich EUR Pohledavky Zavazky

Klicovy management a spolecnosti, které ovladaji - 10

Spolecnosti spfiznéné pres nejvyssi materskou spolecnost 154 725 58 176
z toho penize a penézni ekvivalenty 2 898 -
z toho poskytnuté/prijaté uvéry vici jingm neZ tvérovym

institucim 49317 -
z toho financni aktiva v redlné hodnoté vykdzané do zisku

nebo ztrdty - dluhové cenné papiry 99133 -
z toho prijaté uvéry — smlouvy o zpétném odkupu - 57 341

Celkem 154 404 58 186

Pfehled transakci se spfiznénymi stranami béhem roku 2025:

Zisky (+)/ ztraty (-) z

Zisky (+)/ ztréty (-)

v tisicich EUR A ze zavazkul a
pohledavek .

naklady

Klicovy management a spolecnosti, které ovladaji - -47

Nejvyssi materska spolecnost - -3

Spolecnosti spfiznéné pres nejvyssi materskou spolecnost 6 166 -2168

Celkem 6 166 -2218

K 31. prosinci nebyly poskytnuté zadné pfisliby od spfiznénych stran.
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Prehled transakci se spriznénymi stranami ke konci roku 2024 je nasleduijici:

v tisicich EUR Pohledavky Zavazky

Klicovy management a spole¢nosti, které ovladaji - 20

Nejvyssi materska spolecnost - 92 000
z toho prijaté zdalohy na vyddni investic¢nich akcii - 92 000

Spolecnosti spfiznéné pres nejvyssi materskou spolecnost 139 547 50551
z toho prijaté zdalohy na vyddni investic¢nich akcii - 5000
z toho penize a penézni ekvivalenty 38747 -
z toho poskytnuté/prijaté uvéry vici jingm neZ tvérovym

institucim 35051 -
z toho financni aktiva v redlné hodnoté vykdzané do zisku

nebo ztrdty - dluhové cenné papiry 63 813 -
z toho prijaté uvéry — smlouvy o zpétném odkupu - 44 928

Celkem 139 547 142 571

Pfehled transakci se spfiznénymi stranami béhem roku 2024:

Zisky (+)/ ztraty (-) z

Zisky (+)/ ztréty (-)

v tisicich EUR . ze zavazkl a
pohledavek .

naklady

Klicovy management a spolecnosti, které ovladaji - -57

Nejvyssi materska spolecnost - -3

Spolecnosti spriznéné pres nejvyssi materskou spolecnost 4960 -2176

Celkem 4 960 -2 236

K 31. prosinci nebyly poskytnuté zadné pfisliby od spfiznénych stran.
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23.

FINANCNi NASTROJE — RiZENI RIZIK

23.1. Uvod

Fond je vystaven zejména nasledujicim rizikdm plynoucich z divodu svych aktivit a Fizeni pozic vzniklych
z téchto aktivit a z drZzenych financnich nastroju:

= Uvérové riziko;

. riziko likvidity;

. trzni rizika;

= operacni riziko.

Fond je vsouladu se svou investiCni strategii vystaven zejména trinim rizikim, ktera vyplyvaji
z otevienych pozic transakci s Urokovymi, akciovymi a ménovymi nastroji, které jsou citlivé na zmény
podminek na financnich trzich. Detailné jsou rizika, jimZ je fond vystaven, popsana ve statutu Fondu.

Fond provadi operace v ramci jeho investi¢ni politiky, ktera je zaméfena na investice do cennych papirQ
investi¢nich fondd, ucasti v kapitalovych spoleénostech, pohledavek, investicnich cennych papird a
nastroju penézniho trhu. Strategii Fondu je investovat do produktl, které nesou vys$si vynos, i kdyz
predstavuji vyssi riziko.

Systém Fizeni rizik

Predstavenstvo obhospodarovatele ma celkovou zodpovédnost za vytvoreni a dohled nad systémem
fizeni rizik. Pfedstavenstvo ma zodpovédnost za stanoveni a dohled nad zdsadami a metodami fizeni rizik.
Zéakladnim nastrojem fizeni rizik jsou limity na podil jednotlivych typ( financnich nastroji v portfoliu, které
jsou stanoveny v souladu s poZadavky Zakona, statutem a investi¢ni strategii.

Zasady a metody fizeni rizik slouZi k:
] identifikaci a analyze rizik, kterym je Fond vystaven
Ll nastaveni pfislusnych limitt a kontrol

= monitorovani rizik a dodrzovani prislusnych limita.

Zasady a metody fizeni rizik jsou pravidelné revidovany, aby odrazely zmény trznich podminek a aktivity
Fondu. Cilem obhospodaftujici investi¢ni spolecnosti je vytvorit kontrolni prostredi, ve kterém vsichni
zaméstnanci chapou své role a povinnosti, a to za pomoci skoleni a fizeni a nastaveni standard’ a metodik.

Investi¢ni spolecnost ma vytvoreny vnitfni kontrolni systém, ktery monitoruje dodrZovani limitd danych
zakonem a timto statutem. Kontrolni ¢innost ve vztahu k Fondu vykonavaji odborné utvary investi¢ni

vy v

spolecnosti. Cinnost investiéni spole¢nosti dale priibéiné kontroluje depozitar.

Investicni spolec¢nost majetek Fondu investuje tak, aby minimalizovala rizika pfi dané investicni strategii.
Investicni spolecnost pfi obhospodarovani majetku Fondu vynakldda veSkerou odbornou péci. K zajisténi
odborné péce vyuZiva odbornych znalosti a zkusenosti svych zaméstnancd, o jejichZ profesionaini Uroven
systematicky pecuje. V pfipadé potreby najima k realizaci svych zamér( pfi obhospodarovani majetku
Fondu externi firmy s cilem zabezpecit nejlepsi sluzby v oblasti pravniho a dafiového poradenstvi, v oblasti
obchodovani s cennymi papiry apod.
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23.2. Uvérové riziko

Uvérové riziko je riziko finanéni ztraty Uéetni jednotky, pokud klient nebo protistrana v ramci finanéniho
nastroje nesplini své smluvni zavazky.

(i) Rizeni uvérového rizika

Cilem Fondu v oblasti Uvérového rizika je minimalizovat expozice vici protistrandm, kde je riziko selhani
vy$si, a provadeéni transakci s protistranami, které splnuji kritéria Gvérového rizika nastavena ve statutu
Fondu.

Soucasti Gvérového rizika je i riziko vyporadani. V okamzZiku vyporadani transakce mizZe Ucetni jednotce
vzniknout riziko. Riziko vyporadani je riziko ztraty vyplyvajici ze selhani protistrany dostat svému zavazku
dodat penézni prostiedky, cenné papiry nebo jina aktiva v dohodnuté vysi.

Pri kazdé investici probiha analyza ekonomické vyhodnosti, jejiz soucasti je i analyza Gvérového rizika.
Investi¢ni vybor vyda stanovisko k dané investici, ktera je nasledné schvélena, pfipadné zamitnuta,
kreditnim vyborem.

(ii) Uvérova kvalita jednotlivych druh aktiv
Penize a penézni ekvivalenty

Skupina drzi penéini prostfedky na uctech u banky UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. s
ratingem A3 od spolecnosti Moody’s. Fond ma vkladovy ucet vedeny u J&T Banky, a.s., kterd ma rating
Baa2 od spolec¢nosti Moody’s. Fond muZe pfipadné zfizovat nebo vést penézni Ucty na jméno fondu i u
jinych bankovnich instituci, které povoluji pfislusné pravni predpisy a statut, a to pouze se souhlasem
depozitare. V takovém pfipadé depozitdi eviduje vSechny penéZni ucty zfizené pro Fond a kontroluje
pohyb penéznich prostfedkl tohoto Fondu na téchto uctech.

Dluhové cenné papiry

Fond k 31.12.2025 drzi sménky v redlné hodnoté 99 133 tis. EUR (k 31.12.2024: 63 813 tis. EUR), které
nemaji kreditni rating od ratingové agentury.

Uvéry
Fond k 31.12.2025 poskytnul Gvéry subjektim, které nemaji kreditni rating od ratingové agentury.
Celkovy objem poskytnutych Gvérl v realné hodnoté je 341 991 tis. EUR (2024: 315 044 tis. EUR).

(iii) Koncentrace uvérového rizika

Koncentrace uvérového rizika vznikd zddvodu existence uUvérovych pohledavek sobdobnymi
ekonomickymi charakteristikami, které ovliviiuji schopnost dluznika dostat svym zavazkim. K datu ucetni
zavérky neméla ucetni jednotka vyznamnou koncentraci Uvérového rizika vici individualnimu dluznikovi
nebo ekonomicky spjaté skupiné dluznik(.
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Koncentrace dle sektorii

31.12.2025 Financni Nefinancni Celkem
organizace organizace

Penize a penéini ekvivalenty 5943 - 5943

Financni ,aktlv? \C redlné hodnoté vykazané do zisku 58 685 283 306 341991

nebo ztraty - Gvéry

Financni faktlva v reallne hoc!note,vykazane do zisku ) 99 133 99133

nebo ztraty - dluhové cenné papiry

Celkem 64 628 382439 447 067

31.12.2024 Financni Nefinancni Celkem
organizace organizace

Penize a penéini ekvivalenty 38747 - 38 747

Financni ,aktlv? \C redlné hodnoté vykazané do zisku 55 875 259 169 315 044

nebo ztraty - avéry

Financni ?ktlva v reallne hoqnotervykazane do zisku ) 63 813 63 813

nebo ztraty - dluhové cenné papiry

Celkem 94 622 322 982 417 604

Finanéni organizace zahrnuji banky a Uvérova druzstva, pojistovny, investi¢ni spole¢nosti a investi¢ni
fondy a leasingové spolecnosti. Mezi finanéni organizace jsou dale zafazeny takové materské spolecnosti

bank a investorské skupiny.

Koncentrace dle zemépisnych oblasti

Evropska unie

31.12.2025 Ceska republika (mimo CR) Celkem
Penize a penéini ekvivalenty 5827 116 5943
Financni ,akt|v53 vvrealne hodnoté vykazané do zisku 58 684 283 307 341991
nebo ztraty — Gvéry

Financni faktlva v reallne hoc!note,vykazane do zisku ) 99 133 99133
nebo ztraty - dluhové cenné papiry

Celkem 64 511 382 556 447 067
31.12.2024 Ceska republika  CVTOPSkd unie Celkem

(mimo CR)

Penize a penéini ekvivalenty 38 745 2 38 747
Financni ?ktlv? \i redlné hodnoté vykazané do zisku 67 360 247 684 315 044
nebo ztraty - Gvéry

Financni ,aktlva % reallne hoc%note,vykazane do zisku ) 63 813 63 813
nebo ztraty - dluhové cenné papiry

Celkem 106 105 311499 417 604

Geografické rozdéleni je stanoveno dle zemé, kde lezi sidlo protistrany.
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23.3. Likvidita
(i) Expozice a fizeni rizika likvidity

Riziko likvidity zahrnuje, jak riziko schopnosti financovat aktiva Fondu nastroji s vhodnou splatnosti, tak i
schopnost Fondu likvidovat/prodat aktiva za pfijatelnou cenu v pfijatelném ¢asovém horizontu.

Rizeni likvidity portfolia fondu spocivd ptedeviim ve volbé takovych ndstroji, které zaruéuji likviditu
portfolia ve smluvné sjednanych lhatach. Pri fizeni likvidity se prihlizi k planovani transakci ve fondu,
planovani a odhadu potenciondlnich vstupld a vystupl podilniki, tak aby nedoslo k nesouladu
v nacasovani penéznich tokd.

Fond pravidelné vyhodnocuje riziko likvidity, a to zejména monitorovanim zmén ve strukture pfilivu a

odlivu finan¢nich prostfedkd drZiteld investi¢nich akcii, Zadosti o zpétny odkup svych vydanych
investi¢nich akcii, likvidity svych aktiv a struktury splatnosti svych zavazk(.
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(ii) Zbytkova smluvni splatnost

Nasledujici tabulky ukazuji zbytkovou smluvni

urokové platby:

splatnost financnich aktiv a financnich zédvazkd v predpokladanych nediskontovanych ¢astkach zahrnujici predpokladané

31. prosince 2025 Utetni hodnota Nedisk. penéini Do 0Od 3 mésict 0Od 1 roku Nad Bez
tis. EUR toky 3 mésica do 1 roku do 5 let 5 let specifikace
FINACNI AKTIVA

Nederivatova aktiva

Penize a penéini ekvivalenty 5943 5943 5943 - - - -
Financni aktiva v redlné hodnoté - Uvéry 341991 357 190 215411 71880 69 899 - -
Financni aktiva v redlné hodnoté - dluhové

cenné papiry 99 133 101 648 23012 78 636 - - -
Financni aktiva v redlné hodnoté — akcie a

podilové listy 153 264 153 264 - - - - 153 264
Ostatni finan¢ni aktiva 2391 2245 2230 15 - - 0
Celkem 602 722 620 290 246 596 150 531 69 899 - 153 264
Derivatova aktiva

Nastroje pro fizeni rizik 1895

PFijem - 77 112 77 112 - - - -
Vydaj - 75 000 75 000 - - - -
Nastroje k obchodovani 1079

Ptijem - 10441 - 10 441 - - -
Vydaj - 10 441 - 10 441 - - -
Celkem 2974 2112 2112 - - - -
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31. prosince 2025 Utetni hodnota Nedisk. penéini Do Od 3 mésict Od 1 roku Nad Bez
tis. EUR toky 3 mésica do 1 roku do 5 let 5 let specifikace
FINACNI ZAVAZKY

Nederivatové zavazky

Pfijaté uvéry v realné hodnoté vykazané do

zisku nebo ztraty 57 360 57 360 57 360 - - - -
Vydané dluhové cenné papiry 253 750 297 555 4968 10218 282 369 - -
Ostatni finanéni zavazky - - - - - - -
Ostatni pasiva 333 333 297 36 - - -
Celkem 311 443 355 248 62 625 10 254 282 369 - -

Derivatové zavazky

Nastroje pro fizeni rizik -
Ptijem - - - - - -
Vydaj - - - - - -

Celkem - - - - - - -
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31. prosince 2024 Utetni hodnota Nedisk. penéini Do Od 3 mésict Od 1 roku Nad Bez
tis. EUR toky 3 mésica do 1 roku do 5 let 5 let specifikace
FINACNi AKTIVA

Nederivatova aktiva

Penize a penéini ekvivalenty 38747 38747 38745 - - - 2
Financni aktiva v redlné hodnoté - Uvéry 315044 350624 35051 209 150 106 423 - -
Financni aktiva v realné hodnoté - dluhové

cenné papiry 63 813 65 542 6 486 57 084 1972 - -
Financni aktiva v redlné hodnoté — akcie a

podilové listy 127 501 127 501 - - - - 127 501
Ostatni finan¢ni aktiva 2463 2464 2359 95 - - 10
Celkem 547 568 584 878 82 641 266 329 108 395 - 127 513
Derivatova aktiva

Nastroje pro fizeni rizik 47

Ptijem 15077 15077 - - - -
Vydaj 15 000 15 000 - - - -
Nastroje k obchodovani 77

PFijem 9635 - - 9635 - -
Vydaj 9 635 - - 9635 - -
Celkem 124 77 77 - - - -
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31. prosince 2024 Utetni hodnota Nedisk. penéini Do Od 3 mésict Od 1 roku Nad Bez
tis. EUR toky 3 mésica do 1 roku do 5 let 5 let specifikace
FINACNI ZAVAZKY

Nederivatové zavazky

Pfijaté uvéry v realné hodnoté vykazané do

zisku nebo ztraty 44 990 44 990 44990 - - - -
Vydané dluhové cenné papiry 250 196 306 541 4853 9979 250563 41 146 -
Ostatni finanéni zavazky 97 000 97 000 - 97 000 - - -
Ostatni pasiva 327 327 141 186 - - -
Celkem 392 513 448 858 49 984 107 165 250 563 41 146 -
Derivatové zavazky

Nastroje pro fizeni rizik 344

Ptijem 66 056 - 66 056 - - -
Vydaj 66 000 - 66 000 - - -
Celkem 344 -56 - -56 - - -
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Zustatky uvedené v tabulkach vyse jsou vypocteny a vykazany nasledovné:

Druh finanéniho nastroje Zpisoby, predpoklady a diivody pro uréeni zbytkové smluvni
splatnosti

Nederivatoveé financni nastroje | Nediskontované penéini toky, které zahrnuji odhadované drokové
platby.

Fond Fidi riziko likvidity pfedevsim tim, Ze investuje v souladu se statutem fondu a dodrzuje zdkonné a interné
nastavené limity likvidity, sleduje Cisté penézni toky a nastavuje dalsi postupy pro omezeni rizika likvidity.

23.4. Trinirizika

NiZe jsou popsana vybrana trini rizika, jimZ je Ucetni jednotka vystavena z divodu svych expozic, aktivit a
fizeni pozic vzniklych z téchto aktivit, a dale pak pristupy ucetni jednotky k fizeni téchto rizik.

Ucetni jednotka je vystavena trinim rizikim, kterd vyplyvaji z otevienych pozic transakci s drokovymi,
meénovymi a akciovymi nastroji, které jsou citlivé na zmény podminek na financnich trzich.

(i) Urokové riziko

Fond je vystaven urokovému riziku v disledku dopadd vykyv( aktudlnich trznich drokovych sazeb a z toho
dlvodu redlna hodnota urokové citlivych financ¢nich nastroji mze byt ovlivnéna.

Expozice k urokovému riziku k 31. prosinci 2025

Do 3 Od 3 mésici Od1lroku Nad5 Bez
k 31. prosinci 2025 mésicQ do 1 roku do 5 let let specifikace  Celkem
Penize a penézni ekvivalenty 5943 - - - - 5943

Financni aktiva v realné hodnoté

vykazané do zisku nebo ztraty -

uvéry 213789 64 527 63 675 - - 341991
Financni aktiva v realné hodnoté

vykazané do zisku nebo ztraty -

dluhové cenné papiry 22 840 76 293 - - - 99 133

Celkem 242 572 140 820 63 675 - - 447 067

Pfijaté uvéry v realné hodnoté

vykazané do zisku nebo ztraty 57 360 - - - - 57 360
Vydané dluhové cenné papiry - - 253 750 - - 253 750
Celkem 57 360 - 253 750 - 311110
Gap 185 212 140820 -190075 - - 135957
Kumulativni Gap 185 212 326 032 135957 135957 135957
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Do 3 Od 3 mésicti Od1roku Nad5 Bez
k 31. prosinci 2024 mésich do 1 roku do 5 let let specifikace Celkem
Penize a penéini ekvivalenty 38 747 - - - - 38 747
Finan¢ni aktiva v realné hodnoté
vykdzané do zisku nebo ztraty -
uvéry 80812 189 211 45021 - - 315044
Finan¢ni aktiva v realné hodnoté
vykazané do zisku nebo ztraty -
dluhové cenné papiry 6 444 55 480 1889 - - 63 813
Celkem 126 003 244 691 46 910 - - 417 604
Ptijaté uvéry v realné hodnoté
vykazané do zisku nebo ztraty 44 990 - - - - 44 990
Vydané dluhové cenné papiry - - 250 196 - - 250 196
Celkem 44 990 - 250 196 - 295 186
Gap 81013 244691  -203 286 - - 122 418
Kumulativni Gap 81013 325704 122418 122418 122418

Analyza citlivosti trokového rizika

Nasledujici tabulka je zaloZena na expozici k Urokovym sazbam pro derivatové i nederivatové nastroje k
rozvahovému dni. Model predpokladd fixni strukturu rozvahy podle drokové citlivosti. Stanovené zmény,
které nastaly na zacatku roku, jsou konstantni v pribéhu vykazovaného obdobi, tzn. model je zaloZen na
predpokladu, Ze prostiedky uvolnéné splacenim nebo prodejem Urocenych aktiv a pasiv budou reinvestovany
do aktiv a pasiv se stejnou urokovou citlivosti a zbytkovou splatnosti. Tabulka niZe zobrazuje dopad na vykaz
o Uplném vysledku a Cistou hodnotu aktiv nalezZejici drzitelim investi¢nich akcii, pokud by korunova a eurova
vynosova kfivka na pocatku pfislusného roku skokové vzrostla/poklesla o 100 bazickych bodd a za
predpokladu, Ze ostatni Grokové miry by zlstaly nezménéné.

k 31. prosinci 2025

Rast sazeb 0 100 Pokles sazeb o 100

bazickych bodii

bazickych bodii

Dopad na vykaz zisku a ztraty

Dopad na cistou hodnotu konsolidovanych aktiv

4 659
4 659

-4 344
-4 344

k 31. prosinci 2024

Rust sazeb o 100
bazickych bodi

Pokles sazeb o 100
bazickych bodu

Dopad na vykaz zisku a ztraty

Dopad na Cistou hodnotu konsolidovanych aktiv

4719
4719

-4.218
-4.218
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(ii) Ménové riziko

Rizeni ménového rizika

Aktiva a zavazky v cizich ménach véetné podrozvahovych angazovanosti predstavuji expozici ucetni jednotky
vUci ménovym rizikiim. Realizované i nerealizované kursové zisky a ztraty jsou zachyceny pfimo ve vykazu
zisku a ztraty.

Prehled aktiv a zdvazkii dle mén

k 31. prosinci 2025 EUR CZK Celkem
Penize a penéini ekvivalenty 2 986 2957 5943
Financni aktiva v realné hodnoté - Gvéry 331123 10 868 341991
Financni aktiva v realné hodnoté - dluhové cenné papiry 68 432 30701 99133
Financni aktiva v realné hodnoté — akcie a podilové listy 2 692 150572 153 264
Ostatni aktiva 1095 4279 5374
Celkem 406 328 199 377 605 705
Pfijaté uvéry v realné hodnoté vykazané do zisku nebo

ztraty 57 360 - 57 360
Vydané dluhové cenné papiry 123 687 130 063 253 750
Splatny danovy zavazek 17 1232 1249
Ostatni pasiva 50 283 333
Zakladni kapital - 4 4
Cista hodnota aktiv néleZejici drzitelim investi¢nich akcii 293 009 - 293 009
Celkem 474 123 131 582 605 705
Podrozvahové pohledavky (+) / zavazky (-)

z ménovych forwardl -75 000 77 112 2112
Cista devizova pozice véetné podrozvahy -142 795 144 907 2112
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k 31. prosinci 2024 EUR CZK Celkem

Penize a penéini ekvivalenty 23519 15228 38 747
Financni aktiva v redlné hodnoté - Uvéry 305 284 9760 315044
Financni aktiva v realné hodnoté - dluhové cenné papiry 56 550 7 263 63 813
Financni aktiva v realné hodnoté — akcie a podilové listy 3029 124 472 127 501
Ostatni aktiva 84 2519 2 603
Celkem 388 466 159 242 547 708

Pfijaté uvéry v realné hodnoté vykazané do zisku nebo

ztraty 44 990 - 44 990
Vydané dluhové cenné papiry 124 588 125 608 250 196
Ostatni financni zavazky 97 000 344 97 344
Splatny danovy zavazek - 630 630
Ostatni pasiva 64 263 327
Zakladni kapital - 4 4
Cista hodnota aktiv naleZejici drzitelGm investi¢nich akcii 154 217 - 154 217
Celkem 420 859 126 849 547 708
Podrozvahové pohledavky (+) / zavazky (-)

z ménovych forward( -81 000 81133 133
Cista devizova pozice véetné podrozvahy -113 393 113529 133

Analyza citlivosti ménového rizika

Nasledujici tabulka uvadi dopad z potencialniho zhodnoceni/znehodnoceni kurz( cizich mén vici EUR k
rozvahovému dni. Model predpoklada fixni ménovou strukturu rozvahy. Tabulka niZze zobrazuje dopad na
vykaz o Uplném vysledku a Cistou hodnotu konsolidovanych aktiv, pokud by EUR posililo/ oslabilo viici K¢ o
2%.

k 31. prosinci 2025

Posileni EUR viiéi Oslabeni EUR vuéi Ké

Kéo 2% 02%
Dopad na vykaz zisku a ztraty -2 898 2 898
Dopad na Cistou hodnotu konsolidovanych aktiv -2 898 2 898

k 31. prosinci 2024

Posileni EUR viiéi Oslabeni EUR vuci Ké

KEo2% 02%
Dopad na vykaz zisku a ztraty -2 267 2 267
Dopad na Cistou hodnotu konsolidovanych aktiv -2 267 2 267
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(iii) Akciové riziko / cenova rizika

Akciové riziko je riziko pohybu ceny akciovych nastroji drzenych v portfoliu Fondu a financnich derivatd
odvozenych od téchto nastrojl. Hlavnim zdrojem tohoto rizika je obchodovani s akciovymi nastroji. Rizika
akciovych nastroji jsou fizena limity, které jsou stanoveny v souladu s poZadavky zdkona, statutem a
investi¢ni strategii.

Fond nesleduje koncentraci akciovych nastrojd ani podle odvétvi ani podle geografickych oblasti.

K 31.12. 2025 a 31.12.2024 Skupina investovala do akcii obchodovanych na regulovaném trhu. Emitentem
akcif je spole¢nost CEZ, a.s. a podil na celkovych aktivech byl 14,4 % (2024: 11,3 %).

Skupina investovala také do podilovych listll J&T Market Opportunities SICAV a.s., jejichz hodnota
k 31.12.2025 ve vysi 63 566 tis. EUR predstavuje 10,5 % podil na celkovych aktivech (2024: hodnota ve vysi
62 594 tis. EUR predstavovala 11,4% podil).

Analyza citlivosti akciového rizika

Nasledujici tabulka uvadi dopad potencidlniho zhodnoceni/znehodnoceni kurzu akcii a podilovych listi o 10

% k rozvahovému dni na vykaz o Uplném vysledku a ¢istou hodnotu konsolidovanych aktiv.

k 31. prosinci 2025

Rust cenyo010% Pokles ceny 0 10 %

Dopad na vykaz zisku a ztraty 15326 -15 326
Dopad na ¢istou hodnotu konsolidovanych aktiv 15326 -15 326

k 31. prosinci 2024

Ristcenyo10% Pokles ceny o 10 %

Dopad na vykaz zisku a ztraty 12 750 -12 750
Dopad na Cistou hodnotu konsolidovanych aktiv 12 750 -12 750
(iv) Stresové testovani

Skupina provadi minimalné jednou ro¢né stresové testovani irokového, ménového, akciového rizika a rizika
likvidity tim, Ze aplikuje historické scénare vyznamnych pohyb( na finanénich trzich a interné definované
nepravdépodobné scénafe a modeluje jejich dopad na vysledek hospodareni ucetni jednotky. Skupina
stanovila limity na tyto stresové scénare, které jsou soucasti procesu fizeni rizik.
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23.5. Financéni aktiva v redlné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty dle sektort
Sektor 31.12.2025 31.12.2024
Bankovnictvi a financni sluzby 45,14% 40,23%
Development a sprava nemovitosti 23,46% 25,48%
Energetika 14,36% 11,30%
Komunikace 12,38% 12,60%
Cestovni ruch 2,79% 2,84%
Celkem podil na aktivech 98,13% 92,45%

Tabulka znazornuje podil nasledujicich financ¢nich aktiv na celkovych aktivech: dluhové cenné papiry, akcie a
podilové listy, poskytnuté avéry.

23.6. Operacni riziko

Operacni riziko je riziko ztraty vlivem nedostatkd ¢i selhani vnitfnich procesu, lidského faktoru nebo systému
Ci riziko ztraty vlivem vnéjSich udalosti véetné rizika informacnich technologii a rizika pravniho a compliance.
Cilem fizeni operaéniho rizika v obhospodafujici spolecnosti je minimalizace tohoto rizika pfi zajisténi
poZadované Urovné jejich aktivit. Primarni odpovédnost za implementaci kontrol na rfeseni operacniho rizika
je pridéleno vedeni spolecnosti. Tato odpovédnost je podporovana rozvojem celkovych norem pro tizeni
operacniho rizika, které provadi Odbor fizeni rizik Investicni spolecnosti i jeji materské spolecnosti, a které
pokryvaji nasledujici oblasti:

o identifikace operacniho rizika v ramci systému kontroly;

o vyhodnoceni identifikovanych rizik;

o pfijmuti rozhodnuti o akceptaci, sledovani ¢i snizovani identifikovanych rizik (pfi zabezpeceni

pozadované Urovné aktivit);

o hlaseni provoznich rizikovych udalosti zadanim pfrislusné informace do databaze udalosti

operacniho rizika.

a) Konflikt na Ukrajiné

Valecny konflikt na Ukrajiné, jenz zapocal v unoru roku 2022, pokracoval i v roce 2025 bez dosaZeni
jednoznacného feseni. Situace zUstava charakterizovana dlouhodobym opotfebovavacim konfliktem, kdy ani
jedna ze stran nezaznamenala zdsadni Uzemni posun. Ruskd federace naddle funguje v rezimu valecné
ekonomiky, zatimco Ukrajina pokracuje v obrané za podpory zapadnich stata.

V prabéhu roku 2025 pretrvavala zvySena geopoliticka nejistota, ktera se promitala do volatility na financ¢nich
trzich, pokracujicich tlaki na ceny energii a surovin a celkové opatrnéjsiho pristupu investorli v regionu
stfedni a vychodni Evropy. Soucasné konflikt nadale ovlivioval obchodni vztahy, dodavatelské fetézce a
investicni rozhodovani, pricemz globalni ekonomické prostiedi bylo dale zatizeno nejistotou spojenou s
vyvojem ménové politiky a geopolitickymi riziky i v dalSich regionech.

Fond ma expozici na Ukrajinu nepfimo prostfednictvim majetkové Ucasti ve spolec¢nosti BRANDOVEN
LIMITED, kterd mensi ¢ast portfolia investovala do fondu J&T Market Opportunities. Fond J&T Market
Opportunities vlastni pohleddvku za spolec¢nosti DALINTON LIMITED, jejiz podkladovym aktivem je portfolio
komercnich nemovitosti v Kyjevé a jeho okoli.

Spolecnost analyzovala dopady této udalosti a k datu schvaleni této ucetni zavérky dospéla k zavéru, ze
konflikt nema vyznamny dopad na ucetni zavérku k 31. prosinci 2025.
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b) Konflikt na Blizkém vychodé

V pribéhu roku 2025 a pocatkem roku 2026 doslo k zdsadnimu vyhroceni bezpecnostni situace na Blizkém
vychodé, které vyustilo v pfimy vojensky konflikt mezi Izraelem a Spojenymi staty americkymi na strané jedné
a frdnem na strané druhé. Tato eskalace predstavuje jeden z nejvyznamnéj$ich geopolitickych otfest
poslednich let, ktery vyvolal znacnou nestabilitu na globalnich financnich trzich a vedl k prudkym vykyvim
cen energetickych surovin i strategickych komodit.

Rizika spojena s pfimou vojenskou konfrontaci mezi regionalnimi mocnostmi a zapojenim globalnich aktérd
vedla k nardstu systémové nejistoty v mezinarodnim obchodé. Doslo k vyraznému naruseni klicovych
namornich tras a dodavatelskych retézcl, coz prohloubilo inflaéni tlaky v globalni ekonomice. Tento vyvoj
negativné ovlivnil globalni investorsky sentiment, zvysil averzi k riziku a vedl k rozsahlé realokaci kapitalu do
aktiv povazovanych za bezpecné pfistavy.

Fond nema vyznamné investice s pfimou expozici na zemé Blizkého vychodu ani na subjekty, které by byly
zasadné ovlivnény timto konfliktem.

Spolecnost analyzovala dopady této udalosti a k datu schvaleni této ucetni zavérky dospéla k zavéru, ze
uvedené geopolitické udalosti nemaji vyznamny dopad na tGcetni zavérku k 31. prosinci 2025.

c) Makroekonomicka a politicka situace v USA

V prabéhu roku 2025 zlstdval vyvoj ve Spojenych statech americkych vyznamnym faktorem ovliviiujicim
globalni ekonomické prostiedi a financni trhy. Americka ekonomika Celila pokracujicim dopaddm restriktivni
ménové politiky, zejména v souvislosti s vyvojem urokovych sazeb a inflace, coZ mélo vliv na investi¢ni
aktivitu, ocefovani aktiv a volatilitu na kapitalovych trzich.

Soucasné pretrvavala zvySena politicka nejistota spojena s domacim vyvojem ve Spojenych statech a s dopady
prezidentskych voleb, které nadale ovliviiovaly oekavani investor(, obchodni vztahy a regulatorni prostredi.
Vyznamnym tématem zUstdvaly rovnéz geopolitické priority USA a jejich role v mezinarodnich konfliktech,
které se nepfimo promitaly do globalniho investi¢niho sentimentu.

Navzdory témto faktorlim Fond nema vyznamné investice s pfimou expozici na specificka rizika spojena s
politickym vyvojem v USA nad ramec bézné trini expozice.

Spolecnost analyzovala dopady téchto skutecnosti a k datu schvaleni této Ucetni zavérky dospéla k zavéru,
Ze uvedené udalosti nemaji vyznamny dopad na ucetni zavérku k 31. prosinci 2025.
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24. REALNA HODNOTA
24.1. Ocenovaci metody

Ucetni jednotka stanovuje redlnou hodnotu instrumentu za poufziti kotované ceny na aktivnim trhu pro dany
instrument, pokud je k dispozici. Aktivni trh je trh, na kterém se transakce pro aktiva ¢i zavazky uskutecnuji
dostatecné Casto a v dostateCném objemu, aby byl zajiStén pravidelny pfisun cenovych informaci.

Pokud kotovand cena na aktivnim trhu neni k dispozici, pak Géetni jednotka pouZije ocefovaci techniky, které
maximalizuji vyuZiti relevantnich pozorovatelnych vstupl a minimalizuji vyuZiti nepozorovatelnych vstupd.
Vybrand ocenovaci technika zahrnuje vSechny z faktor(, které by ucastnici trhu zahrnuli do ocenéni dané
transakce.

Cil ocenovaci metody je stanovit redlnou hodnotu, ktera odrazi cenu, kterd by byla ziskana z prodeje aktiva
nebo zaplacena za prevzeti zavazku v ramci fadné transakce mezi Gcastniky trhu ke dni ocenéni.

Ocenovaci metody zahrnuji:
Ll modely na bazi ¢isté souc¢asné hodnoty diskontovanych penéznich tokd,
= porovnani s podobnymi nastroji, pro které existuji pozorovatelné ceny (metoda trzniho srovnani),

. a jiné ocenovaci modely.

Predpoklady a vstupy pouZité v ocenovacich metodach zahrnuji:
] bezrizikové Urokové miry (risk-free interest rates),

= uvérové marze (credit spreads),

= ceny dluhopist a akcif,

. ménové kurzy,

= EBITDA multiplikatory a multiplikatory trzeb,

. ocekavané cenové volatility a korelace,

] financni plany a predpokladané penézni toky,

= likviditni/specifické pfirazky.
24.2. Hierarchie realné hodnoty

Ucetni jednotka stanovuje redlné hodnoty za pouziti nasledujici hierarchie redlné hodnoty, které odrazi
vyznamnost vstupl pouZitych k ocenéni.

= Uroven 1: Vstupy na trovni 1 jsou (neupravené) kétované ceny na aktivnich trzich pro identicka aktiva
¢i zavazky, k nimz ma ucetni jednotka pristup ke dni ocenéni.
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= Uroveri 2: Vstupy na trovni 2 jsou vstupy jiné neZ kétované ceny zahrnuté do Grovné 1, které jsou pfimo
(tj. jako ceny) nebo nepfimo (tj. jako odvozené od cen) pozorovatelné pro aktivum ¢i zavazek. Tato
uroven zahrnuje nastroje ocerflované za pouziti:

] kotovanych cen pro podobné néstroje na aktivnich trzich;

] kotované ceny pro identické nebo podobné nastroje na trzich, které jsou povazovany za méné nez
aktivni;

. nebo jiné ocefiovaci metody, ve kterych vSechny vyznamné vstupy jsou pfimo nebo nepfimo
pozorovatelné z trznich udaju.

= Cenné papiry zarazené v Urovni 2, se jesté dale déli na dvé skupiny:

- 2T — jednd se o cenné papiry, zafazené v Urovni 2, které jsou ocenovany trzni cenou, ktera je
povaZovana za cenu z neaktivniho trhu;

- 2M - jednd se o cenné papiry, zatazené v Urovni 2, které jsou ocefiovany internim modelem.

Ll Uroveni 3: Vstupy na Urovni 3 jsou nepozorovatelné vstupni veli¢iny. Tato Grover zahrnuje viechny
nastroje, pro které oceriovaci metody zahrnuji vstupy, které nejsou pozorovatelné a nepozorovatelné
vstupy maji vyznamny dopad na ocenéni nastroje. Tato Uroven zahrnuje nastroje, které jsou ocenény na
zakladé kotovanych cen pro podobné nastroje, pro které vyznamné nepozorovatelné Upravy nebo
predpoklady jsou vyZadovany, aby odrdzely rozdily mezi nastroji.

Aktivni trh je trh, na kterém se transakce pro aktiva ¢i zdvazky uskutecnuji dostatecné Casto a v dostatecném
objemu, aby byl zajiStén pravidelny pfisun cenovych informaci, a splfiuje nasledujici podminky:

a) polozky, se kterymi se na trhu obchoduje, jsou stejnorodé;

b) obvykle je mozné kdykoliv najit ochotné kupuijici a prodavajici a

c) ceny jsou verejné dostupné.

Pokud pro dané finan¢ni aktivum/zavazek neexistuje aktivni trh, je redlnd hodnota odhadnuta pomoci
ocenovacich technik. Pfi pouZziti oceriovacich technik vedeni uplatiiuje odhady a predpoklady, které vychazeji
z dostupnych informaci o odhadech a predpokladech, které by uplatnili Ucastnici trhu pfi stanoveni ceny
daného financ¢niho nastroje.

Ucetni jednotka vykazuje transfery mezi jednotlivymi Grovnémi hierarchie realné hodnoty provedené
ke konci ucetniho obdobi, v kterém dana zména nastala.

24.3. Procesy a kontroly

Ugetni jednotka nastavila soustavu kontrol pro ocenéni redlnou hodnotou. Dané kontroly zahrnuji nasledujici:
= ovéreni pozorovatelnych vstupt a cen;

= kontrola a schvaleni procest pro nové ocenovaci modely a jejich zmény;

= validace modelU;

Ll kalibrace a zpétné testovani modeld vici uskuteénénym trznim transakcim;

. kontrola vyznamnych nepozorovatelnych vstupll, ocefiovacich Uprav a vyznamnych zmén v redlné
hodnoté v rdmci Urovné 3.

50



JTPEG INVESTMENTS FUND I SICAYV, a. s.

Konsolidovana uGcetni zavérka
k 31. prosinci 2025
v tis. EUR

Pokud informace od treti strany (napf. od kotace od brokera) je vyuZita k ocenéni realné hodnoty, pak ucetni
jednotka zvaZuje a dokumentuje dlkazy, které obdrZela od tfetich stran na podporu zavéru, Ze ocenéni
spliuje pozadavky IFRS. Toto zahrnuje nasledujici:

= ovéreni, Ze broker je schvaleny ucetni jednotkou pro ocenéni daného typu financniho nastroje;

] pochopeni, jak redlnd hodnota byla stanovena a rozsah, jakym predstavuje skute¢nou trzni transakci a
zda redlnd hodnota predstavuje kotovanou cenu na aktivnim trhu pro identicky nastroj;

] pokud ceny pro podobny ndstroj jsou pouzity k ocenéni redlnou hodnotou, jak tyto ceny byly upraveny,
aby reflektovaly znaky nastroje, ktery se ocenuje;

= pokud existuje nékolik kotaci pro stejny finan¢ni nastroj, pak je redlna hodnota uréena primarné na
zakladé ceny na hlavnim trhu (principal market), a pokud takovy trh neexistuje, pouZije se cena na
nejvyhodné;jsim trhu (most advantageous market).

24.4. Financni nastroje, které jsou v rozvaze vykazany v realné hodnoté

V nasledujici tabulce jsou uvedeny jednotlivé Urovné redlnych hodnot financnich aktiv a financnich zévazka,
které jsou vykazany v redlné hodnoté v rozvaze:

tis. EUR 31.12.2025

uroven 1 Uroven 2 Uroven 3 Celkem

FINANCNI AKTIVA

Penize a penézni ekvivalenty - 5943 - 5943
Financni aktiva v realné hodnoté — tvéry - - 341991 341991
Financni aktiva v realné hodnoté - dluhové

cenné papiry - - 99133 99 133
Financni aktiva v redlné hodnoté - akcie a

podilové listy 87 006 - 66 258 153 264
Ostatni financni aktiva 5050 5050
Ostatni aktiva - 315 - 315

FINANCNI ZAVAZKY
Prijaté uvéry v realné hodnoté vykazané do

zisku nebo ztraty - - 57 360 57 360
Vydané dluhové cenné papiry - 253 750 - 253 750
Ostatni pasiva - 333 - 333
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tis. EUR 31.12.2024
uroven 1 uroven 2 uroven 3 Celkem
FINANCNi AKTIVA
Penize a penéini ekvivalenty - 38747 - 38 747
Financni aktiva v realné hodnoté - Uvéry - - 315044 315044
Finan¢ni aktiva v redlné hodnoté - dluhové
cenné papiry - - 63 813 63 813
Finan¢ni aktiva v realné hodnoté - akcie a
podilové listy 61878 - 65 623 127 501
Ostatni finan¢ni aktiva - 2453 - 2453
Ostatni aktiva - 134 - 134
FINANCNI ZAVAZKY
Pfijaté Uvéry v realné hodnoté vykazané do
zisku nebo ztraty - - 44990 44 990
Vydané dluhové cenné papiry - 250 196 - 250 196
Ostatni financni zavazky - 97 344 - 97 344
Ostatni pasiva - 327 - 327

(i) Prevody mezi urovni 1 a Urovni 2

Béhem béZného ucetniho obdobi nedoslo ke zméné trznich podminek pro Zadné cenné papiry, které by
zpUsobily pfevod z Urovné 1 do Urovné 2 nebo prevod z Urovné 2 do Urovné 1 v rdmci hierarchie redlnych
hodnot.

(ii) Pouzité ocenovaci techniky a vstupni veli€iny

Skupina vyuziva k urceni realné hodnoty nasledujici ocefiovaci techniky a vstupni veli¢iny:

Penize a penézni ekvivalenty

Skupina se vzhledem ke kratké splatnosti téchto pohledavek blizi jejich redlné hodnoté. Tato financ¢ni aktiva
jsou v hierarchii realnych hodnot zarazena do Urovné 2. V pribéhu bézného ucetniho obdobi nedoslo ke
zméné pouZité ocerovaci technicky nebo vstupd.

Financni aktiva v redlné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty — avéry

Odhady realné hodnoty poskytnutych uvérl vychazeji z diskontovanych budoucich oéekavanych penéznich
tok( s vyuZitim Urokové sazby jako diskontni sazby platné pro Uvéry spojené s podobnym Gvérovym rizikem,
urokovym rizikem a s podobnou splatnosti. U znehodnocenych Uvéri se vychazi ze soucasné hodnoty
budoucich oc¢ekavanych penéznich toki véetné ocekdvanych vynosi z pfipadné realizace zajisténi.

PFi uréovani odhadu penézZnich tok( pouZitych k diskontovani se vychazi z predpokladl a prihlizi se k
ocekavanému pribéhu splaceni u konkrétniho poskytnutého Uvéru nebo skupiny skupiny tdvéra.

Tato financni aktiva jsou v hierarchii redlnych hodnot zafazena do Urovné 3 a to z toho dlivodu, Ze Uvérové
riziko dluznika Uvéru je vyznamnym nepozorovatelnym vstupem.

V prlibéhu bézného ucetniho obdobi nedoslo ke zméné pouZité ocerovaci technicky nebo vstupd.
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Konsolidovana uGcetni zavérka
k 31. prosinci 2025
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Financni aktiva v redlné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty - dluhové cenné papiry

Pokud existuji, pak pro stanoveni redlné hodnoty jsou pouzity kotované ceny na aktivnim trhu pro identické
dluhové cenné papiry (Uroven 1). Fond ocenuje dluhové instrumenty kotované na aktivnim trhu pomoci mid
ceny, protoze takové ceny predstavuji rozumnou aproximaci tzv. ,exit price” dle IFRS 13.
V ostatnich pfipadech (Uroven 2 / droveri 3), redlné hodnoty jsou stanoveny pomoci metody trzniho srovnani
a diskontovanych penéznich tokd. Toto zahrnuje:
e soucasné a neddvné kotované ceny pro identické cenné papiry na trzich, které nejsou aktivni
e (istou soucasnou hodnotu vypoctenou za pomoci diskontniho faktoru odvozeného od kotovanych
cen cennych papirli s podobnou splatnosti a Gvérovym ratingem, které jsou obchodované na
aktivnich trzich, upravené o faktor nelikvidity.
Stanoveni redlné hodnoty investic (zejména smének) v Urovni 3 bylo provedeno metodou diskontovanych
penéznich tok( (,,DCF“), pficemZ vstupni hodnoty pochdzely z predpokladu vyvoje cash flow u daného aktiva.
Pfed samotnym zadanim Gdaji do modelu DCF se provadi kontrola predpokladid vyvoje cash flow. Diskontni
sazby byly stanoveny jako soucet nésledujicich komponenta:

(i) bezrizikové sazby - o¢ekavana mira vynosu za bezrizikovou investici
(ii) Spread za trZni duraci - pfirazka reflektujici rozdilné splatnosti instrumentd, tj. duraéni riziko
(iii) Spread za trzni likviditu - prémie reflektujici apetit trhu investovat a pfitomnost nakupujicich a

prodavajicich. Tento spread muze reflektovat i charakter emise (privatni versus verejna emise) Ci
variabilitu dostupnych kotaci, stejné tak i druh modelové ceny (bid, mid, ask).

(iv) Obecny trzni kreditni spread - kreditni prémie pro dany ratingovy stupen poZadovana trznimi
Ucastniky trhu.
(v) Idiosynkraticky kreditni spread - reflektuje specifické kreditni riziko spojené s uvérovou kvalitou

konkrétniho emitenta a specifika instrumentu. Specifika konkrétniho emitenta reflektuji rizika napf.
rizika sektoru ¢i geografickou/ménovou lokaci. Specifika instrumentu se mohou tykat napf. stupné
seniority (seniorni versus podfizené emise) Ci jiné charakteristiky (napf. perpetuitni charakter,
apod.). Je vyjadren jako dodatecnd prirazka nad obecny trzni kreditni spread

Hlavnimi predpoklady pouzitymi pfi oceflovani byly oéekdvané financni toky a diskontni sazby.

V pribéhu bézného ucetniho obdobi nedoslo ke zméné pouZité ocerovaci technicky nebo vstupd.

Financni aktiva v realné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty — akcie a podilové listy

Kotované investic¢ni akcie

Kotované majetkové cenné papiry, pro které jsou k dispozici kotované ceny na aktivnim trhu pro identicky
instrument, jsou pouzity tyto ceny, resp. jsou ocenény na zakladé téchto kotovanych cen k datu ocenéni
(aroven 1).

Ostatni kotované majetkové cenné papiry jsou ocenény na zakladé kotace brokerd pro identicky cenny papir,
které jsou vykonatelné (executable) a které zohlednuji skuteéné soucasné trzni podminky (Groven 2).
Nekotované majetkové cenné papiry

Skupina vlastni nekdtované majetkové cenné papiry. Realna hodnota nekotovanych majetkovych cennych
papirl je urcena Fair value hodnotou vlastniho kapitadlu dané spolecnosti.
V priibéhu bézného ucetniho obdobi nedoslo ke zméné pouZité ocerovaci techniky nebo vstupd.

Financni zavazky v redlné hodnoté - pfijaté uvéry
Odhady realné hodnoty pfrijatych uvér( vychazeji z diskontovanych budoucich oéekdvanych penéznich tokl s
vyuZitim Urokové sazby jako diskontni sazby platné pro Uvéry spojené s podobnym lvérovym rizikem,

urokovym rizikem a s podobnou splatnosti. U znehodnocenych Uvérd se vychazi ze soucasné hodnoty
budoucich ocekavanych penéinich tokl véetné ocekavanych vynost z pfipadné realizace zajisténi.
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PFi uréovani odhadu penézZnich tok( pouZitych k diskontovani se vychazi z predpokladd a ptihlizi se k
ocekdvanému pribéhu splaceni u konkrétniho poskytnutého Gvéru nebo skupiny Gvéra.

Tato financni zavazky jsou v hierarchii redlnych hodnot zarazena do Urovné 3.

V pribéhu bézného ucetniho obdobi nedoslo ke zméné pouZité ocerovaci technicky nebo vstupu.

Finan¢ni zavazky v realné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty — vydané dluhové cenné papiry

Pro stanoveni redlné hodnoty jsou pouZity kotované ceny na burze cennych papird. V pfipadech, kdy trzni
cena k datu ocenéni vykazuje docasné cenové odchylky, které neodpovidaji fundamentalnimu vyvoji na trhu,
je tato cena korigovana na zakladé srovnavaci analyzy vynos( u dluhopist s obdobnou splatnosti (Groven 2).
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JTPEG INVESTMENTS FUND 1 SICAV, a. s.

Konsolidovana tcetni zavérka
k 31. prosinci 2025
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(vi) Kvantitativni informace o vyznamnych nepozorovatelnych vstupnich veli¢inach pro uroven 3

V nasledujici tabulce je seznam investic v Grovni 3

Tabulka niZze ukazuje informace o vyznamnych nepozorovatelnych vstupech pouZitych v rdmci ocenéni financnich nastroju zafazenych v Urovni 3 v ramci hierarchie
realnych hodnot:

tis. EUR 31.12.2025

Kategorie instrumentu Redlna hodnota Metoda ocenéni Vyznamny nepozorovatelny vstup Interval hodnot Citlivost FV na vstup

Bezrizikova sazba

192%-3,65%

Vyznamny narlst mize

Sménky 99133 diskontované CF snisit FV instrumentu
Kreditni spread 0,76 %-0,84 %
Bezrizikova sazba 1,96 % - 3,52 % VWznamny nérdist miise
Poskytnuté uvéry 341991 diskontované CF ym .y
snizit FV instrumentu
Kreditni spread 2,25%-5,65%
Bezrizikova sazba 1,92%-1,94% N  narist mis
Ptijaté uvéry 57 360 diskontované CF y,zvr.1amn.y narust muze
snizit FV instrumentu
Kreditni spread 2,02%-2,17%
. N Narudst nebo pokles
Akcie a podilove listy 66 258 NAV NAV - proporéné zvysi nebo snizi

fond(

FV instrumentu
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Konsolidovana tcetni zavérka
k 31. prosinci 2025

v tis. EUR
tis. EUR 31.12.2024
Kategorie instrumentu Redlna hodnota Metoda ocenéni Vyznamny nepozorovatelny vstup Interval hodnot Citlivost FV na vstup
Bezrizikova sazba 2,33%-4,00% VWznamny nariist mi
Sménky 63 813 diskontované CF yN' @ 'y arust muze
snizit FV instrumentu
Kreditni spread 1,79% - 1,88 %
Bezrizikova sazba 2,19%-3,75% VWznamny nérdist miise
Poskytnuté uvéry 315044 diskontované CF ym .y
snizit FV instrumentu
Kreditni spread 3,64%-6,91%
Bezrizikova sazba 2,39%-2,92% N  narist mi
Ptijaté uvéry 44990 diskontované CF y,zvr.1amn.y narust muze
sniZit FV instrumentu
Kreditni spread 2,04%-2,59%
. s Narudst nebo pokles
Akcie a podilove listy 65623 NAV NAV - proporéné zvysi nebo snizi

fond(

FV instrumentu
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(vii) Citlivost realné hodnoty na zmény nepozorovatelnych vstupi

Pro ocenéni pro Uroven 3 zména jednoho nebo vice predpokladll na pfimérené mozné alternativni predpoklady
by mohla vést k nasledujicim efektlim na vlastni kapitdl (uvedeny jsou citlivosti pro nejvyznamnéjsi investice):

Rok 2025

Druh investice Zména parametru Pfiznivy dopad  Nepfiznivy dopad
sménky zména bezrizikovych sazeb 0 1% 261 -256
sménky zména kreditnich pfirdzek o 1% 261 -256
poskytnuté uvéry zména bezrizikovych sazeb o0 1% 1765 -1721
poskytnuté uvéry zména kreditnich pfirdzek o 1% 2018 -1969
pfijaté avéry zména bezrizikovych sazeb o0 1% 21 -21
prijaté uvéry zména kreditnich pfirdzek o 1% 21 -21
Rok 2024

Druh investice Zména parametru Ptiznivy dopad Nepfiznivy dopad
sménky zména bezrizikovych sazeb 0 1% 385 -379
sménky zména kreditnich pfirdzek o 1% 385 -379
poskytnuté uvéry zména bezrizikovych sazeb 0 1% 3093 -3008
poskytnuté uvéry zména kreditnich pfirdzek o 1% 3665 -3 566
pfijaté avéry zména bezrizikovych sazeb o 1% 8 -8
prijaté avéry zména kreditnich pfirdzek o 1% 8 -8
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JTPEG INVESTMENTS FUND I SICAYV, a. s.

Konsolidovana uGcetni zavérka
k 31. prosinci 2025

v tis. EUR
(viii) Sesouhlaseni poéateénich a koneénych zistatku pro uroven 3

Akcie a podilové listy

fondU kvalifikovanych

Dluhové cenné Poskytnuté investory -
2025 papiry a sménky uvéry nekdétované Pfijaté uvéry**
Zistatek k 31.12.2024 63813 315044 65 623 -44 990
Zisky a ztraty za obdobi 3956 26 998 635 -2121
Nakupy 137 823 - - -
Prodeje - - - -
Emise/poskytnuti - 28924 - -12 414
Maturita a splatky* -106 459 -28 975 - 2 165
Zastatek k 31.12.2025 99 133 341991 66 258 -57 360

Akcie a podilové listy
fondU kvalifikovanych

Dluhové cenné investord -
2024 papiry a sménky Poskytnuté uvéry nekdétované Pfijaté uvéry**
Zistatek k 31.12.2023 15 002 108 046 40 709 -55709
Zisky a ztraty za obdobi 2452 14 903 4663 -640
Nakupy - - 60 960 -
Prodeje -6 304 - -34 430 -
Emise/poskytnuti 95 035 192 095 - -44 872
Maturita a splatky* -42 372 - - 46 085
Vliv vyfazeni spole¢nosti - - -6 279 10 146
Zistatek k 31.12.2024 63 813 315044 65 623 -44 990

*QObsahuje splatky jistiny a pfijaté/zaplacené uroky

**prijaté uvéry a splatky lze zapocitat pouze tehdy jejichz hrubé objemy jsou velké a splatnosti kratké, jsou
vykazovany v Cistém principu (net basis), tj. Cerpani a splaceni jsou vykazovany v Cisté hodnoté (po vzdjemném
zapoctu). Tento pfistup je uplatiiovdn zejména u transakci jako jsou repo operace.

24.5. Financni nastroje, které nejsou v rozvaze vykazany v realné hodnoté

Skupina nema financni néstroje, které nejsou vykdzany v readlné hodnoté.
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25.

VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNIi ZAVERKY

S ucinnosti od 1. ledna 2026 se novym depozitafem fondu stala spoleé¢nost J&T BANKA, a.s., na zdkladé povoleni
CNB k rozdéleni spole¢nosti ATLANTIK finanéni trhy, a.s., odtépenim a slou¢enim se spole¢nosti J&T BANKA, a.s.

K 1. dubnu 2026 doslo k jmenovani dvou novych €len( pfedstavenstva Spolecnosti, a to PhDr. Adama Tomise a
Mgr. Michala Sadloné. V souvislosti se jmenovanim PhDr. Adama Tomise ¢lenem predstavenstva doslo rovnéz ke
zméné ve slozeni dozor¢i rady Spolecnosti, jelikoz jeho funkce ¢lena dozor¢i rady zanikla.

K okamziku sestaveni lcetni zavérky nejsou vedeni Spole¢nosti znamy zadné dalsi vyznamné nasledné udalosti,
které by ovlivnily Ucetni zavérku k 31. prosinci 2025.

V Praze dne: Podpis
statutarniho organu:

30.04.2026 f’/? [57 Q T~ wS

g, BarteNachman Mgr. Miloé Patizek
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Investi¢ni fond: JTPEG INVESTMENTS FUND I SICAV, a.s.
Investiéni spole¢nost: J&T INVESTICNI SPOLEENOST, a.s

Sidlo:Sokolovska 700/113a, Praha 8
1€O: 19466340
Predmét podnikani: fond kolektivniho investovani

VYKAZ O FINANCNI POZICI

k 31.12.2025

tis. EUR Bod 31.12.2025 31.12.2024

Investi¢ni Neinvesti¢ni Celkem Investi¢ni Neinvesti¢ni Celkem

c¢innost c¢innost fond ¢innost ¢innost fond
AKTIVA
Penize a penézni ekvivalenty 4 5614 4 5618 38 657 4 38661
Finan¢ni aktiva v redlné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty - Uvéry 5 292 674 - 292 674 279994 - 279994
Finanéni aktiva v redlné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty - dluhové cenné
papiry 6 99 133 - 99133 63813 - 63813
7

Finanéni aktiva v redIné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty - akcie, podilové listy 147 333 - 147 333 119 525 - 119 525
Ostatni financni aktiva 8 5042 - 5042 2317 - 2317
Aktiva celkem 549 796 4 549 800 504 306 4 504 310
VLASTNI KAPITAL
Zéakladni kapital 9 - 4 4 - 4 4
Vlastni kapital celkem - 4 4 - 4 4
ZAVAZKY
Pfijaté Gvéry v redlné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty 10 255172 - 255172 251 647 - 251 647
Splatny dariovy zavazek 1200 - 1200 490 - 490
Ostatni finan¢ni zavazky 11 - - - 97 344 - 97 344
Ostatni pasiva 12 260 - 260 239 - 239
Zavazky celkem (kromé Cisté hodnoty aktiv naleZejici drzitelam investicnich akcii) 256 632 - 256 632 349720 - 349720
Cistd hodnota aktiv nalezejici driitelim investicnich akcii 13 293 164 - 293 164 154 586 - 154 586
Pasiva celkem 549 796 4 549 800 504 306 4 504 310




Investicni fond: JTPEG INVESTMENTS FUND I SICAV, a.s.
Investi¢ni spole¢nost: J&T INVESTIENI SPOLECNOST, a.s
Sidlo:Sokolovska 700/113a, Praha 8

10: 19466340

Pfedmét podnikani: fond kolektivniho investovani

VYKAZ O UPLNEM VYSLEDKU
za rok konéici 31.12.2025

tis. EUR Bod 2025 2024
Investi¢ni Neinvesti¢ni Celkem | Investicni Neinvesti¢ni Celkem
Cinnost Cinnost fond Cinnost ¢innost fond
Naklady na poplatky a provize 15 -321 - -321 -4 007 - -4 007
Zisk nebo ztrata z finanénich néstroji ve FVTPL 16 43 440 - 43 440 4915 - 4915
Spravni naklady 17 -88 - -88 -122 - -122
Zména Cisté hodnoty aktiv nélezejici driitelim investi¢nich akcii pfed zdanénim 43 031 - 43 031 786 - 786
Dan z pfijmu 19 -1452 - -1452 - 490 - - 490
Zména Cisté hodnoty aktiv néleZejici drzitelim investi¢nich akcii 41579 - 41579 296 - 296




Investicni fond: JTPEG INVESTMENTS FUND I SICAV, a.s.
Investi¢ni spoleénost: J&T INVESTICNi SPOLECNOST, a.s
Sidlo:Sokolovska 700/113a, Praha 8

ICO: 19466340

Predmeét podnikani: fond kolektivniho investovani

Pfehled o zménach Cisté hodnoty aktiv naleZejicich drZitelim investi¢nich akcii
za rok kon¢ici 31.12.2025

tis. EUR
Zistatek k 1.1.2024 50 490
Zména Cisté hodnoty aktiv néleZejici drzitelim investi¢nich akcii 296
Vydané investi¢ni akcie 103 800
Zustatek k 31.12.2024 154 586
Zustatek k 1.1.2025 154 586
Zména Cisté hodnoty aktiv naleZejici drzitelim investi¢nich akcii 41579
Vydané investi¢ni akcie 96 999

Zustatek k 31.12.2025 293 164




Investicni fond: JTPEG INVESTMENTS FUND I SICAV, a.s.
Investiéni spoleénost: J&T INVESTICNi SPOLECNOST, a.s
Sidlo:Sokolovské 700/113a, Praha 8

1€0: 19466340

Predmét podnikéni: fond kolektivniho investovani

Vykaz o penéinich tocich

za rok koné

tis. EUR Bod pfilohy

2025

2024

Provozni ¢innost:

Zména Cisté hodnoty aktiv nalezejici drzitelim investi¢nich akcii pfed

Investi¢ni Cast

Neinvesti¢ni ¢ast

Celkem fond

Investi¢ni cast

Neinvesti¢ni ¢ast Celkem fond

zdanénim 43031 - 43 031 786 - 786
Upravy o nepené#ni operace:
Zisk nebo ztrdta z financnich nastrojl ve FVTPL 16 -37535 - -37535 -4915 - -4915
Ostatni nepenézni operace -347 - -347 - - -
Zména stavu aktiv a pasiv:
Finanénich aktiv v RH vykazané do zisku nebo ztraty - Gvéry 5 9754 - 9754 -156 170 - -156 170
Finanénich aktiv v RH vykadzané do zisku nebo ztrty - dluhové cenné
papiry 6 -34562 - -34 562 -13388 - -13388
Finanénich aktiv v RH vykdzané do zisku nebo ztraty - akcie, podilové listy 7 - - - -32582 - -32582
Ostatnich aktiv -2725 -2725 -2267 -2267
Ostatnich pasiv 12 21 - 21 -597 - -597
Placené droky -17 702 - -17 702 -10 826 - -10 826
Pfijaté Groky 7764 - 7764 5151 - 5151
Penéini prostfedky vytvofené provozni ¢innosti -32301 - -32301 -214 808 - -214 808
Zaplacena dafi z pfiim{ -742 - -742 - - -
Cisty penézni tok z provozni Einnosti -33043 - -33043 -214 808 - -214 808
Investi¢ni Cinnosti:
Nabvti stalvch aktiv, v¢. kapitalizovanych trokd - - - - -
Penézni prostiedky poufZité na investicni ¢innost - - - - - -

10 - - - 153239 - 153 239
Splatky jistiny Gverd 10 - - - -177 - -177
PFijaté zalohy na Gpis inv. akcii 11 - - - 97 000 - 97 000
Upisy z emise novych investi¢nich akcii fondu 13 - - - - - -
Cisty penézni tok z finanéni &innosti - - - 250 062 - 250 062
Cisty pririistek pen&inich prostfedk( a pené#nich ekvivalentd -33043 - -33043 35254 - 35254
Penézni prostfedky a penéini ekvivalenty na po¢atku obdobi 4 38657 4 38661 3403 4 4
Penézni prostfedky a penéini ekvivalenty ke konci obdobi 4 5614 4 5618 38 657 4 3407




JTPEG INVESTMENTS FUND I SICAV, a. s.
Priloha individualni ucetni zavérky

k 31. prosinci 2025

v tis. EUR

1. OBECNE INFORMACE
(a) ZaloZeni a charakteristika Fondu

JTPEG INVESTMENTS FUND I SICAV, a. s. (dale jen ,Fond“) byl zaloZen spole¢nosti J&T PRIVATE EQUITY
GROUP LIMITED, ICO HE 327810, se sidlem 1061 Nikdsie, Klimentos, 41-43, KLIMENTOS TOWER, 1. poschodi,
byt/ kancelaF 18, Kyperska republika. Fond byl zapsan do obchodniho rejstfiku dne 22. 6. 2023.

Fond je zapsan v seznamu investi¢nich fond( s pravni osobnosti vedeném CNB dle § 597 odst. 1 pism. a)
zdkona €. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjsich predpist.

Fond je fondem kvalifikovanych investor(, ktery ve smyslu § 95 odst. 1 zakona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich
spole¢nostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjsich predpisl, shromazduje penézini prostfedky nebo
penézi ocenitelné véci od vice kvalifikovanych investord vydavanim ucastnickych cennych papirl a provadi
spolec¢né investovani shromazdénych penéznich prostfedkl nebo penézi ocenitelnych véci na zakladé urcené
investi¢ni strategie ve prospéch téchto kvalifikovanych investor( a dale spravuje tento majetek. Fond je
zaloZen na dobu neurcitou.

Informace o obhospodarovateli

Fond je obhospodafovan J&T INVESTIENI SPOLECNOST, a.s. (déle také ,Spolecnost” nebo ,Investiéni
spole¢nost”) se sidlem Sokolovska 700/113a, 186 00, IC 47672684, ktera je dle zdkona &. 240/2013 Sb., o
investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech (ddle jen ,Zakon“ nebo ,ZISIF“) zodpovédnad za
obhospodarovani majetku ve Fondu.

Investi¢ni spolecnost je investi¢ni spoleCnosti ve smyslu ZISIF a vystupuje jako pravnickd osoba, ktera je
na zakladé povoleni udéleného Ceskou narodni bankou oprdvnéna obhospodarovat investi¢ni fond nebo
zahranicni investi¢ni fond, popfipadé provadét administraci investicniho fondu nebo zahrani¢niho
investi¢niho fondu.

Obhospodarovanim majetku se rozumi sprava majetku a nakladani s nim, véetné investovani na ucet tohoto
fondu, a fizeni rizik spojenych s timto investovanim.

Informace o administratorovi

Administraci Fondu provadi jeho obhospodarovatel.

Informace o depozitdri

Depozitafem Fondu je spole¢nost ATLANTIK finanéni trhy, a.s., IC: 26218062, se sidlem Sokolovska 700/113a,
Karlin, 186 00 Praha 8, zapsana v rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, sp. znacka B 7328.

Depozitdfem Fondu je osoba, ktera je na zdkladé depozitarské smlouvy opravnéna mit v opatrovani majetek
Fondu, zfidit a vést penéini Ucty a evidovat pohyb veskerych penézinich prostfedkd naleZicich do majetku
Fondu a evidovat a kontrolovat stav jiného majetku Fondu.

Investicni strategie

Investicni strategie Fondu je zamérena na aktiva, podle ¢l. 7 Statutu. Hlavni aktiva, do nichZ Fond jakozto
investi¢ni fond podle Zakona investuje v souladu se svym Statutem vice nez 90 % hodnoty majetku Fondu

jsou:

. investi¢ni cenné papiry,

. cenné papiry vydané investi¢nim fondem nebo zahrani¢nim fondem,
. Ucasti v kapitdlovych obchodnich spole¢nostech,

. nastroje penézniho trhu,
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. financni derivaty podle Zakona,

o prava vyplyvajicich ze zapisu véci uvedenych v bodech (i) az (v) v evidenci a umoznujicich Fondu
pfimo nebo nepfimo nakladat s touto hodnotou alespori obdobnym zplsobem jako opravnény
drzitel,

. pohleddavky na vyplatu penéznich prostredkl z Gctu,

. uvéry a zapujcky poskytnuté Fondem.

Doplrnkova aktiva, do nichZ Fond, jakoZto investi¢ni fond podle Zakona, investuje v souladu se svym Statutem
v souhrnu méné nez 10 % hodnoty majetku Fondu jsou zejména:

. pohledavky nespadajici do aktiv uvedenych v odst. 7.1 pism. (a) vySe,
. ocenitelnd préva a

. derivaty podle Zakona

. prava spojend s aktivy uvedenymi v odst. 7.1 pism. (a) Statutu

Informace o konsolidujicich ucetnich jednotkdach

Fond je zahrnut do konsolidované ucetni zavérky spole¢nosti J&T PRIVATE EQUITY GROUP LIMITED, se sidlem
Klimentos, 41-43 KLIMENTOS TOWER, 1st floor, Flat/Office 18. Nicosia 1061, Kyperska republika, Registracni
Cislo: HE327810.

Fond nema zadné zaméstnance.

(b) Statut Fondu, odména za obhospodafovani, administraci, odména depozitafi, alokace aktiv na tfidy Fondu
a stanoveni kurzu investicni akcie

Zakladnim dokumentem Fondu je statut, ktery upravuje vzajemna prava a povinnosti mezi akcionafi Fondu a
Spolecnosti, obsahuje investicni strategii Fondu, popis rizik spojenych s investovanim Fondu a dalsi udaje
nezbytné pro investory k zasvécenému posouzeni investice, zpracované formou srozumitelnou béznému
investorovi. Statut Fondu vydava a aktualizuje jeho obhospodarovatel. Statut Fondu je dostupny na webovych
strankach Spolec¢nosti.

Rocni uplata Spolecnosti za obhospodarovani Majetku Fondu se stanovi jako Uplata ve vysi 0,2 % hodnoty
fondového kapitdlu Fondu ke dni fdadného ocenéni, min. 360 000 K& max. 3 000 000 K¢ pred zapoctenim
poplatku za obhospodarovani a administraci, vykonnostniho poplatku a dani. VySe Uplaty za obhospodarovani
muze byt stanovena odlisné pro jednotlivé druhy investicnich akcii. Tato ¢ast Uplaty za obhospodarovani a
administraci majetku Fondu je pfijmem Spolecnosti. Spolec¢nost si vyhrazuje pravo tuto Uplatu za
obhospodarovani a administraci majetku Fondu nevybirat nebo snizit. Tato skute¢nost bude zverejnéna
formou oznameni na internetovych strankach Spolecnosti. Tato Uplata je pfepocitdvana a zahrnovana do
hodnoty fondového kapitalu Fondu pfi kazdém stanoveni hodnoty akcie.

Za ¢innost administratora se stanovi ro¢ni Uplata ve vysi 0,15 %, hodnoty fondového kapitdlu Fondu ke dni
fadného ocenéni, min. 240 000 K¢ a max. 2 250 000 K&, administraci Fondu provadi jeho obhospodarovatel.

Fond nehradi vykonnostni poplatek.

Uplata depozitafi stanovena jako fixni ¢astka, jejiz vyse se odviji od vyse fondového kapitalu.

Majetek Fondu je obhospodarovan pfimo investi¢ni spole¢nosti, a proto z majetku Fondu neni hrazena zadna
Uplata osobdam, kterym je svéfeno obhospodafovani majetku Fondu nebo jeho ¢asti a z majetku Fondu neni

hrazena ani zadna Uplata osobam, kterym je svéren vykon nékterych cinnosti.

Fondovym kapitalem Fondu se rozumi hodnota majetku Fondu sniZzena o hodnotu dluh( Fondu. Ve fondovém
kapitalu se zohledruje ¢asové rozliseni béznych nakladd, zejména poplatky uvedené ve statutu, napfiklad
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Uplata za obhospodarovani, administraci, vykon ¢innosti depozitare, audit a ocekavana danova povinnost ke
dni vypoctu aktualni hodnoty.

Veskeré dalsi naklady souvisejici s obhospodafovanim Fondu, které nejsou vyjmenované ve statutu Fondu,
jsou zahrnuty v Uplaté za obhospodarovani.

(c) Statutarni orgdn Fondu k 31.12.2025

J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s. se sidlem Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha 8, 186 00, IC: 47672684 (dale
jen , Investi¢ni spolecnost” nebo ,,Spolec¢nost”).

Pfi vykonu funkce zastupuje: Ing. Roman Hajda*
Ing. Tomas Martinec
Mgr. Milos Patizek
Ing. Daniel Ochman

SloZeni Dozor¢i rady Fondu k 31. 12. 2025:

Ing. Michal Dvorak

Pfedstavenstvo a dozor¢i rada Investicni spolecnosti

Funkce Jméno
Pfedstavenstvo Pfedseda Ing. Tomas Martinec
Clen Ing. Daniel Ochman
Clen Ing. Roman Hajda*
Clen Mgr. Milo§ Patizek
Dozor¢i rada Pfedseda PhDr. Adam Tomis
¢len Stépan Aser, MBA
¢len Ing. Igor Kovac
¢len Ing. Michal Kube$

*Ke dni 31. prosince 2025 doslo k zaniku ¢lenstvi pana Ing. Romana Hajdy v predstavenstvu spolec¢nosti.

(d) Zmény v obchodnim rejst¥iku

V pribéhu bézného ucetniho obdobi nedoslo ke zménam v obchodnim rejstiku.

(e) Organizacni struktura

Fond ma pravni osobnost, je tvofen jménim a nema zadné zaméstnance.



JTPEG INVESTMENTS FUND I SICAV, a. s.
Priloha individualni ucetni zavérky

k 31. prosinci 2025

v tis. EUR

®

(€]

Vychodiska pro pfipravu tucetni zavérky

Ucetni zavérka byla pfipravena na zakladé téetnictvi vedeného v souladu s G¢etnimi standardy IFRS ve znéni
prijatém Evropskou unii (ddle jako "mezindrodni Ucetni standardy" nebo ,,IFRS”), jelikoz konsolidovana ucetni
zavérka Fondu je také pfipravena na zakladé IFRS.

Ucetni zavérka je zpracovéana na principech ¢asového rozligeni nakladd a vynosG. Aktiva a zavazky Fondu jsou
ocenovany v redlné hodnoté.

Ucetni zavérka vychazi z predpokladu, Ze Gcetni jednotka bude nepfetrzité pokracovat ve své ¢innostia ze u
ni nenastavd zadna skutecnost, ktera by ji omezovala nebo ji zabrafovala v této Cinnosti pokracovat i
v dohledné budoucnosti.

Rozvahovy den Ucetni zavérky je 31.12.2025. BéZzné ucetni obdobi je kalendarni rok koncici 31.12.2025.
Minulé ucetni obdobi je od 1.1.2024 do 31.12.2024.

Vsechny uvedené udaje jsou v tisicich Eur (tis. Eur), neni-li uvedeno jinak.

Jelikoz vlastni kapital Fondu je nevyznamny a nebyly v ném Zadné pohyby béhem ucetniho obdobi, vykaz
zmén vlastniho kapitalu nebyl sestaven. Misto ného byl sestaven prehled o zménach cisté hodnoty aktiv
naleZejicich drZitelim investi¢nich akcii. Ackoliv IFRS nepoZaduji sestaveni tohoto prehledu, tento prehled
muze poskytnout uZivatelim uUcetni zavérky relevantni a uzitecné informace ohledné pohybl v ramci Cisté
hodnoty aktiv nalezejici drZitelim investicnich akcii béhem ucetniho obdobi.

Ucetni zavérka obsahuje tdaje za investi¢ni i neinvesti¢ni ¢innost, protoZe na zakladé § 164 ZISIF Fond téetné
a majetkové oddéluje majetek a dluhy ze své investicni ¢innosti od svého ostatniho jméni.

Dlivodem oddéleni je predevsim, aby byl majetek a dluhy z investi¢ni ¢innosti, tedy majetek a dluhy souvisejici
s investicemi investor( (investicni portfolio), oddélen od majetku a dluhl souvisejicich se zakladatelskou ¢asti
SICAV.

Pro neinvesticni ¢innost jsou relevantni predevsim bod 4 - Penize a penéini ekvivalenty a bod 9 - Zakladni
kapital.

Nové, resp. novelizované standardy, které jsou ucinné a byly schvaleny Evropskou tnii

Pouzité ucetni metody se nelisi od metod predchoziho Géetniho obdobi, s vyjimkou niZze uvedenych novych
nebo novelizovanych standardd IFRS, které spole¢nost pfijala k 1. lednu 2025:

IAS 21 Dopady zmén sménnych kurz(: nedostateéna sménitelnost (novela)

Novela je zavazna od fadného Ucetniho obdobi zacinajiciho 1. ledna 2025. Vysvétluje, jak ma ucetni jednotka
posoudit sménitelnost mény a jak ma stanovit spotovy sménny kurz v pfipadech, kdy ména neni sménitelna.
Ména se povazuje za sménitelnou, pokud je ucetni jednotka schopna za ni ziskat jinou ménu v terminu
odpovidajicim béznému administrativnimu prodleni, a to prostfednictvim triniho nebo sménného
mechanismu, v jehoZ ramci sménna transakce vytvofi vymahatelnd prava a povinnosti. Neni-li ména
sménitelna, musi ucetni jednotka odhadnout spotovy sménny kurz k datu ocenéni. Cilem je stanovit kurz, za
ktery by se kdatu ocenéni uskutecnila fadnd sménnda transakce mezi Ucastniky trhu za stavajicich
ekonomickych podminek. V souladu s novelou miZe Ucetni jednotka bez Upravy pouZit objektivné zjistitelny
sménny kurz nebo muZe jinou techniku odhadu. Vedeni posoudilo, Ze tyto zmény nemaji materialni dopad
na ucetni zavérku spole¢nosti.
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(h) Vydané nové nebo novelizované standardy, které zatim nejsou zavazné a které spolecnost neuplatnila pred
terminem jejich zavazné platnosti

a. Nové nebo novelizované standardy, které zatim nejsou zavazné, ale jiz byly schvaleny Evropskou unii

o IFRS 9 Financni nastroje a IFRS 7 Financ¢ni nastroje: Zverejiovani - Klasifikace a ocefiovani financnich nastroju
(novely)

V kvétnu 2024 vydala IASB novely tykajici se Klasifikace a oceniovani financénich nastroja, upravujici standard
IFRS 9 Financ¢ni nastroje a IFRS 7 Financni nastroje: Zverejnovani, ktera bude zavazna pro radné ucetni obdobi
zacinajici 1. lednem 2026 nebo pozdéji, pficemz drivéjsi pouziti je povoleno. Vedeni posoudilo, Ze tyto zmény
nebudou mit materidlni dopad na Ucetni zavérku spolecnosti.

e Roéni zdokonalovani uéetnich standardd IFRS — dil 11

V ¢ervenci 2024 vydala IASB Roéni zdokonaleni Géetnich standard( IFRS — dil 11. Uéetni jednotka pouZije tyto
zmény pro roc¢ni Ucetni obdobi pocinajici 1. lednem 2026 nebo pozdéji. DFivéjsi pouZiti je povoleno. Vedeni
posoudilo, Ze tyto zmény nebudou mit materialni dopad na Gcetni zavérku spolecnosti.

o IFRS 18 Prezentace a zverejnéni v Ucetni zavérce

V dubnu 2024 vydala IASB standard IFRS 18 — Prezentace a zverejnéni v Ucetni zavérce, ktery nahrazuje IAS 1
— Sestavovani a zverejiovani ucetni zavérky, a ktery bude zavazny pro rfadné ucetni obdobi zacinajici
1. lednem 2027 nebo pozdéji, s povolenim dfivéjsiho poutziti. V ndsledujicich Gcetnich obdobich bude vedeni
analyzovat pozadavky tohoto nové vydaného standardu a posoudi jeho dopad.

(i) Dalsi nové mezindrodni standardy ucetniho vykaznictvi a interpretace, které nejsou dosud v platnosti

Spolecnost predcasné neaplikovala Zadné standardy IFRS, pokud pfijeti neni povinné ke dni sestaveni vykazu
o financ¢ni pozici. Tam, kde prechodnd ustanoveni v prijatém IFRS davaji moznost Ucetni jednotce se
rozhodnout, zda pouzije nové standardy do budoucna ¢i zpétné, zvoli si Spolecnost aplikaci standardu
prospektivné od data prechodu. Vedeni Spolecnosti neocekavd, Ze tyto dalSi nové standardy budou mit
vyznamny dopad na ucetni zavérku Spolecnosti.
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2.

C))

VYZNAMNE UCETNi METODY A PRAVIDLA PRO SESTAVENi UCETNIi ZAVERKY

Vyznamné ucetni metody a pravidla pouzitd pfi sestavovani této ucetni zavérky jsou uvedena nize.
Financni aktiva a finan¢ni zavazky
(i) Zauctovani a prvotni ocenéni
Ucetni jednotka prvotné zatétuje finanéni aktiva a finanéni zavazky v okamziku, ke kterému vzniknou.

Cenné papiry

Za den uskutecnéni ucetniho ptipadu pfi nakupu a prodeji cenného papiru se povazuje zpravidla den, kdy
Spolec¢nost za pfrislusny fond uzavrela pfislusnou smlouvu (tj. trade date), pokud doba mezi uzavienim
smlouvy a plnénim zavazk( z této smlouvy neni delsi nez 5 dnd, a pfipadné méné dle specifik daného trhu a
investi¢niho nastroje. Investice do dluhopist v primarnich emisich jsou téZ zachyceny metodou trade date, i
v pfipadé, Ze rozdil mezi trade date a settlement date je vétsi nez 5 dna.

Den vyporadani (settlement date) se bere za den uskutecnéni ucetniho pfipadu v pfipadé Upisu cennych
papirl z korporatni akce (vyjma primarni emise dluhopis() véetné Upis(, pfi kterych neni predem znam datum

vyporadani.

Derivaty
Derivatové nastroje jsou prvotné vykazany v rozvaze ke dni uzavieni obchodu (trade date).

Uvéry

Za den uskutec¢néni ucetniho pripadu se povazuje den, kdy doslo k pfipsani (v pfipadé prijatého uvéru) nebo
odepsani (v pripadé poskytnutého Gvéru) penéznich prostredkd z uétu Fondu.

Prvotni ocenéni finanénich aktiv a zavazka

Financni aktivum nebo financni zavazek je prvotné ocenéno v realné hodnoté do zisku nebo ztraty (FVTPL).
Transakéni naklady jsou naklady primo ptiraditelné k potizeni nebo emisi a jsou uctovany pfimo do zisku nebo

ztraty.

Nejlepsim dikazem redlné hodnoty finanéniho nastroje pti prvotnim zauctovani je obvykle transakéni cena
(tj. redlnd hodnota poskytnutého nebo pfijatého protiplnéni).

(ii) Klasifikace

Vyhodnoceni obchodniho modelu

Obchodni model Gcetni jednotky je stanoven na urovni, kterd odrazi zplisob spolecného fizeni skupin

finan¢nich aktiv za i¢elem dosazeni urcitého obchodniho cile. Tato podminka tudiz nepfedstavuje pfistup ke

klasifikaci podle nastrojl jednotlivé, ale je stanovena na vy$i Grovni agregace. Ucetni jednotka bere do Gvahy

vSechny relevantni informace a dlkazy, které jsou k dispozici k datu posuzovani. Tyto relevantni informace a

dlkazy zahrnuji mimo jiné nasledujici:

= stanovené metody a cile pro portfolio a ptistup k témto metoddm v praxi. Tj. zejména zda strategie
ucetni jednotky se zaméruje na vynos ze smluvniho Uroku, udrZovani profilu urokové sazby, shodu
durace financnich aktiv s duraci zavazka, které slouzi jako zdroj financovani téchto financnich aktiv nebo
realizaci penéznich tokd prodejem aktiv;

=  jakje hodnocena vykonnost obchodniho modelu a finanénich aktiv drzenych v ramci tohoto obchodniho
modelu a jak je dana vykonnost predkladana klicovému vedeni ucetni jednotky;
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= rizika, ktera ovliviiuji vykonnost obchodniho modelu a finan¢nich aktiv drzenych vramci tohoto
obchodniho modelu a zejména zpUsob, jakym jsou tato rizika Fizena;

=  jak jsou odménovani manazefi a vedouci ucetni jednotky, napf. zda odmény jsou zaloZzeny na redlné
hodnoté fizenych aktiv nebo na inkasovanych smluvnich penéznich tocich;

] Cetnost, objem a nacasovani prodeji v pfedchozich obdobi, divody pro dané prodeje a jejich o¢ekavani
v budoucnu. Nicméné informace o prodejich nejsou vyhodnocovany izolované, ale jako soucast
celkového vyhodnoceni, jak cile stanovené Gcetni jednotkou pro fizeni financénich aktiv jsou dosahovany
a jak penézni toky jsou realizovany.

Ucetni jednotka vyhodnotila, e ma pouze jeden obchodni model, ktery obsahuje viechna aktiva véetné
penéz a penézZnich ekvivalentd, dluhovych cennych papird, smének, Uvérd, majetkovych cennych papird.
Financni aktiva jsou fizena a vyhodnocovdna na zakladé redlnych hodnot. Obhospodarovatel Fondu provadi
rozhodnuti na zakladé redlné hodnoty aktiv a tato aktiva fidi s cilem tuto redlnou hodnotu realizovat. Dale
sleduje primarné vyvoj realnych hodnot aktiv a zavazkd Fondu z divodu pravidelného vypoctu a zverejnéni
Cisté hodnoty aktiv na 1 investi¢ni akcii. Z tohoto divodu ucetni jednotka zatadila viechny druhy financnich
aktiv a zdvazkd do kategorie financ¢nich néstroji ocenénych redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL).

Ucetni jednotka pfi volbé obchodniho modelu Fizeni na bazi redlné hodnoty vzala do Gvahy tyto skute¢nosti:

e Portfolio manazefi finan¢ni nastroje Fondu aktivné fidi a spravuji v redlné hodnoté.

e  Financni nastroje Fondu jsou drzeny ve fondech také se zimérem obchodovani s nimi nebo se zamérem
drzby s moznosti nasledného prodeje.

e Financni nastroje Fondu jsou nakupovany nebo prodavany také z divodu kratkodobého vybirani ziskd.

e Portfolia finanénich nastrojd Fondu jsou fizena proto, aby uspokojovala potteby klient(, ktefi si prfeji
nakupovat nebo proddvat financ¢ni instrumenty dle zvolené investicni strategie Fondu

e Strategie fizeni financnich nastroji Fondu je nastavena v souladu s investicni strategii stanovenou
ve statutu Fondu, aby odpovidala oéekavanim a potfebam klient(, ktefi si tento Fond zvolili a investovali
do néj.

e Financni nastroje Fondu jsou aktivné interné fizeny a spravovany portfolio manazery na bazi redlné
hodnoty, nebot cena, za kterou mohou byt prodany nebo zajistény, je dalezitym faktorem ziskovosti
a rizikovosti portfolia Fondu.

e  Penéini toky vztahujici se k finanénim nastrojim Fondu mohou byt ocekavany také z prodeje finan¢nich
nastrojl treti strané.

e PoZadavek ZISIF ocerfiovat a vykazovat finanéni nastroje v realné hodnoté.

Vedle zakladniho predpokladu, kterym je obchodni model fizeni financ¢nich nastrojl na bazi realné hodnoty,

patfi mezi dalsi hlavni zohledriované predpoklady pfi klasifikaci financnich nastroji: hlavni rizika spojena

s investici do Fondu, investi¢ni horizont, typ a zkusenost investora, typ investic a systém hodnoceni a zplsob
odménovani managementu a portfolio manazerd.

Vysledna klasifikace financ¢nich nastroja dle IFRS 9 na zakladé analyzy jednotlivych charakteristik klasifikovala
vSechny kategorie financnich nastroji do kategorie financnich ndstroji oceriovanych v redlné hodnoté
pres ucty vynosu a nakladd (kategorie FVTPL).

Financni aktiva dle IFRS 9

PFi prvotnim zauctovani je financni aktivum klasifikovano jako oceriované:

L] realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL).
P¥i prvotnim zauctovani majetkového cenného papiru, ktery neni uréen k obchodovani (,held for trading®)

mUZe Ucetni jednotka neodvolatelné urcit, Ze bude vykazovat nasledné zmény v redlné hodnoté proti Gétim
vlastniho kapitalu (FVOCI). Tato volba mUZe byt provedena a aplikovana na Urovni dané investice.
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Vsechna ostatni financ¢ni aktiva jsou ocefiovana realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL). Financni
aktiva, ktera jsou urcena k obchodovani (,,held for trading”) a financni aktiva, jejichZ vykonnost je hodnocena
na zakladé realné hodnoty, jsou oceriovana ve FVTPL, protoze dana financni aktiva nejsou drzena za ucelem
ziskani smluvnich penéznich tok( ani drZena za Uc¢elem dosazeni cile, jak inkasem smluvnich penéznich tokd,
tak prodejem financnich aktiv.

Kromé toho, pti prvotni zauctovani, icetni jednotka mlze neodvolatelné zaradit finan¢ni aktivum, které jinak
spliuje pozadavky, aby bylo ocenovano v AC nebo FVOCI, jako ocenované ve FVTPL, pokud je tim vyloucen
nebo vyznamné omezen ocenovaci nebo Ucetni nesoulad, ktery by jinak nastal.

Reklasifikace

Nasledné po prvotnim zauctovani financni aktiva nejsou reklasifikovana s vyjimkou, pokud ucetni jednotka
v béZzném ucetnim obdobi zméni obchodni model pro fizeni finanénich aktiv a pak v nasledujicim Gcetnim
obdobi jsou pfislusna financ¢ni aktiva reklasifikovana.

Financni zavazky

Ugetni jednotka klasifikuje své finan&ni zavazky, jiné ne finanéni zéruky a poskytnuté p¥isliby, jako ocefiované
realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL). Vykonnost financnich aktiv a finanénich zavazku je hodnocena
na zakladé redlné hodnoty a v souladu se zdokumentovanou strategii fizeni rizik a investi¢ni strategii.

(iii) Oductovani
Financni aktiva

Ucetni jednotka oductuje finanéni aktivum, pokud
] smluvni prava na penézni toky z finan¢niho aktiva zaniknou, nebo

= prevede prava ziskat penézni toky v transakci, ve které jsou prevedena v podstaté vSechna rizika a uzitky
spojené s vlastnictvim financniho aktiva nebo ve které ucetni jednotka ani neprevede ani si neponecha
v podstaté vSechna rizika a uZitky spojené s vlastnictvim finan¢niho aktiva a kdy si nezachova kontrolu
nad financnim aktivem.

PFi oductovani finanéniho aktiva, je rozdil mezi

a) ucetni hodnotou aktiva (nebo casti ucetni hodnoty alokované na ¢ast oducétovaného aktiva) a

b) souctem (i) pfijaté uhrady (véetné jakéhokoli nabytého aktiva snizeného o hodnotu jakéhokoli nové
pfijatého zdvazku) a (ii) nakumulovaného zisku nebo ztraty, které byly zauctovany ve vlastnim kapitalu,
vykazan ve vykazu zisku a ztraty.

Existuji pripady, kdy ucetni jednotka uzavird takové transakce, ve kterych prevadi aktiva vykazana ve vykazu
o finan¢ni pozici, ale ponechava si, bud vSechna nebo v podstaté vSechna rizika a uZitky spojend
s prevedenymi finanénimi aktivy nebo jejich ¢astmi. V takovych pripadech prevedend aktiva nejsou
oductovana. Prikladem téchto transakci mohou byt pujcky cennych papird a repo operace.

PFi transakcich, ve kterych Gcetni jednotka ani neprevede ani si neponecha v podstaté vSechna rizika a uzitky
spojené s vlastnictvim financniho aktiva, ale kdy si zachova kontrolu nad finanénim aktivem, tak ucetni
jednotka pokracuje ve vykazovani aktiva do té miry, jak je vystavena zméndam v hodnoté prevedeného aktiva.
Finanéni zavazky

Ucetni jednotka odu¢tuje finanéni zavazek, pokud jeji smluvni zavazky jsou spInény, zrudeny nebo zaniknou.

(iv) Zapocet a vykazovani v Cisté (netto) hodnoté
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(b)

(©

Financni aktiva a financni zavazky jsou zapocteny a jejich Cista hodnota je vykazana ve vykazu o financni pozici,
pokud a jen pokud Gcetni jednotka ma aktualné pravné vymahatelné pravo zapocist dané zlstatky a Gcetni
jednotka planuje, bud vyporadani v Cisté (netto) hodnoté nebo realizaci aktiva a vyporadani zdvazku
soucasné.

Vynosy a naklady jsou vykazany v Cisté (netto) hodnoté pouze tehdy, pokud to povoluji pfislusné IFRS
standardy nebo takové zisky a ztraty plynouci ze skupiny podobnych transakci takovych jako je obchodni
aktivita ucetni jednotky.

(v) Ocenéni v realné hodnoté

»,Realnd hodnota“ je cena, ktera by byla ziskana z prodeje aktiva nebo zaplacena za prevzeti zavazku v ramci
radné transakce mezi Gcastniky trhu ke dni ocenéni na hlavnim (nebo nejvyhodnéjsim) trhu, ke kterému ma
ucetni jednotka k danému dni pfistup (tzv. exit cena).

Portfolia financnich aktiv a finanénich zavazkU, kterd jsou vystavena trznim rizikim a Gvérovému riziku, ktera
jsou fizena ucetni jednotkou na zakladé své cCisté expozice vici bud trznim rizikdm, nebo Uvérovému riziku,
jsou ocenéna na zakladé ceny, ktera by byla ziskdna za prodej Cisté dlouhé pozice (nebo zaplacena za pfevod
Cisté kratké pozice) pro konkrétni rizikovou expozici. Upravy stanovené na drovni portfolia (napf. tprava
nabidkovych a poptavkovych cen nebo Uprava Uvérového rizika, které zohlednuji ocenéni na zakladé Cisté
pozice) jsou alokovany na jednotlivd aktiva a zdvazky na zakladé pfrislusné rizikové Upravy jednotlivého
instrumenty v portfoliu.

Redlna hodnota zavazku odrazi riziko nesplnéni. Riziko nesplnéni zahrnuje, avsak nemusi byt omezeno na,
vlastni Uvérové riziko ucetni jednotky. Redlnd hodnota finan¢niho zavazku, ktery obsahuje prvek splaceni na

dne, kdy mUze byt poZzadovano jeji splaceni. Viz. blize bod 22 - Realna hodnota.

Penize a penézni ekvivalenty

PoloZka vykazu o finanéni pozici Penize a penézni ekvivalenty zahrnuje nasledujici:
= vklady na béznych uctech povinné ocenéné redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL).

= vklady na vkladovych a terminovanych Gétech povinné ocenéné redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty
(FVTPL).

Nabéhlé Uroky jsou soucasti vykazané redlné hodnoty a jsou vykazovany spolecné s danym aktivem.
Urokovy vynos je soucasti polozky ,Zisk nebo ztrata z finanénich nastrojd ve FVTPL”.

Uvéry

Polozka vykazu o financni pozici ,,Finan¢ni aktiva v redlné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty — uvéry”
zahrnuje poskytné Uvéry tretim stranam. Poskytnuté Uvéry jsou vykazany v rediné hodnoté a Urokovy vynos
je soucasti polozky ,Zisk nebo ztrata z finanénich nastroj ve FVTPL”.

Polozka vykazu o financni pozici ,Prijaté Gvéry v redlné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty” zahrnuje

prijaté uvéry od tretich stran. Pfijaté Uvéry jsou vykazany v redlné hodnoté a udrokovy naklad je soucasti
polozky ,Zisk nebo ztrata z financnich nastroji ve FVTPL”.
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Cenné papiry
Majetkové cenné papiry

Majetkové cenné papiry vykdzané v poloice vykazu o finanéni pozici ,Finan¢ni aktiva v redlné hodnoté
vykazané do zisku nebo ztraty — akcie, podilové listy” zahrnuji nasledujici:

=  majetkové cenné papiry povinné ocenéné redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL) nebo zatazené
do FVTPL (viz bod 2b(ii) a 2b(v) vyse), které jsou ocenény v redlné hodnoté, jejiz zména je okamzité
zauctovana do zisku nebo ztraty.

Dluhové cenné papiry

Dluhové cenné papiry vykazané v poloZce vykazu o financni pozici ,,Finan¢ni aktiva v redlné hodnoté vykazané
do zisku nebo ztraty — dluhové cenné papiry” zahrnuji nasledujici ocenovaci kategorie:

= dluhové cenné papiry povinné ocenéné realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL) nebo zafazené
do FVTPL (viz bod 2a(ii) a 2a(v) vySe), které jsou ocenény v realné hodnoté, jejiz zména je okamzité
zauctovana do zisku nebo ztraty.

Zisky/ztraty, které se vykazuji ve vykazu o Uplném vysledku, jsou vykdzany v ramci polozky ,Zisk nebo ztréta
z finan¢nich operaci”.

Odtictovdni cennych papiri

Pfi prodeji cennych papirli v ocenovaci kategorii FVTPL Géetni jednotka pro ocenéni Ubytku cennych papird
pouziva metodu primérné ceny.

Derivaty
Derivat je financ¢ni ndstroj, ktery splfiuje nasledujici podminky:

=  jehoredlnd hodnota se méni v zavislosti na zméné urokové sazby, ceny cenného papiru, ceny komodity,
ménového kurzu, cenového indexu, na ivérovém hodnoceni (ratingu) nebo indexu, resp. v zavislosti na
jiné proménné (tzv. podkladovém aktivu),

= ve srovnani s ostatnimi typy kontraktd, v nichZ je zaloZena podobna reakce na zmény trznich podminek,
vyZzaduje malou nebo nevyZaduje Zadnou pocatecni investici,

= bude vyporadan v budoucnosti, pficemz doba sjednani obchodu do jeho vyporadani je u ného delsi nez
u spotové operace.

Derivaty jsou vykazany v rozvaze v redlné hodnoté. Kladné realné hodnoty derivatl jsou vykazany v aktivech
v poloZce ,Ostatni finanéni aktiva“. Zaporné realné hodnoty derivatl jsou vykazany v zavazcich v poloZce
,Ostatni finanéni zavazky”“.

Veskeré derivaty byly uzavieny a jsou drzené za Gcelem obchodovani anebo pro ucely ekonomického fizeni
rizik. Zajistovaci Ucetnictvi neni aplikovano.
Urokové vynosy a tirokové naklady

Vykdzdni a prezentace

Urokové vynosy z dluhovych finanénich aktiv jsou soucasti zmény redlné hodnoty a jsou a prezentovany
v poloZce Zisk nebo ztrata z financnich nastrojd ve FVTPL.
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Urokové naklady z dluhovych finanénich zavazk( jsou sou¢asti zmény redlné hodnoty a jsou a prezentovany
v poloZce Zisk nebo ztrata z financnich nastrojd ve FVTPL.

Zachyceni operaci v cizich ménach

Transakce vycislené vjiné méné nez EUR jsou uctovany vméné EUR prepoctené devizovym kurzem
vyhlasenym Evropskou centralni bankou platnym v den transakce neboli v den uskutecnéni Gcetniho pripadu.

Aktiva a pasiva vycislena v jiné méné nez EUR spolecné s devizovymi spotovymi transakcemi pred dnem
splatnosti jsou prepocitdvana do mény EUR v devizovém kurzu vyhlasovaném Evropskou centralni bankou
platném k datu ucetni zavérky. Vysledny zisk nebo ztrata z prfepoctu aktiv a pasiv vycislenych v jiné méné nez
EUR je vykazan ve vykazu o Uplném vysledku jako ,Zisk nebo ztrata z financ¢nich operaci”.

Dan z pFijmu

Splatna dan

Darovy zaklad pro dan z pfijml se vypocte z hospodafského vysledku béZného obdobi pred zdanénim
pfipoctenim darové neuznatelnych naklad(i, odeétenim vynosu, které nepodléhaji dani z pfijm0, a dale
Upravou o slevy na dani a pripadné zapocty.

OdloZena dan

OdloZend dan vychazi z veskerych docasnych rozdild mezi Gcetni a dariovou hodnotou aktiv a zavazk(

s pouzitim ocekavané danové sazby platné pro nasledujici obdobi. O odloZené darové pohledavce se Uctuje

pouze v pripadé, kdy neexistuje pochybnost o jejim dalSim uplatnéni v nasledujicich Gcetnich obdobich.
Vydané investicni akcie Fondu

Vydané investi¢ni akcie Fondu predstavuji tzv. ,nastroje s prodejni opci“. Ndastroje s prodejni opci vydané

Fondem spliuji definici financniho zavazku dle IAS 32, ale nespliiuji podminky uvedené v IAS 32 odst. 16A a

16B, jelikoZ Fond vydal investi¢ni akcie a zakladatelské akcie. Tyto investicni akcie jsou klasifikovany jako

finan¢ni zavazek a jsou vykazovany v polozce ,Cista hodnota aktiv nalezejici drziteltim investi¢nich akcii “.
Vynosy z dividend

Prijaté dividendy jsou vykazany ve vykazu o Uplném vysledku v rdmci radku ,,Zisk nebo ztrata z financnich

nastroji ve FVTPL” v okamziku, kdy vznikne pravo na pfrijeti dividendy.

Naklady na poplatky a provize, spravni naklady

Jednorazové poplatky (véetné nakladd spojenych s emisi dluhopisu) jsou Uétovany ptfimo do nakladd.

Provozni segmenty
Provozni segment je slozka Fondu, ktera se zapojuje do obchodnich aktivit a z téch mlzZe generovat vynosy a
nést naklady. Provozni vysledky jsou pravidelné vyhodnocovany s cilem pfijmat rozhodnuti o zdrojich, které

maji byt segmentu alokovany a posoudit vykonnost segmentu na zdkladé samostatnych financnich udaja.
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Z pohledu segmentace je uvaZzen pouze jediny provozni segment a tim je cely Fond. Informace poskytnuté
v této Ucetni zdvérce je proto tfeba vnimat taktéZ za informace zverejnéné v souladu s poZadavky na
informace tykajici se provoznich segmentu.
(m) Pouziti odhad a dsudk
Sestaveni Ucetni zavérky vyZaduje, aby Ucetni jednotka provadéla odhady a uUsudky, které maji vliv na
vykazované hodnoty aktiv a pasiv i podminénych aktiv a pasiv k datu sestaveni Ucetni zavérky a nakladl a
vynosu v pfislusném Géetnim obdobi. Odhady jsou zaloZeny na informacich dostupnych k datu sestaveni
Ucetni zavérky a mohou se od skutecnych vysledka lisit.
a. Funkéni ména

Vedeni Spolecnosti provedlo analyzu a dospélo k zavéru, Ze pro ¢innost Fondu je relevantni ména euro (EUR).
Po zvazeni vSech faktor(, jako je ménova struktura aktiv, zavazk(, vynosl a nakladd se vedeni Spole¢nosti

rozhodlo urcit EUR jako funkéni ménu Fondu.

b. Realna hodnota aktiv a zavazkt

22 - Realna hodnota.

3. DOPAD ZMEN UCETNICH METOD A OPRAV ZASADNICH CHYB
(n) Opravy chyb minulych tucetnich obdobi

Opravy naklad nebo vynost minulych Gcetnich obdobi se Uctuji na uctech naklad( nebo vynosl béiného
obdobi, pokud se nejedna o opravy zasadnich chyb tykajicich se predchozich obdobi.

Opravy zasadnich chyb Gétovani vynost a nakladd minulych obdobi a zmény ucetnich metod jsou zachyceny
prostiednictvim polozky ,Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi“ v rozvaze Fondu
(neinvesti¢ni ¢ast), pripadné prostiednictvim polozky ,Cistd hodnota aktiv naleZejici drziteliim investi¢nich

akcii” (investicni ¢ast).

Béhem ucetniho obdobi nedoslo k Zadné opravé zdsadnich chyb.

(0) Zména ucetnich metod a postupu a jejich dopad

Bé&hem ucetniho obdobi nedoslo ke zméné ucetnich metod nebo zpUsobu vykazovani.
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4. PENIZE A PENEZNi EKVIVALENTY

Investi¢ni ¢innost

31.12.2025 31.12.2024

BéZny ucet u bank 3119 543

Vklady u bank s vypovédni dobou 1 den 2 495 38114

Celkem 5614 38 657
Neinvesti¢ni ¢innost

31.12.2025 31.12.2024

BéZny ucet u bank 4 4

Celkem 4 4

Bézné ucty jsou splatné na pozadani.

5.  FINANCNi AKTIVA V REALNE HODNOTE VYKAZANE DO ZISKU NEBO ZTRATY — UVERY

31.12.2025 31.12.2024
Poskytnuté avéry
J&T REAL ESTATE INVESTMENT PLC 142 127 129 858
TV JOIJ L.P. 64 527 59 355
RMS Mezzanine, a.s. 58 684 55874
Best Hotel Properties a.s. 16 895 15581
Caleson Debt Solution a.s. - 9691
MAJU MASESIGA 8, s.r.o. 3763 3473
ME investments, s.r.o. 3400 3137
Launay Investment, s.r.o. 1944 1794
Sodas s.r.o. 1334 1231
Celkem 292 674 279994
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6. FINANCNI AKTIVA V REALNE HODNOTE VYKAZANE DO ZISKU NEBO ZTRATY — DLUHOVE
CENNE PAPIRY

a) Finan¢ni aktiva v redlné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty dle druhu
31.12.2025 31.12.2024
Financni aktiva v realné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty
- Sménky ocernované redlnou hodnotou 99133 63 813
Celkem 99 133 63 813
b) Financni aktiva v realné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty dle oceriovacich kategorii

Vsechny dluhové cenné papiry k 31.12.2025 i k 31.12.2024 vykazované v polozZce ,Financ¢ni aktiva v redlné
hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty — dluhové cenné papiry” jsou ocenéné v realné hodnoté do zisku nebo
ztraty (FVTPL) dle IFRS 9.

c) Analyza financnich aktiv v redlné hodnoté vykazanych do zisku nebo ztraty
31.12.2025 31.12.2024
- Nekdtované 99133 63 813
Celkem 99133 63 813

7. FINANCNi AKTIVA V REALNE HODNOTE VYKAZANE DO ZISKU NEBO ZTRATY - AKCIE,
PODILOVE LISTY

a) Financni aktiva v realné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty dle druhu
31.12.2025 31.12.2024
Investi¢ni ndstroje ocenované realnou hodnotou do zisku nebo ztraty
- akcie rozhodujici vliv 147 333 119 525
Celkem 147 333 119525

Vyznamnou investici v rdmci polozky majetkové ucasti je spole¢nost BRANDOVEN LIMITED v hodnoté
145 221 tis. EUR.

b) Financni aktiva v realné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty dle oceriovacich kategorii

VSechny akcie, podilové listy a ostatni podily k 31.12.2025 i k 31.12.2024 jsou ocenéné v readlné hodnoté do
zisku nebo ztraty (FVTPL) dle IFRS 9.
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c) Analyza financnich aktiv v realné hodnoté vykazanych do zisku nebo ztraty

31.12.2025 31.12.2024

Vydané nefinan¢nimi organizacemi
- Nekdtované 147 333 119525
Celkem 147 333 119 525

8.  OSTATNI FINANCNI AKTIVA

31.12.2025 31.12.2024
Kladna realna hodnota derivatl 2974 124
Pohledavka — kolateral 2 068 2193
Ostatni financni aktiva celkem 5042 2317

9.  ZAKLADNI KAPITAL

Zapisovany zakladni kapital Fondu je rozvrzen na 100 tisic kusovych zakladatelskych akcii na jméno v celkové
vysi 100 tis. KC (4 tis. EUR) a byl pIné splacen. Zakladatelské akcie byly vydany jako zaknihované cenné papiry
a jsou prevoditelné jen se souhlasem predstavenstva Fondu. Tento Udaj se tyka neinvesti¢ni ¢innosti Fondu.
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10. PRUATE UVERY V REALNE HODNOTE VYKAZANE DO ZISKU NEBO ZTRATY

31.12.2025 31.12.2024

Prijaté avéry
JTPEG Financing CZ 1, a. s. 130524 126 061
JTPEG Financing SK 1, a. s. 124 648 125586
Celkem 255172 251 647

Smluvni podminky vySe uvedenych pfijatych Uvérl v sobé obsahuji zavazek, Ze zadluZzenost Fondu na
konsolidované bazi neptekroci 60 %. PInéni tohoto zavazku se zjistuje ro¢né vidy k 31. prosinci, pficemz k
31. prosinci 2025 a k 31. prosinci 2024 tento zavazek byl splnén. Detaily tykajici se tohoto kovenantu jsou
uvedeny v konsolidované ucetni zavérce.

11. OSTATNI FINANCNi ZAVAZKY

31.12.2025 31.12.2024
Zavazky vici investoriim z nevydanych investicnich akcii - 97 000
Zaporna realna hodnota derivatd - 344
Ostatni financni zavazky celkem - 97 344

Zavazky vici investordm z nevydanych investicnich akcii pfedstavuji vklady prijaté od investor( po dobu do
vydani investi¢nich akcii. Nevydané investicni akcie jsou vydany za NAV ke konci Ucetniho obdobi vyhlaseného
4 mésice po konci ucetniho obdobi.

12. OSTATNI PASIVA

31.12.2025 31.12.2024
ig\rﬁiznl?s/tr;lsic):l Spolecnosti  (popl. za obhospodarovani a 217 208
Ostatni zavazky (audit) 23 22
Ostatni zavazky 20 9
Ostatni pasiva celkem 260 239
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13.

CISTA HODNOTA AKTIV NALEZEJiCi DRZITELUM INVESTICNICH AKCIi

Vydané investiéni akcie Fondu jsou vykazany v polozice ,Cista hodnota aktiv nalezejici drziteléim investiénich
akcii”. Viz kapitola Podstatné ucetni metody a pravidla bod (i).

Zakladem pro stanoveni ceny investicni akcie Fondu pro Ucely vydavani investicnich akcii Fondu a pro ucely
zpétného prodeje investi¢nich akcii Fondu je vyse Cistych aktiv Fondu. Cena investi¢ni akcie je vypocitavana
jako podil vyse Cistych aktiv Fondu (NAV) a poctu vydanych investi¢nich akcii k danému dni. Investi¢ni akcie
jsou prodavany investorlim na zakladé ro¢né stanovované prodejni ceny. S investi¢nimi akciemi jsou spojena
prava dle statutu Fondu.

Vydané investi¢ni akcie Fondu v ks a v tis. EUR k:

31.12.2025 31.12.2024
Vydané investicni akcie v ks 3033747 1864 073
Vydané investic¢ni akcie v tis. EUR 293 164 154 586

Cista hodnota aktiv na IA v EUR k 31.12.

96,6345 EUR

82,9289 EUR

Vyvoj investi¢nich akcii Fondu v ks a v tis. EUR:

v ks v tis. EUR
Zistatek k 1.1.2024 610 000 50 490
Zména Cisté hodnoty aktiv naleZejicich drzitelim investi¢nich akcii - 296
Vydané béhem roku 1254073 103 800
Odkoupené béhem roku - -
Kurzové rozdily investicnich akcii vydanych v cizich ménach - -
Zustatek k 31.12.2024 1864 073 154 586

v ks v tis. EUR
Zistatek k 1.1.2025 1864 073 154 586
Zména Cisté hodnoty aktiv naleZejicich drzitelm investi¢nich akcif - 41579
Vydané béhem roku 1169 674 96 999
Odkoupené béhem roku - -
Kurzové rozdily investi¢nich akcii vydanych v cizich ménach - -
Zastatek k 31.12.2025 3033 747 293 164
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14. POHLEDAVKY A ZAVAZKY Z PEVNYCH TERMiINOVYCH OPERACI A OPCi

a) Nominalni a realné hodnoty pevnych terminovych operaci a opci
31.12.2025 31.12.2024
Podrozvahové polozky Podrozvahové polozky
. . Readlna . ‘ Readlna

Pohledavky Zavazky hodnota Pohledavky Zavazky hodnota
Terminové menove 77 112 75 000 1894 81133 81000 -298
operace
Opcni kontrakty 10441 10441 1080 9 635 9635 78
Celkem 87 553 85441 2974 90 768 90 635 -220

b) Zbytkova splatnost pevnych terminovych operaci a opci
- . Od3 més.do Od1lroku Nad5 Bez
K 31. prosinci 2025 Do 3 més. 1 roku do 5 et let specifikace Celkem
Termlno,ve ménové operace 77112 i i i ) 77112
(pohledavky)
Terminové ménové operace (zavazky) 75 000 - - - - 75 000
Opcni kontrakty (pohledavky) - - 10441 - - 10441
Opcni kontrakty (zavazky) - - 10441 - - 10 441
A ., 0d3més.do Od1lroku Nad5 Bez

K 31. prosinci 2024 Do 3 més. 1 roku do 5 et let specifikace Celkem
Termlno,ve ménové operace 15 077 66 056 i ) ) 81133
(pohledavky)
Terminové ménové operace (zavazky) 15 000 66 000 - - - 81000
Opcni kontrakty (pohledavky) - - 9635 - - 9 635
Opcni kontrakty (zavazky) - - 9635 - - 9 635
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15. NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

2025 2024
Ostatni poplatky - -
Vynosy z poplatkd a provizi celkem - -
Poplatky spojené s emisi dluhopist dcefinymi spolec¢nostmi - 3727
Poplatek za obhospodafovani a administraci fondu 217 208
Poplatek depozitari 77 35
Poplatek za custody sluzby 27 28
Poplatky za prodej cennych papira - 8
Poplatky za penézni operace - 1
Naklady na poplatky a provize celkem 321 4007
Cisty naklad na poplatky a provize celkem 321 4 007

16. ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH NASTROJU VE FVTPL

2025 2024
Zisk/ztrata z majetkovych cennych papir( 27788 4225
Zisk/ztrata z dluhovych cennych papir( vE. trokového vynosu 3330 4811
Zisk/ztrata z poskytnutych avérd vé. drokového vynosu 26 460 15773
Zisk/ztrata z ptijatych Gvérl ve. trokového nakladu -16 545 -21967
Zisk/ztrata z devizovych operaci -3 076 273
Zisk/ztrata z derivatovych operaci 4739 351
Ostatni 744 1449
Zisk (+)/ztrata (-) z finanénich nastrojti ve FVTPL 43 440 4915

Zisky/ztraty uvedené vyse predstavuji zisky a ztraty z pfecenéni danych financnich nastroji na redlnou

hodnotu.

Zisk/ztrata z cennych papir( ocefiovaych redlnou hodnotou v¢. Urokového vynosu predstavuje predevsim
zisky a ztraty z precenéni cennych papirll na redlnou hodnotu vcetné urokovych vynost a naklad( a

realizované zisky/ztraty z prodeja.

Zisk/ztrata z devizovych operaci predstavuje hodnotu realizovanych kurzovych rozdil(i z devizovych G¢tl a

investic a z vyporadani cizoménovych pohledavek a zavazkd.

Veskeré zisky a ztraty z finanénich operaci jsou z finanénich nastroju povinné ocenénych ve FVTPL.
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17. SPRAVNI NAKLADY
2025 2024
Naklady na audit (v¢. DPH) 43 54
Ostatni (znalecké posudky, preklady) 28 29
Pravni poradenstvi - 37
Ostatni sluzby 17 2
Spravni naklady celkem 88 122
18. VYNOSY/NAKLADY DLE GEOGRAFICKYCH OBLASTI
Ceska republika Evropska unie Celkem
mimo CR
2025 2025 2025
Naklady na poplatky a provize -321 - -321
Zisk nebo ztrata z financnich nastroji ve FVTPL -1643 45 083 43 440
Spravni naklady -88 - -88
Ceska republika Evropska unie Celkem
mimo CR
2024 2024 2024
Naklady na poplatky a provize -2548 -1459 -4 007
Zisk nebo ztrata z financnich nastrojl ve FVTPL -8 249 13 164 4915
Spravni naklady -122 - -122

19.

C))

Geografické rozdéleni je stanoveno dle zemé, kde se nachazi sidlo protistrany.

DAN Z PRiJMU A ODLOZENY DANOVY ZAVAZEK/POHLEDAVKA

Dan z pfijmu

Fond je dle platnych pravnich predpistd dafiovym poplatnikem a poddava ptiznani k dani z pfijmu pravnickych

osob. Dan z ptijmU pro Fond za zdarovaci obdobi roku 2025 je 5 %.

2025 2024
Dan splatna za bézné ucetni obdobi 1454 490
Dan splatna za minula ucetni obdobi -2 -
Dan ze samostatného zdkladu dané - -
Dan odloZena - ;
Celkem 1452 490
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(b) Dan splatna za bézné ucetni obdobi

2025 2024
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi pfed zdanénim 43 031 786
Vynosy nepodléhajici zdanéni -29 446 -12 142
Dariové neodcitatelné naklady 15485 28 187
Zaklad dané pred uplatnénim dan. ztraty 29070 16 831
Sazba dané 5% 5%
Dan splatna za bézné ucetni obdobi 1454 490
Dan splatna za minula Gcetni obdobi -2 -
Celkem 1452 490

(c) Sesouhlaseni hypotetického nakladu dané a skute¢ného nakladu na dané

2025 2024
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi pfed zdanénim 43031 786
Sazba dané 5% 5%
Hypoteticky naklad na dan z prijm 2152 39
Danové efekty z:
- efekt z osvobozenych vynosl -1472 -607
- efekt z darfové neuznatelnych nakladd 774 1409
- efekt z uplatnéné danové ztraty min. let - -351
Dan splatna za bézné ucetni obdobi 1454 490
Dan splatna za minuld Gcetni obdobi -2 -
Celkova dan 1452 490

V roce 2025 byla efektivni darfiova sazba 3,37 % (v roce 2024: 62,34 %).

(d) OdloZeny danovy zavazek/pohledavka

OdloZené dané z pfijmu jsou pocitany ze vsech docasnych rozdil( za pouZiti dariové sazby platné pro obdobi,
ve kterém budou danovy zavazek nebo pohledavka uplatnény, tj. 5 %. Fond nevykazal odloZzenou dafovou
pohledavku z nevyuzité danové uplatnitelné ztraty z divodu nejistoty ohledné jejiho uplatnéni v budoucich

letech.
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20. TRANSAKCE SE SPRiZNENYMI OSOBAMI

31.12.2025 31.12.2024
Penize a penézni ekvivalenty - pohledavka - J&T BANKA, a.s. 2 569 38114
Financni aktiva v readlné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty - dluhové
cenné papiry
J&T Private Equity B.V., Nizozemsko 99133 63 813
Financni aktiva v redlné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty - akcie, podilové
listy
JTPEG Financing CZ 1, a.s. 683 524
JTPEG Financing SK I, a.s. 1429 1422
BRANDOVEN LIMITED 145 221 117 579
Prijaté avéry
JTPEG Financing CZ 1, a.s. 130 524 126 061
JTPEG Financing SK 1, a.s. 124 648 125 586
Ostatni finanéni aktiva
poskytnuty kolateral - J&T BANKA, a.s. 2 068 2193
pohleddvka - AGUNAKI ENTERPRISES LIMITED 1080 78
Ostatni financni zavazky
J&T SECURITIES MANAGEMENT PLC - 5000
J&T PRIVATE EQUITY GROUP LIMITED - 92 000
Ostatni pasiva
Uplata depozitari fondu — ATLANTIK financni trhy, a.s. 20 9
Uplata za obhospod. a administraci fondu —J&T INVESTICNi SPOLECNOST, 17 208

a.s.
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2025 2024
Naklady na poplatky a provize
naklady na poplatky - J&T BANKA, a.s. 20 17
Uplata depozitari fondu — ATLANTIK financni trhy, a.s. 77 35
Uplata za obhospod. a administraci fondu — J&T INVESTICN{ SPOLECNOST, a.s. 217 208
naklady na poplatky - JTPEG Financing CZ |, a.s. - 1987
naklady na poplatky - JTPEG Financing SK 1, a.s. - 1415
Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci
uroky z prijatych Gvért - JTPEG Financing CZ |, a.s. 9795 8262
uroky z pfijatych Gvért - JTPEG Financing SK I, a.s. 7 982 7521
uroky z terminovanych vkladl - J&T BANKA, a.s. 356 1279
uroky z kolaterall - J&T BANKA, a.s. 66 72
uroky z poskytnutych aver( - J&T SECURITES MANAGEMENT LIMITED - 967
uroky z dluhopist - J&T FINANCE GROUP SE - 157
uroky ze smének - J&T Private Equity B.V., Holandsko 3351 2142
uroky z dluhopist - J&T SECURITES MANAGEMENT LIMITED - 81
zisky/ztraty (+/-) z ocenéni prijatych Gverl - JTPEG Financing CZ |, a.s. 294 4172
zisky/ztraty (+/-) z ocenéni pfijatych Uverd - JTPEG Financing SK |, a.s. 938 2012
zisky z ocenéni dluhopist - J&T FINANCE GROUP SE - 123
zisky z ocenéni dluhopist - J&T SECURITES MANAGEMENT LIMITED - 70
ostatni zisky — AGUNAKI ENTERPRISES LIMITED 1322 78
ztraty z ocenéni smének - J&T Private Equity B.V., Nizozemsko 22 11
zisky/ztraty (+/-) z pfecenéni Gcasti:
JTPEG Financing CZ |, a.s. 159 -202
JTPEG Financing SK I, a.s. 7 522
BRANDOVEN LIMITED 27 642 7713
DIAMCA INVESTMENTS LIMITED - -5783
Spravni naklady
pravni sluzby - JTPEG Financing CZ 1, a.s. - 10
pravni sluzby - JTPEG Financing SK I, a.s. - 23
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21.

FINANCNi NASTROJE — RiZENI RIZIK
a) Uvod

Fond je vystaven zejména nasledujicim rizikim plynoucich z dlvodu svych aktivit a Fizeni pozic vzniklych z
téchto aktivit a z drZzenych financnich nastroja:

= Uvérové riziko;

- riziko likvidity;

. trzni rizika;

= operacni riziko.

Fond je v souladu se svou investicni strategii vystaven zejména trznim rizik(im, ktera vyplyvaji z otevienych
pozic transakci s urokovymi, akciovymi a ménovymi ndstroji, které jsou citlivé na zmény podminek na
financnich trzich. Detailné jsou rizika, jimzZ je fond vystaven, popsana ve statutu Fondu.

Fond provadi operace v ramci jeho investicni politiky, kterd je zamérena na investice do cennych papird
investi¢nich fond(, Gcasti v kapitalovych spolecnostech, pohledavek, investicnich cennych papir a nastroja
penéiniho trhu. Strategii Fondu je investovat do produkt(, které nesou vyssi vynos, i kdyZ predstavuji vyssi
riziko.

Systém Fizeni rizik

Pfedstavenstvo obhospodarovatele ma celkovou zodpovédnost za vytvoreni a dohled nad systémem fizeni
rizik. Predstavenstvo ma zodpovédnost za stanoveni a dohled nad zasadami a metodami fizeni rizik.
Zakladnim nastrojem ftizeni rizik jsou limity na podil jednotlivych typl financnich nastroji v portfoliu, které
jsou stanoveny v souladu s poZadavky Zakona, statutem a investi¢ni strategii.

Zasady a metody fizeni rizik slouzi k:
L] identifikaci a analyze rizik, kterym je Fond vystaven
] nastaveni prislusnych limit a kontrol

] monitorovani rizik a dodrZovani pfislusnych limitd.

Zasady a metody fizeni rizik jsou pravidelné revidovdny, aby odrazely zmény trznich podminek a aktivity
Fondu. Cilem obhospodafujici investicni spole¢nosti je vytvofit kontrolni prostredi, ve kterém vsichni
zameéstnanci chapou své role a povinnosti, a to za pomoci skoleni a fizeni a nastaveni standardd a metodik.

Investiéni spolecnost ma vytvoreny vnitfni kontrolni systém, ktery monitoruje dodrZovani limitl danych
zakonem a timto statutem. Kontrolni ¢innost ve vztahu k Fondu vykonavaji odborné utvary investicni
spole¢nosti. Cinnost investi¢ni spole¢nosti dale priibézné kontroluje depozitat.

Investicni spole¢nost majetek Fondu investuje tak, aby minimalizovala rizika pfi dané investi¢ni strategii.
Investi¢ni spolecnost pri obhospodarovani majetku Fondu vynaklada veskerou odbornou péci. K zajisténi
odborné péce vyuziva odbornych znalosti a zkusenosti svych zaméstnanc(, o jejichz profesiondlni Uroven
systematicky pecuje. V pripadé potreby najima k realizaci svych zamérl pti obhospodarovani majetku Fondu
externi firmy s cilem zabezpecit nejlepsi sluzby v oblasti pravniho a danového poradenstvi, v oblasti
obchodovani s cennymi papiry apod.
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b) Uvérové riziko
Uvérové riziko je riziko finanéni ztraty Gcetni jednotky, pokud klient nebo protistrana v ramci finanéniho
nastroje nesplni své smluvni zavazky.
(i) Rizeni ivérového rizika
Cilem Fondu v oblasti Uvérového rizika je minimalizovat expozice v{ci protistranam, kde je riziko selhani vyssi,

a provadeéni transakci s protistranami, které spliuji kritéria Uvérového rizika nastavena ve statutu Fondu.

Soucasti Uvérového rizika je i riziko vyporadani. V okamziku vyporadani transakce muize Ucetni jednotce
vzniknout riziko. Riziko vyporadani je riziko ztraty vyplyvajici ze selhani protistrany dostat svému zavazku
dodat penézni prostiedky, cenné papiry nebo jina aktiva v dohodnuté vysi.

Pti kazdé investici probihd analyza ekonomické vyhodnosti, jejiz soulasti je i analyza Uvérového rizika.
Investicni vybor vyda stanovisko k dané investici, ktera je nasledné schvalena, pripadné zamitnuta, kreditnim
vyborem.

(ii) Uvérova kvalita jednotlivych druha aktiv
Penize a penézni ekvivalenty

Fond drzi penézni prostfedky na uctech u banky UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. s ratingem
A3 od spolecnosti Moody’s. Fond ma vkladovy ucet vedeny u J&T Banky, a.s., kterd ma rating Baa2 od
spole¢nosti Moody’s. Fond mUzZe pfipadné zfizovat nebo vést penéini Ucty na jméno fondu i u jinych
bankovnich instituci, které povoluji prislusné pravni predpisy a statut, a to pouze se souhlasem depozitare. V
takovém pripadé depozitar eviduje vSechny penézni ucty zfizené pro Fond a kontroluje pohyb penéznich
prostfedkd tohoto Fondu na téchto Gétech.

Dluhové cenné papiry

Fond k 31.12.2025 drzi sménky v redlné hodnoté 99 133 tis. EUR (k 31.12.2024: 63 813 tis. EUR), které nemaji
kreditni rating od ratingové agentury.

Uvéry

Fond k 31.12.2025 poskytnul Uvéry subjektdim, které nemaji kreditni rating od ratingové agentury. Celkovy
objem poskytnutych Gvérl v rediné hodnoté je 292 674 tis. EUR (k 31.12.2024: 279 994 tis. EUR).

(iii) Koncetrace tivérového rizika

Koncentrace Uvérového rizika vznika z diivodu existence Uvérovych pohledavek s obdobnymi ekonomickymi
charakteristikami, které ovlivriuji schopnost dluznika dostat svym zavazklm. K datu uUcetni zavérky neméla
ucetni jednotka vyznamnou koncentraci Uvérového rizika vici individualnimu dluznikovi nebo ekonomicky
spjaté skupiné dluznika.
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Koncentrace dle sektort

31.12.2025 Financni organizace gre:;r:i\:::; NezaFazstzrll(?oc:g Celkem
Penize a penézni ekvivalenty 5614 - - 5614
Financni aktiva v readlné hodnoté - avéry 58 684 233990 - 292 674
Dluhové cenné papiry - 99 133 - 99 133
Celkem 64 298 333123 - 397 421
31.12.2024 Finan¢ni organizace Ef;;?:::; NezaFazsczrll(i)oc:g Celkem
Penize a penézni ekvivalenty 38 657 - - 38 657
Financni aktiva v realné hodnoté - avéry 55875 224 119 - 279 994
Dluhové cenné papiry - 63 813 - 63 813
Celkem 94 532 287 932 - 382 464

Finanéni organizace zahrnuji banky a Gvérova druzZstva, pojistovny, investi¢ni spoleénosti a investi¢ni fondy a
leasingové spolecnosti. Mezi financni organizace jsou dale zarazeny takové materské spolecnosti bank a

investorské skupiny.

Koncentrace dle zemépisnych oblasti

Evropska unie

31.12.2025 Ceska republika bes CR Ostatni Celkem
Penize a penézni ekvivalenty 5614 - - 5614
Financni aktiva v readlné hodnoté - avéry 58 684 233990 - 292 674
Dluhové cenné papiry - 99133 - 99 133
Celkem 64 298 333123 - 397 421
31.12.2024 Ceskd republika EerpSkljel;%i: Ostatni Celkem
Penize a penézni ekvivalenty 38 657 - - 38 657
Financni aktiva v realné hodnoté - avéry 67 360 212 634 - 279994
Dluhové cenné papiry - 63 813 - 63 813
Celkem 106 017 276 447 - 382 464

Geografické rozdéleni je stanoveno dle zemé, kde lezi sidlo protistrany.
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c) Likvidita
(i) Expozice a fizeni rizika likvidity

Riziko likvidity zahrnuje, jak riziko schopnosti financovat aktiva Fondu nastroji s vhodnou splatnosti, tak i
schopnost Fondu likvidovat/prodat aktiva za pfijatelnou cenu v pfijatelném ¢asovém horizontu.

Rizenf likvidity portfolia fondu spo¢iva predeviim ve volbé takovych nastrojd, které zaruduiji likviditu portfolia
ve smluvné sjednanych lhatach. PFi Fizeni likvidity se pfihlizi k planovani transakci ve fondu, planovani a
odhadu potencionalnich vstupl a vystupd podilnik(, tak aby nedoslo k nesouladu v nacasovani penéznich
tokd.

Fond pravidelné vyhodnocuje riziko likvidity, a to zejména monitorovanim zmén ve struktufe pfilivu a odlivu

financnich prostredkd drzitell investi¢nich akcii, Zadosti o zpétny odkup svych vydanych investi¢nich akcii,
likvidity svych aktiv a struktury splatnosti svych zavazkd.
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(ii) Zbytkova smluvni splatnost

Nasledujici tabulky ukazuji zbytkovou smluvni splatnost financénich aktiv a financ¢nich zdvazkl v pfedpokladanych nediskontovanych ¢astkach zahrnujici predpokladané

urokové platby:

31.12.2025 o Nedisk. pen&zni Do 0d 3 mésicti 0d 1 roku Nad Bez
Ucetni hodnota

tis. EUR toky 3 mésica do 1 roku do 5 let Slet  specifikace

FINACNI AKTIVA

Nederivatova aktiva

Penize a penéini ekvivalenty 5614 5614 5614 - - - -

Financni aktiva v redIné hodnoté - Uvéry 292 674 307 873 166 094 71880 69 899 - -

Z;:i’;f;':::r‘]’: ;’arsl,i/”é hodnote - 99133 101 648 23012 78 636 - - -

;Ejirlwf:é Tilz'f(i;/a v realné hodnoté - akcie, 147 333 147 333 i i i i 147 333

Ostatni finan¢ni aktiva 3147 3147 3147 - - - -

Celkem 547 901 565 615 197 867 150 516 69 899 - 147 333

Derivatova aktiva

Nastroje pro fizeni rizik 1895

PFijem 77 112 77 112 - - - -

Vydaj 75 000 75 000 - - - -

Nastroje k obchodovani 1079

PFijem 10441 - 10 441 - - -

Vydaj 10 441 - 10 441 - - -

Celkem 2974 2112 2112 - - - -
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31.12.2025 Nedisk. penézni Do 0d 3 mésich 0d 1 roku Nad Bez

Ucetni hodnota "
tis. EUR toky 3 mésich do 1 roku do 5 let 5let specifikace

FINACNi ZAVAZKY

Nederivatové zavazky

Prijaté uvéry v redlné hodnoté vykazané

do zisku nebo ztraty 255172 304 923 5126 12732 287 065 - -
Ostatni financni zavazky - - - - - - -
Ostatni pasiva 260 260 260 - - - -
Celkem 255 432 305 183 5386 12732 287 065 - -

Derivatové zavazky

Nastroje pro fizeni rizik -

Prijem - - - - - -
Vydaj - - - - - -
Celkem - - - - - - -
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31.12.2024 i Do 0d 3 mésich 0d 1 roku Nad Bez
Ucetni hodnota

tis. EUR toky 3 mésich do 1 roku do 5 let 5let specifikace

Nedisk. penézni

FINACNI AKTIVA

Nederivatova aktiva

Penize a penézni ekvivalenty 38 657 38 657 38 657 - - - -
Financni aktiva v redlné hodnoté - Gvéry 279994 315573 - 209 150 106 423 - -
Financn) aktiva ;arsl,ér:/”é hodnoté - 63813 65 542 6 486 57 084 1972 . :
;i:;;fcé Tilii;/a v readlné hodnoté - akcie, 119 525 119 525 i i i i 119 525
Ostatni finanéni aktiva 2193 2193 2193 - - - -
Celkem 504 182 541 490 47 336 266 234 108 395 - 119525
Derivatova aktiva

Nastroje pro fizeni rizik 47

Ptijem 15077 15077 - - - -
Vydaj 15000 15000 - - - -
Nastroje k obchodovani 77

Pfijem 9635 - 9635 - - -
Vydaj 9635 - 9635 - - -

Celkem 124 77 77 - - - -
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31.12.2024 L Nedisk. penézni Do 0Od 3 mésicd 0d 1 roku Nad Bez
Ucetni hodnota

tis. EUR toky 3 mésich do 1 roku do 5 let 5let specifikace

FINACNI ZAVAZKY

Nederivatové zavazky

Zi}";tsif‘ggovzrtigsé hodnoté vykazané 251647 316 506 5006 12483 257824 41193 -

Ostatni financni zavazky 97 000 97 000 - 97 000 - - -

Ostatni pasiva 239 239 239 - - - -

Celkem 348 886 413 745 5245 109 483 257 824 41193 -

Derivatové zavazky

Nastroje pro fizeni rizik 344

Prijem 66 056 - 66 056 - - -

Vydaj 66 000 - 66 000 - - -

Celkem 344 -56 - -56 - - -

Zustatky uvedené v tabulkach vysSe jsou vypocteny a vykazany nasledovné:

Druh finanéniho nastroje

Zpusoby, predpoklady a divody pro uréeni zbytkové smluvni splatnosti

Nederivatové financ¢ni nastroje

Nediskontované penéini toky, které zahrnuji odhadované Urokové platby.

Fond Fidi riziko likvidity predevsim tim, Ze investuje v souladu se statutem fondu a dodrZuje zakonné a interné nastavené limity likvidity, sleduje Cisté penéini toky a
nastavuje dalsi postupy pro omezeni rizika likvidity.
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d) Trini rizika

NiZe jsou popsana vybrana trzni rizika, jimzZ je ucetni jednotka vystavena z divodu svych expozic, aktivit a
fizeni pozic vzniklych z téchto aktivit, a dale pak pristupy ucetni jednotky k fizeni téchto rizik.

Ucetni jednotka je vystavena trinim rizikim, kterd vyplyvaji z otevienych pozic transakci s drokovymi,
ménovymi a akciovymi nastroji, které jsou citlivé na zmény podminek na financnich trzich.

(i) Urokové riziko

Fond je vystaven urokovému riziku v ddsledku dopadd vykyv( aktualnich trznich Urokovych sazeb a z toho
dlvodu redlna hodnota urokoveé citlivych financnich nastroji maze byt ovlivnéna.

Expozice k urokovému riziku k 31. prosinci 2025

Do 3 0d3 Od1roku Nad5let Bez Celkem

31.12.2025 mésicd mésicu do do 5 let specifikace
1 roku

Penize a penéini ekvivalenty 5614 - - - - 5614
Finanéni aktiva v redlné
hodnoté - Gvéry 164 472 64 527 63 675 - - 292 674
Dluhové cenné papiry 22 840 76 293 - - - 99133
Celkem 192 926 140 820 63 675 - - 397 421
Pfijaté avéry v redlné
hodnoté vykazané do zisku - - 255172 - - 255172
nebo ztraty
Celkem - - 255172 - - 255172
Gap 192 926 140 820 -191 497 - - 142 249
Kumulativni gap 192 926 333 746 142 249 142 249 142 249

38



JTPEG INVESTMENTS FUND I SICAYV, a. s.

Priloha individualni ucetni zavérky
k 31. prosinci 2025

v tis. EUR

Do 3 Od3 Od1lroku Nadb5let Bez Celkem

31.12.2024 mésici mésicudo 1 do 5 let specifikace
roku

Penize a penézni ekvivalenty 38 657 - - - - 38 657
Finanéni aktiva v readlné hodnoté - uvéry 45761 189 212 45021 - - 279994
Dluhové cenné papiry 6 444 55 480 1889 - - 63 813
Celkem 90 862 244 692 46 910 - - 382464
Pfijaté avéry v re;f\lné hodnoté vykdzané ) . 251647 ) . 251647
do zisku nebo ztraty
Celkem - - 251647 - - 251647
Gap 90 862 244692 -204 737 - - 130817
Kumulativni gap 90 862 335554 130 817 130 817 130 817

Analyza citlivosti trokového rizika

Nasledujici tabulka je zaloZena na expozici k Urokovym sazbam pro derivatové i nederivatové nastroje k
rozvahovému dni. Model predpoklada fixni strukturu rozvahy podle Urokové citlivosti. Stanovené zmény,
které nastaly na zacatku roku, jsou konstantni v pribéhu vykazovaného obdobi, tzn. model je zaloZen na
predpokladu, Ze prostfedky uvolnéné splacenim nebo prodejem Urocenych aktiv a pasiv budou reinvestovany
do aktiv a pasiv se stejnou urokovou citlivosti a zbytkovou splatnosti. Tabulka niZe zobrazuje dopad na vykaz
o Uplném vysledku a Cistou hodnotu aktiv naleZejici drzitelim investi¢nich akcii, pokud by korunova a eurova
vynosova kfivka na pocatku pfislusného roku skokové vzrostla/poklesla o 100 bazickych bodd a za
predpokladu, Ze ostatni Urokové miry by zlstaly nezménéné.

k 31. prosinci 2025

Rust sazeb o 100 bazickych

Pokles sazeb o 100

bodi bazickych bodu

Dopad na vykaz zisku a ztraty 4380 -4 585

Dopad na cistou hodnotu aktiv 4380 -4 585
k 31. prosinci 2024

Rust sazeb o 100 bazickych Pokles sazeb o 100

Dopad na vykaz zisku a ztraty
Dopad na cCistou hodnotu aktiv

bodu

4719
4719

bazickych boda

-4218
-4218
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(ii) Ménové riziko
Rizeni ménového rizika
Aktiva a zavazky v cizich ménach véetné podrozvahovych angazovanosti predstavuji expozici Ucetni jednotky
vic¢i ménovym rizikim. Realizované i nerealizované kursové zisky a ztraty jsou zachyceny pfimo ve vykazu

zisku a ztraty.

Expozice k ménovému riziku

k 31.12.2025 EUR CZK Celkem
Penize a penézni ekvivalenty 2 865 2749 5614
Financni aktiva v realné hodnoté - avéry 281 806 10 868 292 674
Financni aktiva v realné hodnoté - dluhové cenné papiry 68 432 30701 99133
(F)lsrlz?r:?;zz?;;/a v realné hodnoté - akcie, podilové listy a 146 650 633 147 333
Ostatni aktiva 1080 3962 5042
Celkem aktiva 500 833 48 963 549 796
:trrué‘al;e avéry v realné hodnoté vykazané do zisku nebo 124 648 130 524 255 172
Ostatni financni zavazky - - -
Ostatni pasiva - 260 260
Splatny danovy zavazek - 1200 1200
Cista hodnota aktiv naleZejici drziteldm investi¢nich akcif 293 164 - 293 164
Celkem pasiva 417 812 131984 549 796
Podrozvahové pohledavky (+) / zavazky (-

z ménovych forpwardfj v/ ve -75000 77112 2112
Cista devizova pozice véetné podrozvahy 8021 -5909 2112
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k 31.12.2024 EUR CzZK Celkem
Penize a penézni ekvivalenty 23478 15179 38 657
Financni aktiva v redlné hodnoté - avéry 270234 9760 279994
Financni aktiva v realné hodnoté - dluhové cenné papiry 56 550 7 263 63 813
Fmanclm ak'fwa v realné hodnoté - akcie, podilové listy a 119 001 594 119 525
ostatni podily
Ostatni aktiva 78 2239 2317
Celkem aktiva 469 341 34 965 504 306
Pru’ate avéry v redlné hodnoté vykazané do zisku nebo 125 586 126 061 251 647
ztraty
Ostatni financni zavazky 97 000 344 97 344
Ostatni pasiva - 239 239
Splatny danovy zavazek - 490 490
Cista hodnota aktiv néleZejici drziteldm investi¢nich akcif 154 586 - 154 586
Celkem pasiva 377 172 126 644 504 306
Podvrozvalhove pohlecilavky (+) / zévazky (-) -81.000 81133 133
z ménovych forwardd
Cista devizova pozice véetné podrozvahy 11 169 -11 036 133

Analyza citlivosti ménového rizika

Nasledujici tabulka uvadi dopad z potencialniho zhodnoceni/znehodnoceni kurzl cizich mén vici EUR k
rozvahovému dni. Model predpoklada fixni ménovou strukturu rozvahy. Tabulka niZze zobrazuje dopad na
vykaz o Uplném vysledku a Cistou hodnotu aktiv naleZejici drzitelGim investic¢nich akcii, pokud by EUR posililo/
oslabilo vici K¢ o 2 %, jelikoZz Fond ma cizoménovou expozici pouze v K¢.

k 31. prosinci 2025
Posileni EUR vici KE0o 2%  Oslabeni EUR vUci

K¢ o0 2%
Dopad na vykaz zisku a ztraty 118 -118
Dopad na cCistou hodnotu aktiv 118 -118

k 31. prosinci 2024

H S o ve 1w I b ’E R o ve
Posileni EUR viici K0 2% 0o apent EURvudi

K¢ 02%
Dopad na vykaz zisku a ztraty 221 -221
Dopad na cCistou hodnotu aktiv 221 -221
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(iii) Akciové riziko / cenova rizika

Akciové riziko je riziko pohybu ceny akciovych nastroji drzenych v portfoliu Fondu a finanénich derivatQ
odvozenych od téchto nastroji. Hlavnim zdrojem tohoto rizika je obchodovani s akciovymi nastroji. Rizika
akciovych nastroji jsou Fizena limity, které jsou stanoveny v souladu s poZadavky zdkona, statutem a
investi¢ni strategii.

Fond nesleduje koncentraci akciovych nastrojd ani podle odvétvi ani podle geografickych oblasti.

K 31. prosinci 2025 Fond investoval vice jak 5 % celkovych aktiv do neobchodovanych akcii spole¢nosti
BRANDOVEN LIMITED (26,41 %) (k 31. prosinci 2024: 23,32 %).

Analyza citlivosti akciového rizika

K 31.prosinci 2025 ani k 31. prosinci 2024 Fond neinvestoval do Zadnych verejné obchodovanych akcii.

(iv) Stresové testovani

Uéetni jednotka provadi minimalné jednou roéné stresové testovani urokového, ménového, akciového rizika
a rizika likvidity tim, Ze aplikuje historické scénare vyznamnych pohybl na financnich trzich a interné

definované nepravdépodobné scénafe a modeluje jejich dopad na vysledek hospodareni Ucetni jednotky.
Ucetni jednotka stanovila limity na tyto stresové scénére, které jsou souéasti procesu fizen rizik.

e) Financni aktiva v redlné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty dle sektort
Sektor 31.12.2025 31.12.2024
Komunikace 13,64% 13,68%
Bankovnictvi a financni sluzby 55,50% 47,43%
Development a sprava nemovitosti 25,85% 27,67%
Cestovni ruch 3,07% 3,09%
Celkem podil na aktivech 98,06% 91,87%

Tabulka znazornuje podil na financénich aktivech — dluhové cenné papiry, akcie a podilové listy, poskytnuté
avéry.

f) Operacni riziko

Operacni riziko je riziko ztraty vlivem nedostatkd ¢i selhani vnitfnich procesu, lidského faktoru nebo systému
Ci riziko ztraty vlivem vnéjsich udalosti véetné rizika informacnich technologii a rizika prdvniho a compliance.
Cilem fizeni operacniho rizika v obhospodarujici spole¢nosti je minimalizace tohoto rizika pfi zajisténi
poZadované Urovné jejich aktivit. Primarni odpovédnost za implementaci kontrol na feSeni operacniho rizika
je pridéleno vedeni spolecnosti. Tato odpovédnost je podporovana rozvojem celkovych norem pro fizeni
operacniho rizika, které provadi Odbor fizeni rizik Investi¢ni spolecnosti i jeji materské spolec¢nosti, a které
pokryvaji nasledujici oblasti:

o identifikace operacniho rizika v ramci systému kontroly;

o vyhodnoceni identifikovanych rizik;

o prfijmuti rozhodnuti o akceptaci, sledovani ¢i snizovani identifikovanych rizik (pti zabezpeceni

poZzadované Urovné aktivit);

o hldSeni provoznich rizikovych udalosti zaddnim pfislusné informace do databdze udalosti

operacniho rizika.
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2) Konflikt na Ukrajiné

Valecny konflikt na Ukrajiné, jenz zapocal v unoru roku 2022, pokracoval i v roce 2025 bez dosaZeni
jednoznacného feseni. Situace zUstava charakterizovana dlouhodobym opotfebovavacim konfliktem, kdy ani
jedna ze stran nezaznamenala zdsadni Uzemni posun. Ruska federace naddle funguje v rezimu valecné
ekonomiky, zatimco Ukrajina pokracuje v obrané za podpory zapadnich statd.

V prabéhu roku 2025 pretrvavala zvySena geopoliticka nejistota, ktera se promitala do volatility na financénich
trzich, pokradujicich tlak(l na ceny energii a surovin a celkové opatrnéjsiho pfistupu investor(l v regionu
stfedni a vychodni Evropy. Soucasné konflikt nadale ovliviioval obchodni vztahy, dodavatelské fetézce a
investi¢ni rozhodovani, pricemz globdlni ekonomické prostfedi bylo dale zatizeno nejistotou spojenou s
vyvojem ménové politiky a geopolitickymi riziky i v dalSich regionech.

Fond ma expozici na Ukrajinu nepfimo prostrednictvim majetkové Ucasti ve spolec¢nosti BRANDOVEN
LIMITED, kterd mensi ¢ast portfolia investovala do fondu J&T Market Opportunities. Fond J&T Market
Opportunities vlastni pohledavku za spole¢nosti DALINTON LIMITED, jejiz podkladovym aktivem je portfolio
komercnich nemovitosti v Kyjevé a jeho okoli.

Spolecnost analyzovala dopady této udalosti a k datu schvaleni této ucetni zavérky dospéla k zavéru, ze
konflikt nema vyznamny dopad na ucetni zavérku k 31. prosinci 2025.

h) Konflikt na Blizkém vychodé

V pribéhu roku 2025 a pocatkem roku 2026 doslo k zasadnimu vyhroceni bezpecnostni situace na Blizkém
vychodé, které vyustilo v pfimy vojensky konflikt mezi Izraelem a Spojenymi staty americkymi na strané jedné
a irdnem na strané druhé. Tato eskalace predstavuje jeden z nejvyznamnéj$ich geopolitickych otfest
poslednich let, ktery vyvolal zna¢nou nestabilitu na globalnich finanénich trzich a vedl k prudkym vykyvam
cen energetickych surovin i strategickych komodit.

Rizika spojend s pfimou vojenskou konfrontaci mezi regionalnimi mocnostmi a zapojenim globalnich aktérl
vedla k narlstu systémové nejistoty v mezinarodnim obchodé. Doslo k vyraznému naruseni klicovych
namornich tras a dodavatelskych fetézc(, coz prohloubilo infla¢ni tlaky v globdlni ekonomice. Tento vyvoj
negativné ovlivnil globalni investorsky sentiment, zvysil averzi k riziku a vedl k rozsahlé realokaci kapitalu do
aktiv povaZzovanych za bezpecné pfistavy.

Fond nema vyznamné investice s pfimou expozici na zemé Blizkého vychodu ani na subjekty, které by byly
zdsadné ovlivnény timto konfliktem.

Spolecnost analyzovala dopady této udalosti a k datu schvaleni této ucetni zavérky dospéla k zavéru, ze
uvedené geopolitické udalosti nemaji vyznamny dopad na tGcetni zavérku k 31. prosinci 2025.

i) Makroekonomicka a politicka situace v USA

V prabéhu roku 2025 zlstaval vyvoj ve Spojenych statech americkych vyznamnym faktorem ovlivriujicim
globalni ekonomické prostredi a financni trhy. Americkd ekonomika celila pokradujicim dopaddm restriktivni
ménové politiky, zejména v souvislosti s vyvojem uUrokovych sazeb a inflace, coZ mélo vliv na investi¢ni
aktivitu, ocefovani aktiv a volatilitu na kapitalovych trzich.

Soucasné pretrvavala zvySena politickd nejistota spojena s domacim vyvojem ve Spojenych statech a s dopady
prezidentskych voleb, které nadale ovliviiovaly o¢ekavani investor(, obchodni vztahy a regulatorni prostredi.
Vyznamnym tématem zUstdvaly rovnéZ geopolitické priority USA a jejich role v mezinarodnich konfliktech,
které se nepfimo promitaly do globalniho investi¢niho sentimentu.
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Navzdory témto faktorlim Fond nema vyznamné investice s pfimou expozici na specificka rizika spojena s
politickym vyvojem v USA nad ramec bézné trzni expozice.

Spole¢nost analyzovala dopady téchto skutecnosti a k datu schvaleni této Ucetni zavérky dospéla k zavéru,
Ze uvedené udalosti nemaji vyznamny dopad na Ucetni zavérku k 31. prosinci 2025.

22. REALNA HODNOTA

a) Ocenovaci metody

Ucetni jednotka stanovuje redlnou hodnotu instrumentu za pouziti kotované ceny na aktivnim trhu pro dany
instrument, pokud je k dispozici. Aktivni trh je trh, na kterém se transakce pro aktiva ¢i zavazky uskutecnuji
dostatecné Casto a v dostatecném objemu, aby byl zajiStén pravidelny pfisun cenovych informaci.

Pokud kotovana cena na aktivnim trhu neni k dispozici, pak Gcetni jednotka pouZije oceriovaci techniky, které
maximalizuji vyuZiti relevantnich pozorovatelnych vstupl a minimalizuji vyuZiti nepozorovatelnych vstupd.
Vybrana ocenovaci technika zahrnuje vSechny z faktor(, které by Gcastnici trhu zahrnuli do ocenéni dané
transakce.

Cil ocenovaci metody je stanovit redlnou hodnotu, ktera odrazi cenu, kterd by byla ziskana z prodeje aktiva
nebo zaplacena za prevzeti zdvazku v rdmci radné transakce mezi Ucastniky trhu ke dni ocenéni.

Ocenovaci metody zahrnuji:
] modely na bazi Cisté souc¢asné hodnoty diskontovanych penéznich tokd,
= porovnani s podobnymi nastroji, pro které existuji pozorovatelné ceny (metoda trzniho srovnani),

] a jiné ocenfiovaci modely.

Predpoklady a vstupy pouZité v ocenovacich metodach zahrnuji:
. bezrizikové urokové miry (risk-free interest rates),

= uvérové marze (credit spreads),

= ceny dluhopist a akcii,

. ménové kurzy,

= EBITDA multiplikatory a multiplikatory trzeb,

. ocekavané cenové volatility a korelace,

] financni plany a predpokladané penézni toky,

= likviditni/specifické pfirazky.

b) Hierarchie realné hodnoty

Ucetni jednotka stanovuje redlné hodnoty za pouziti nasledujici hierarchie redlné hodnoty, které odrazi
vyznamnost vstupll pouZitych k ocenéni.

] Uroveri 1: Vstupy na trovni 1 jsou (neupravené) kétované ceny na aktivnich trzich pro identickd aktiva
¢i zavazky, k nimz ma ucetni jednotka pfistup ke dni ocenéni.

= Uroveri 2: Vstupy na trovni 2 jsou vstupy jiné neZ kétované ceny zahrnuté do Grovné 1, které jsou piimo
(tj. jako ceny) nebo nepfimo (tj. jako odvozené od cen) pozorovatelné pro aktivum ¢i zavazek. Tato
uroven zahrnuje nastroje ocerfiované za pouziti:

44



JTPEG INVESTMENTS FUND I SICAV, a. s.
Priloha individualni ucetni zavérky

k 31. prosinci 2025

v tis. EUR

. kotovanych cen pro podobné nastroje na aktivnich trzich;

. kotované ceny pro identické nebo podobné nastroje na trzich, které jsou povazovany za méné nez
aktivni;

. nebo jiné ocenovaci metody, ve kterych vSechny vyznamné vstupy jsou pfimo nebo nepfimo
pozorovatelné z trznich Udaja.

= Cenné papiry zafazené v Urovni 2, se jesté dale déli na dvé skupiny:
- 2T — jednd se o cenné papiry, zafazené v Urovni 2, které jsou ocenovany trzni cenou, kterd je
povazovdna za cenu z neaktivniho trhu;

- 2M - jednd se o cenné papiry, zatazené v Urovni 2, které jsou ocenovany internim modelem.

L] Uroveni 3: Vstupy na Urovni 3 jsou nepozorovatelné vstupni veli¢iny. Tato Grover zahrnuje viechny
nastroje, pro které oceriovaci metody zahrnuji vstupy, které nejsou pozorovatelné a nepozorovatelné
vstupy maji vyznamny dopad na ocenéni nastroje. Tato Uroven zahrnuje nastroje, které jsou ocenény na
zakladé kotovanych cen pro podobné nastroje, pro které vyznamné nepozorovatelné Upravy nebo
predpoklady jsou vyZzadovany, aby odrazely rozdily mezi nastroji.

Aktivni trh je trh, na kterém se transakce pro aktiva ¢i zavazky uskuteénuji dostatecné casto a v dostatecném
objemu, aby byl zajistén pravidelny pfisun cenovych informaci, a splfiuje nasledujici podminky:

a) polozky, se kterymi se na trhu obchoduje, jsou stejnorodé;

b) obvykle je mozné kdykoliv najit ochotné kupuijici a prodavajici a

c) ceny jsou verejné dostupné.
Pokud pro dané financ¢ni aktivum/zavazek neexistuje aktivni trh, je redlnd hodnota odhadnuta pomoci
ocenovacich technik. PFi pouZziti ocerovacich technik vedeni uplatiiuje odhady a predpoklady, které vychazeji
z dostupnych informaci o odhadech a predpokladech, které by uplatnili Gcastnici trhu pfi stanoveni ceny
daného financ¢niho nastroje.

Uletni jednotka vykazuje transfery mezi jednotlivymi Urovnémi hierarchie realné hodnoty provedené
ke konci ucetniho obdobi, v kterém dana zména nastala.

c) Procesy a kontroly

Ugetni jednotka nastavila soustavu kontrol pro ocenéni redlnou hodnotou. Dané kontroly zahrnuji nasledujici:
L] ovéreni pozorovatelnych vstupt a cen;

= kontrola a schvaleni procest pro nové ocenovaci modely a jejich zmény;

= validace modelu;

L] kalibrace a zpétné testovani modell vici uskuteénénym trznim transakcim;

= kontrola vyznamnych nepozorovatelnych vstupli, ocenovacich Uprav a vyznamnych zmén v redlné
hodnoté v rdmci Urovné 3.

Pokud informace od treti strany (napf. od kotace od broker) je vyuzita k ocenéni redlné hodnoty, pak ucetni
jednotka zvaZuje a dokumentuje dlikazy, které obdrZela od tfetich stran na podporu zavéru, Ze ocenéni
splfiuje pozadavky IFRS. Toto zahrnuje nasledujici:

= ovéreni, Ze broker je schvaleny ucetni jednotkou pro ocenéni daného typu financniho nastroje;

] pochopeni, jak redlnd hodnota byla stanovena a rozsah, jakym predstavuje skute¢nou trzni transakci a
zda redlna hodnota predstavuje kotovanou cenu na aktivnim trhu pro identicky nastroj;

] pokud ceny pro podobny ndstroj jsou pouzity k ocenéni redlnou hodnotou, jak tyto ceny byly upraveny,
aby reflektovaly znaky nastroje, ktery se ocenuje;
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= pokud existuje nékolik kotaci pro stejny financ¢ni nastroj, pak jak redlna hodnota byla urcena za pouziti

téchto kotaci.

d) Financni nastroje, které jsou v rozvaze vykazany v rediné hodnoté

V nasledujici tabulce jsou uvedeny jednotlivé Urovné realnych hodnot financnich aktiv a finanénich zavazki,

které jsou vykazany v redlné hodnoté v rozvaze:

tis. EUR 31.12.2025
uroven 1  Uroven 2 uroven 3

FINANCNI AKTIVA

Penize a penézni ekvivalenty - 5614 -

Financni aktiva v redlné hodnoté - avéry - - 292 674

Financni aktiva v realné hodnoté - dluhové cenné papiry - - 99133

Financni aktiva v redlné hodnoté - akcie, podilové listy a ostatni podily - - 147 333

Ostatni finan¢ni aktiva - 5042 -
FINANCNI ZAVAZKY

Prijaté uvéry v redlné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty - - 255172

Ostatni finanéni zavazky - - -

Ostatni pasiva - 260 -

tis. EUR 31.12.2024

uroven 1  Uroven 2 uroven 3

FINANCNI AKTIVA

Penize a penézni ekvivalenty - 38 657 -

Financni aktiva v redlné hodnoté - Gvéry - - 279994

Financni aktiva v realné hodnoté - dluhové cenné papiry - - 63 813

Financni aktiva v redlné hodnoté - akcie, podilové listy a ostatni podily - - 119525

Ostatni finan¢ni aktiva - 2317 -
FINANCNI ZAVAZKY

Pfijaté uvéry v redlné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty - - 251 647

Ostatni financ¢ni zavazky - 97 344 -

Ostatni pasiva - 239 -

(i) Prevody mezi urovni 1 a urovni 2

Béhem béZzného ucetniho obdobi nedoslo ke zméné trznich podminek pro zadné cenné papiry, které by
zpUsobily pfevod z Urovné 1 do Urovné 2 nebo prevod z Urovné 2 do Urovné 1 v ramci hierarchie redlnych

hodnot.

(ii) Pouzité ocenovaci techniky a vstupni veliiny

Ucetni jednotka vyuziva k uréeni redlné hodnoty nasledujici ocefiovaci techniky a vstupni veli¢iny:
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Penize a penézni ekvivalenty

Ucetni hodnota se vzhledem ke kratké splatnosti téchto pohledavek bliZi jejich realné hodnoté. Tato finanéni
aktiva jsou v hierarchii redlnych hodnot zafazena do Urovné 2. V pribéhu bézného ucetniho obdobi nedoslo
ke zméné pouZité ocenovaci technicky nebo vstupd.

Financ¢ni aktiva v redlné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty — Gvéry

Odhady realné hodnoty poskytnutych uvér( vychazeji z diskontovanych budoucich ocekavanych penéznich
tokl s vyuZitim Urokové sazby jako diskontni sazby platné pro Gvéry spojené s podobnym Uvérovym rizikem,
urokovym rizikem a s podobnou splatnosti. U znehodnocenych Uvérl se vychazi ze soucasné hodnoty
budoucich ocekavanych penéinich tokl véetné ocekavanych vynosl z pfipadné realizace zajisténi.

Pfi urcovani odhadu penéznich tokl pouzitych k diskontovani se vychazi z predpokladd a prihlizi se k
ocCekavanému pribéhu splaceni u konkrétniho poskytnutého Uvéru nebo skupiny skupiny tvéra.

Tato financ¢ni aktiva jsou v hierarchii redlnych hodnot zafazena do Urovné 3 a to z toho ddvodu, Ze Gvérové
riziko dluznika Uvéru je vyznamnym nepozorovatelnym vstupem.

V pribéhu bézného ucetniho obdobi nedoslo ke zméné pouZité ocenovaci technicky nebo vstupu.

Financni aktiva v redlné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty - dluhové cenné papiry

Pokud existuji, pak pro stanoveni redlné hodnoty jsou pouZity kotované ceny na aktivnim trhu pro identické
dluhové cenné papiry (4roven 1). Fond ocenuje dluhové instrumenty kotované na aktivnim trhu pomoci mid
ceny, protoze takové ceny predstavuji rozumnou aproximaci tzv. ,exit price” dle IFRS 13.
V ostatnich pfipadech (Uroven 2 / Groven 3), redlné hodnoty jsou stanoveny pomoci metody trzniho srovnani
a diskontovanych penéznich tokd. Toto zahrnuje:
e soucasné a neddvné kotované ceny pro identické cenné papiry na trzich, které nejsou aktivni
e (istou soucasnou hodnotu vypoctenou za pomoci diskontniho faktoru odvozeného od kotovanych
cen cennych papirll s podobnou splatnosti a Gvérovym ratingem, které jsou obchodované na
aktivnich trzich, upravené o faktor nelikvidity.
Stanoveni realné hodnoty investic (zejména smének) v Urovni 3 bylo provedeno metodou diskontovanych
penéznich tokl (,,DCF“), pficemz vstupni hodnoty pochazely z predpokladu vyvoje cash flow u daného aktiva.
Pfed samotnym zadanim udaji do modelu DCF se provadi kontrola predpoklad( vyvoje cash flow. Diskontni
sazby byly stanoveny jako soucet néasledujicich komponenta:

(i) bezrizikové sazby - o¢ekavana mira vynosu za bezrizikovou investici
(ii) Spread za trZni duraci - pfirazka reflektujici rozdilné splatnosti instrumentd, tj. duraéni riziko
(iii) Spread za trini likviditu - prémie reflektujici apetit trhu investovat a pritomnost nakupujicich a

proddvajicich. Tento spread muze reflektovat i charakter emise (privatni versus verejna emise) Ci
variabilitu dostupnych kotaci, stejné tak i druh modelové ceny (bid, mid, ask).

(iv) Obecny trini kreditni spread - kreditni prémie pro dany ratingovy stupen poZadovana trznimi
ucastniky trhu.
(v) Idiosynkraticky kreditni spread - reflektuje specifické kreditni riziko spojené s Uvérovou kvalitou

konkrétniho emitenta a specifika instrumentu. Specifika konkrétniho emitenta reflektuji rizika

napf. rizika sektoru ¢i geografickou/ménovou lokaci. Specifika instrumentu se mohou tykat napf.

stupné seniority (seniorni versus podfizené emise) Ci jiné charakteristiky (napf. perpetuitni

charakter, apod.). Je vyjadien jako dodatecna pfirdzka nad obecny trzni kreditni spread
Hlavnimi predpoklady pouZitymi pfi ocenovani byly oc¢ekavané financni toky a diskontni sazby.

V pribéhu bézného Uéetniho obdobi nedoslo ke zméné pouZité oceriovaci technicky nebo vstupu.
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Financni aktiva v redlné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty - akcie, podilové listy a ostatni podily

Kotované investi¢ni akcie

Kotované majetkové cenné papiry, pro které jsou k dispozici kotované ceny na aktivnim trhu pro identicky
instrument, jsou pouzity tyto ceny, resp. jsou ocenény na zakladé téchto kotovanych cen k datu ocenéni
(aroven 1).

Ostatni kotované majetkové cenné papiry jsou ocenény na zakladé kotace brokerd pro identicky cenny papir,
které jsou vykonatelné (executable) a které zohlednuji skutecné soucasné trzni podminky (Uroven 2).

Nekotované majetkové cenné papiry

Fond vlastni nekétované majetkové cenné papiry. Redlna hodnota nekotovanych majetkovych cennych
papirQ je urCena Fair value hodnotou vlastniho kapitalu dané spolecnosti.
V pribéhu béZného ucetniho obdobi nedoslo ke zméné pouZité ocenovaci techniky nebo vstupu.

Financni zavazky v realné hodnoté — pfijaté uvéry

Odhady realné hodnoty prijatych avérl vychazeji z diskontovanych budoucich ocekavanych penéznich tokl s
vyuzitim urokové sazby jako diskontni sazby platné pro uUvéry spojené s podobnym udvérovym rizikem,
urokovym rizikem a s podobnou splatnosti. U znehodnocenych Uvérld se vychazi ze soucasné hodnoty
budoucich ocekavanych penéznich tokl véetné ocekavanych vynosl z pripadné realizace zajisténi.

PFi urCovani odhadu penéznich tokl pouZitych k diskontovani se vychazi z predpoklad( a pfrihlizi se k
ocekdvanému pribéhu splaceni u konkrétniho poskytnutého Gvéru nebo skupiny skupiny Gvéra.

Tato financni aktiva jsou v hierarchii realnych hodnot zatazena do urovné 3.

V pribéhu bézného Ucetniho obdobi nedoslo ke zméné pouZité ocernovaci technicky nebo vstupu.
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(vi) Kvantitativni informace o vyznamnych nepozorovatelnych vstupnich veli¢inach pro uroven 3

Tabulka niZe ukazuje informace o vyznamnych nepozorovatelnych vstupech pouZitych v ramci ocenéni financnich nastroji zatazenych v Urovni 3 v ramci hierarchie
realnych hodnot:

tis. EUR 31.12.2025
Kategorie instrumentu Redlna Metovda’ Vyznamn\{ Interval hodnot Citlivost FV na vstup
hodnota ocenéni nepozorovatelny vstup
Bezrizikova sazba 1,92 % - 3,65 %
Sménky 99 133 dlskoglt:ovane Vyznamny nartist mize snizit FV instrumentu
Kreditni spread 0,76 % - 0,84 %
Bezrizikova sazba 1,96 % - 3,52 %
poskytnuté uvéry 292 674 dlsko&t:ovane Vyznamny nartist mize snizit FV instrumentu
Kreditni spread 2,25 % - 5,65 %
Bezrizikova sazba 2,38%-3,79 %
ptijaté uvéry 255172 dlSkOéllt:OV&ne Vyznamny nartist mize snizit FV instrumentu
Kreditni spread 2,63 % - 4,03 %
FV hodnota
akcie JTPEG Financing CZ I, a. s. 683 vlastniho Hodnota majetku Hodnota investice Vyznamny nartist mize zvysit FV instrumentu
kapitalu
FV hodnota
akcie JTPEG Financing SK I, a. s. 1 429 vlastniho Hodnota majetku Hodnota investice Vyznamny nartist mize zvysit FV instrumentu
kapitalu
FV hodnota
akcie BRANDOVEN LIMITED 145 221 vlastniho Hodnota majetku . . Vyznamny narst mize zvysit FV instrumentu
Kapitdlu Hodnota investice
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tis. EUR 31.12.2024
Kategorie instrumentu Redlnd Metovdal Vyznamny' Interval hodnot Citlivost FV na vstup
hodnota ocenéni nepozorovatelny vstup
Bezrizikova sazba 2,33 % - 4,00 %
sménky 63 813 dlskOélltsovane Vyznamny nartist mize snizit FV instrumentu
Kreditni spread 1,79 % - 1,88 %
Bezrizikova sazba 2,19%-3,75%
poskytnuté uveéry 279 994 dlskOélltsovane Vyznamny nartist mize snizit FV instrumentu
Kreditni spread 3,64 % -6,91 %
Bezrizikova sazba 2,25%-3,72%
pfijaté uvéry 251 647 dlSkOéllt_,ovane Vyznamny nartist mize snizit FV instrumentu
Kreditni spread 3,15 % -4,00 %
FV hodnota
akcie JTPEG Financing CZ L, a. s. 524 vlastniho Hodnota majetku Hodnota investice Vyznamny nartist muze zvysit FV instrumentu
kapitalu
FV hodnota
akcie JTPEG Financing SK I, a. s. 1422 vlastniho Hodnota majetku Hodnota investice Vyznamny nartist muze zvysit FV instrumentu
kapitalu
FV hodnota
akcie BRANDOVEN LIMITED 117 579 vlastniho Hodnota majetku . . Vyznamny narist mize zvysit FV instrumentu
Kapitalu Hodnota investice
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(vii)

Citlivost redlné hodnoty na zmény nepozorovatelnych vstupt

Pro ocenéni pro Uroven 3 zména jednoho nebo vice pfedpoklad(l na pfimérené mozné alternativni predpoklady
by mohla vést k nasledujicim efektlim na vlastni kapitdl (uvedeny jsou citlivosti pro nejvyznamnéjsi investice):

Rok 2025
Druh investice Zména parametru PFiznivy dopad Nepfiznivy dopad
zména bezrizikovych sazeb 0 1% 261 -256
sménky . VI
zména kreditnich ptirazek o 1% 261 -256
zména bezrizikovych sazeb 0 1% 1765 -1721
poskytnuté Gvéry
zména kreditnich pfirdzek o 1% 2018 -1969
zména bezrizikovych sazeb 0 1% 6 605 -6 864
pfijaté avéry
zména kreditnich ptirazek o 1% 6 605 -6 864
Rok 2024
Druh investice Zména parametru PFiznivy dopad Nepfiznivy dopad
zména bezrizikovych sazeb o 1% 385 -379
smeénky . o .
zména kreditnich pfirdzek o 1% 385 -379
zména bezrizikovych sazeb 0 1% 3093 -3008
poskytnuté tGvéry
zména kreditnich pfirdzek o 1% 3665 -3 566
zména bezrizikovych sazeb 0 1% 8 664 -8 268
prijaté avéry
zména kreditnich ptirazek o 1% 8 664 -8 268

(viii) Sesouhlaseni poc¢atecnich a koneénych zustatkd pro uroven 3
2025 Dluhové cenné papiry Poskytnuté uvéry Ostatni ucasti Prijaté uvéry
Zistatek k 1.1. 63 813 279994 119 525 -251 647
Zisky a ztraty za obdobi 3956 26 998 27 808 -21227
Nakupy 137 823 - - -
Prodeje - - - -
Emise a poskytnuti - 14 657 - -
Maturita a splatky* -106 459 -28 975 - 17 702
Zastatek k 31.12. 99 133 292 674 147 333 -255172

*QObsahuje splatky jistiny a prijaté/zaplacené uroky
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2024 Dluhové cenné papiry Poskytnuté dvéry Ostatni ucasti Pfijaté uvéry
Zistatek k 1.1, 15002 108 046 71653 -87 658
Zisky a ztraty za obdobi 2452 15 870 2 250 -21753
Nakupy 95035 - 157 171 -
Prodeje -6 304 - -111 549 -
Emise a poskytnuti - 186 367 - -153 239
Maturita a splatky -42 372 -30 289 - 11003
Zistatek k 31.12. 63 813 279994 119525 -251 647

€) Finanéni nastroje, které nejsou v rozvaze vykiziny v rediné hodnoté

Fond nema finanéni nastroje, které nejsou vykdzany v redlné hodnoté.

23. VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNI ZAVERKY

S ucinnosti od 1. ledna 2026 se novym depozitaiem fondu stala spole€nost J&T BANKA, a.s., na zakladé povoleni
CNB k rozdé&leni spole¢nosti ATLANTIK finanéni trhy, a.s., od3tépenim a slou¢enim se spoleénosti J&T BANKA, a.s.

K 1. dubnu 2026 doslo k jmenovéni dvou novych &len( pfedstavenstva Spoleénosti, a to PhDr. Adama Tomise a
Mgr. Michala Sadloné. V souvislosti se jmenovanim PhDr. Adama Tomise ¢lenem predstavenstva doglo rovnés ke
zméné ve slozeni dozorci rady Spole¢nosti, jelikoz jeho funkce élena dozoréi rady zanikla.

K okamZiku sestaveni Gcetni zavérky nejsou vedeni Spole¢nosti zndmy #4dné dali vyznamné néasledné udalosti,
které by ovlivnily Gcetni zavérku k 31. prosinci 2025.

V Praze dne:

30.04.2026

Podpis
statutarniho argdnu:

Wy

Ing. Daniel Ochman

- R

Mgr. Milos Parizek
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Zpravanezavisieho auditora

pro akcionare spoleénosti JTPEG INVESTMENTS FUND I SICAV, a.s.

Zprava o auditu konsolidované ucetni zavérky

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfilozené konsolidované U¢etni zavérky spole¢nosti JTPEG INVESTMENTS FUND |
SICAV, a.s. (,Spolecnost") a jejich dcefinych spolednosti (spoleéné ,Skupina“) sestavené na zakladé
ucetnich standard( IFRS ve znéni pfijatém Evropskou unii, kterad se sklada z konsolidovaného vykazu
o finanéni pozici k 31. prosinci 2025, konsolidovaného vykazu o Gplném vysledku, pfehledu o zmé&nach
¢isté hodnoty konsolidovanych aktiv a konsolidovaného vykazu o penéznich tocich za rok konéici

31. prosince 2025 a pfilohy této konsolidované Uéetni zavérky, v€etné vyznamnych (materialnich)
informaci o pouzitych Ucetnich metodach a dalsich vysvétlujicich informaci. Udaje o Skupiné jsou
uvedeny v bodé 1 pfilohy teto konsolidované ucetni zaverky.

Podle naSeho nazoru pfilozena konsolidovana ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz
konsolidované finan&ni situace Skupiny k 31. prosinci 2025 a konsolidované finan¢ni vykonnosti

a konsolidovanych penéznich tokl za rok konéici 31. prosince 2025 v souladu s u¢etnimi standardy
IFRS ve zneéni pfijatem Evropskou unii.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a standardy Komory auditorti Ceské republiky
pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA), pfipadné doplnéné a upravené
souvisejicimi aplikacnimi dolozkami. Nase odpovédnost stanovena témito predpisy je podrobnéji
popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit konsolidované (¢etni zavérky. V souladu se zakonem
o auditorech a Etickym kodexem pfijatym Komorou auditord Ceské republiky, v&etné& jeho pozadavkil
vztahujicich se k auditiim ugetnich zavérek v Ceské republice, jsme na Skupiné nezavisli a spinili jsme
i dalsi etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych pfedpisi. Domnivame se, Ze dikazni informace, které
jsme shromazdili, poskytuji dostatecny a vhodny zaklad pro vyjadreni naseho vyroku.

Ostatni informace

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace uvedené
v konsolidované vyro¢ni zpravé mimo individualni U¢etni zavérku, konsolidovanou Uéetni zavérku a nasi
zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida statutarni organ Spole¢nosti.

Nas vyrok ke konsolidované ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je v§ak
soudasti nasich povinnosti souvisejicich s auditem konsclidované Géetni zavérky seznameni

se s ostatnimi informacemi a posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materialnim)
nesouladu s konsolidovanou ucetni zavérkou ¢i s nasimi znalostmi o tucetni jednotce ziskanymi b&hem

KPMG Ceska republika Audit, s.r.0., spoleénost s ruéenim omezenym a &len globalni sité Obchedni rejstiik vedeny Méstskym soudem v Praze ICO 49619187
nezavislych €lenskych spoleénosti KPMG phidruzenych ke KPMG International Limited, oddil C, viozka 24185 DIC C2699001996
anglické privatni spoleénosti s ruéenim omezenym zarukou ID datové schranky: 8h3gtra
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auditu konsolidované ucetni zavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné (materiainé)
nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve vdech vyznamnych (materialnich) ohledech
vypracovany v souladu s pfislusnymi pravnimi pfedpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni
informace spliuji poZzadavky pravnich predpist na formaini naleZitosti a postup vypracovani ostatnich
informaci v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda pfipadné nedodrzeni uvedenych poZzadavk

by bylo zplsobilé ovlivnit usudek ¢inény na zakladé ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postupl, do miry, jiz dokazeme posoudit, uvadime, ze

« ostatni informace, které popisuji skute¢nosti, jez jsou téz pfedmétem zobrazeni v konsolidované
Ucetni zavérce, jsou ve vSech vyznamnych (materialnich) ohledech v souladu s konsolidovanou
Ucetni zavérkou a

« ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi pfedpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatkll a povédomi o Skupiné, k nimz jsme dospéli

pfi provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamnée (materialni) vécné nespravnosti. V ramci
uvedenych postupl jsme v obdrzenych ostatnich informacich Zadné vyznamné (materialni) vécné
nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost statutarniho organu a dozorc¢i rady Spole¢nosti za konsolidovanou ucetni zavérku

Statutarni organ Spole€nosti odpovida za sestaveni konsolidované Uéetni zavérky podavajici vérny

a poctivy obraz v souladu s UCetnimi standardy IFRS ve znéni pfijatém Evropskou unii a za takovy vnitfni
kontrolni systém, ktery povaZuje za nezbytny pro sestaveni konsolidovane (cetni zavérky tak, aby
necbsahovala vyznamné (materiaini) nespravnaosti zplsobené podvodem nebo chybou.

Pri sestavovani konsolidované ucetni zavérky je statutarni organ Spole¢nosti povinen posoudit,

zda je Skupina schopna nepfetrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze konsolidované uéetni
zaveérky zalezitosti tykajici se jejiho nepfetrzitého trvani a pouziti pfedpokladu nepretrzitého trvani

pfi sestaveni konsolidované G&etni zavérky, s vyjimkou pfipadu, kdy statutarni organ planuje zruseni
Skupiny nebo ukonéeni jeji €innosti, resp. kdy nema jinou realnou moznost nez tak ucinit.

Za dohled nad procesem ucetniho vykaznictvi ve Skupiné odpovida dozorci rada.

Odpovédnost auditora za audit konsolidované tucetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, Ze konsolidovana U¢etni zavérka jako celek neobsahuje

vyznamnou (materialni) nespravnost zplisobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora

obsahujici nas vyrok. Pfimefena mira jistoty je velka mira jistoty, nicméné neni zarukou, Ze audit

provedeny v souladu s vy$e uvedenymi pfedpisy ve vSech pfipadech v konsolidované ucetni zavérce

odhali pfipadnou existujici vyznamnou (materialni) nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v dusledku

podvodl nebo chyb a povazuji se za vyznamné (materialni), pokud Ize realné prfedpokladat,

Ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uzivatelé konsolidované

ucetni zaverky na jejim zakladé pfijmou.

Pri provadéni auditu v souladu s vyse uvedenymi pfedpisy je nasi povinnosti uplatfiovat b&éhem celého

auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:

« ldentifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materialni) nespravnosti konsoclidované Uéetni zavérky
zplsobené podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika
a ziskat dostate¢né a vhodné dikazni informace, abychom na jejich zakladé mohli vyjadfit vyrok.
Riziko, ze neodhalime vyznamnou (materialni) nespravnost, k niz doslo v dlsledku podvodu,
je vetsi nez riziko neodhaleni vyznamné (materialni) nespravnosti zpisobené chybou, protoze
soucasti podvodu mohou byt tajné dohody (koluze), falsovani, umysina opomenuti, nepravdiva
prohlaseni nebo obchazeni vnitfnich kontrol.

»  Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem Skupiny relevantnim pro audit v takovém rozsahu,
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abychom mohli navrhnout auditorske postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom
mohli vyjadfit nazor na ucinnost jejiho vnitfniho kontrolniho systému.

« Posoudit vhodnost pouzitych ucetnich metod, pfiméfenost provedenych ucetnich odhadi
a informace, které v této souvislosti statutarni organ Spole¢nosti uved| v pfiloze konsolidované
ucetni zavérky.

«  Posoudit vhodnost pouziti pfedpokladu nepfetrzitého trvani pii sestaveni konsolidované Gcetni
zavérky statutdrnim organem a to, zda s ohledem na shromazdéné diikazni informace existuje
vyznamna (materialni) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné
zpochybnit schopnost Skupiny nepfetrzité trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takova vyznamna
(materialni) nejistota existuje, je naéi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené
v této souvislosti v pfiloze konsolidované ucetni zavérky, a pokud tyto informace nejsou dostate¢né,
vyjadfit modifikovany vyrok. Nage zavery tykajici se schopnosti Skupiny nepfetrzité trvat vychazeji
z dukaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicmeéné budouci udalosti
nebo podminky mohou vést k tomu, Ze Skupina ztrati schopnost nepfetrzité trvat.

« Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a cbsah konsclidovane Gcetni zavérky, véetné pfilohy,

a dale to, zda konsolidovana ucetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zplsobem,
ktery vede k vérnému zobrazeni.

« Ziskat dostatecné a vhodné dlkazni informace o finanénich informacich tykajicich se Géetnich
jednotek nebo podnikatelskych €innosti v ramci Skupiny s cilem vyjadfit vyrok ke konsolidované
Ucetni zavérce. Odpovidame za fizeni, dohled a provedeni skupinového auditu. Vyjadfeni vyroku
auditora zUstava nasi vyhradni odpovédnosti.

Nasi povinnosti je informovat osoby povéfené spravou a fizenim mimo jiné o planovaném rozsahu
a nadasovani auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme v jeho prub&hu uginili, véetné zjisténych
vyznamnych nedostatkd ve vnitfnim kontrolnim systemu.

Zprava o auditu individualni ac¢etni zavérky

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfilozené individualni u¢etni zavérky spolecnosti JTPEG INVESTMENTS FUND |
SICAV, a.s. (dale také ,Spole¢nost’) sestavené na zakladé ucetnich standardd IFRS ve znéni pfijatém
Evropskou unii, ktera se sklada z vykazu o finanéni pozici k 31. prosinci 2025, vykazu o Uplném
vysledku, pfehledu o zménach gisté hodnoty aktiv naleZejicich drzitelim investiénich akcii a vykazu

o penéznich tocich za rok konéici 31. prosince 2025 a pfilohy této individualni ugetni zaverky, véetné
vyznamnych (materialnich) informaci o pouzitych uc¢etnich metodach a dalSich vysvétlujicich informaci.
Udaje o Spole&nosti jsou uvedeny v bodé 1 pfilohy této individualni ugetni zavérky.

Podle naseho nazoru pfiloZzena individualni G&etni zavérka podava vérny a poctivy obraz
nekonsolidované finanéni situace Spole¢nosti k 31. prosinci 2025 a nekonsolidované finanéni vykonnosti
a nekonsolidovanych penéznich tokl za rok koncici 31. prosince 2025 v souladu s ucetnimi standardy
IFRS ve znéni pfijatém Evropskou unii.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a standardy Komory auditorii Ceské republiky
pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA), pfipadné doplnéne a upravené
souvisejicimi aplikaénimi dolozkami. Nage odpovédnost stanovena témito pfedpisy je podrobnégji
popséana v oddilu Odpovédnost auditora za audit individualni u¢etni zavérky. V souladu se zdkonem
o auditorech a Etickym kodexem pfijatym Komorou auditoril Ceskeé republiky, véetné jeho pozadavkd
vztahujicich se k auditim uéetnich zavérek v Ceské republice, jsme na Spole¢nosti nezavisli a spinili
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jsme i dalsf etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych predpisti. Domnivame se, Zze dlikazni informace,
které jsme shromazdili, poskytuji dostate€ny a vhodny zaklad pro vyjadieni naseho vyroku.

Ostatni informace

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace uvedené ve
konsolidované vyroéni zpravé mimo individualni t¢etni zavérku, konsolidovanou u&etni zavérku a nasi
zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida statutarni organ Spoleénosti.

Nas vyrok k individualni uCetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je véak sou¢asti
nasich povinnosti souvisejicich s auditem individualni U¢etni zavérky seznameni se s ostatnimi
informacemi a posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materialnim) nesouladu

s individualni ucetni zavérkou ¢i s nadimi znalostmi o ugetni jednotce ziskanymi b&hem auditu individalni
ucetni zavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné (materidlng) nespravné. Také
posuzujeme, zda ostatni informace byly ve vSech vyznamnych (materidlnich) ohledech vypracovany

v souladu s pfislusnymi pravnimi pfedpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace splfiuji
poZadavky pravnich predpist na formalni naleZitosti a postup vypracovani ostatnich informaci v kontextu
vyznamnosti (materiality), tj. zda pfipadné nedodrzeni uvedenych poZadavki by bylo zplsobilé ovlivnit
usudek ¢inény na zakladé ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postupl, do miry, jiz dokdzeme posoudit, uvadime, ze

»  ostatni informace, které popisuji skutecnosti, jez jsou téz pfedmétem zobrazeni v individualni uéetni
zaveérce, jsou ve vSech vyznamnych (materialnich) ohledech v souladu s individualni Géetni
zaverkou a

« ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi pfedpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatk(i a povédomi o Spole¢nosti, k nimz jsme dospéli

pfi provadeéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materidini) vécné nespravnosti. V ramci
uvedenych postup(ll jsme v obdrzenych ostatnich informacich Zadné vyznamné (materialni) vécné
nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost statutarniho organu a dozorci rady Spoleénosti za individualni uéetni zavérku

Statutarni organ Spole¢nosti odpovida za sestaveni individudini ucetni zavérky podavajici vérny

a poctivy obraz v souladu s U¢etnimi standardy IFRS ve znéni pfijatém Evropskou unii a za takovy vnitini
kontrolni system, ktery povaZuje za nezbytny pro sestaveni individualni Gcetni zavérky tak, aby
neobsahovala vyznamné (materiéini) nespravnosti zplisobené podvodem nebo chybou.

Pfi sestavovani individualni ucetni zavérky je statutarni organ Spole¢nosti povinen posoudit, zda je
Spole¢nost schopna nepfetrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze individualni G&etni
zavérky zalezitosti tykajici se jejiho nepfetrzitého trvani a pouziti predpokladu nepfetrzitého trvani pfi
sestaveni individualni uéetni zavérky, s vyjimkou pfipadu, kdy statutarni organ planuje zruseni
Spole¢nosti nebo ukon&eni jeji ¢innosti, resp. kdy nema jinou redlnou moznost nez tak u&init.

Za dohled nad procesem u¢etniho vykaznictvi ve Spole¢nosti odpovida dozoréi rada.

Odpovédnost auditora za audit individualni uéetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfimé&fenou jistotu, Ze individualni ucetni zavérka jako celek neobsahuje
vyznamnou (materialni) nespravnost zplisobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora
obsahujici nas vyrok. Pfiméfena mira jistoty je velka mira jistoty, nicméné neni zarukou, Ze audit
provedeny v souladu s vy$e uvedenymi pifedpisy ve viech pfipadech v individualni aéetni zavérce odhali
pfipadnou existujici vyznamnou (materialni) nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku
podvodl nebo chyb a povaZuji se za vyznamné (materialni), pokud Ize realné pfedpokladat, Zze by
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jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uzivatelé individualni u¢etni
zaverky na jejim zakladé pfijmou.

Pfi provadéni auditu v souladu s vy3e uvedenymi predpisy je nasi povinnosti uplatfiovat b&hem celého
auditu odborny usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:

Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materialni) nespravnosti individualni Gcetni zavérky
zpusobené podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika
a ziskat dostate¢né a vhodné dikazni informace, abychom na jejich zakladé mohli vyjadfit vyrok.
Riziko, Ze neodhalime vyznamnou (materialni) nespravnost, k niz doslo v disledku podvodu, je
veétsi nez riziko neodhaleni vyznamné (materialni) nespravnosti zplisobené chybou, protoze
soucasti podvodu mohou byt tajné dohody (koluze), falSovéani, itmysina opomenuti, nepravdiva
prohlaseni nebo obchazeni vnitfnich kontrol.

Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem Spole&nosti relevantnim pro audit v takovém rozsahu,
abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom
mohli vyjadfit nazor na ucinnost jejiho vnitfniho kontrolniho systému.

Posoudit vhodnost pouzitych uéetnich metod, pfiméfenost provedenych uéetnich odhadi

a informace, které v této souvislosti statutarni organ Spole¢nosti uved! v pfiloze individualni G&etni
zavérky.

Posoudit vhodnost pouziti pfedpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni individualni ucetni zavérky
statutarnim organem a to, zda s ohledem na shromaZdéné diikazni informace existuje vyznamna
(materialni) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit
schopnost SpoleCnosti nepfetrzité trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, Zze takova vyznamna (materiaini)
nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti
v piiloze individualni ucetni zavérky, a pokud tyto informace nejsou dostateéné, vyjadrit
modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici se schopnosti Spole¢nosti nepretrzité trvat vychazeji

z dikaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné budouci udalosti nebo
podminky mohou vést k tomu, Ze Spole¢nost ztrati schopnost nepretrzité trvat.

Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah individualni G€etni zavérky, véetné prilohy, a dale
to, zda individualni ucetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zplisobem, ktery vede
k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat osoby povéfené spravou a fizenim mimo jiné o planovaném rozsahu
a nacasovani auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme v jeho prib&hu uéinili, véetné zjisténych
vyznamnych nedostatk( ve vnitfnim kontrolnim systému.

Statutarni auditor odpovédny za zakazku

Ing. Lukas Svoboda je statutarnim auditorem odpovédnym za audit individuaini G€etni zavérky a
konsolidované ucetni zavérky spolecnosti JTPEG INVESTMENTS FUND | SICAV, a.s. k 31. prosinci
2025, na jehoz zaklad& byla zpracovéna tato zprava nezavislého auditora.

V Praze dne 30. dubna 2026

KPMG Ceska republika Audit, s.r.o.
Evidenéni &islo 71

Ing./Lukas Svoboda
Director
Evidenéni &islo 2516
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