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Portfolio manazer

Komentar portfolio manazera

V dubnu doslo k ur¢ité normalizaci na kapitalovych trzich na pozadi nejistoty ze stale
uzavreného Hormuzského prilivu. Rizikova aktiva zaznamenala vyjimecny rist na nova
historicka maxima, stejné tak se rizikové prirazky navratily na droven pred vypuknutim
konfliktu. RGst byl podpofen silnym startem vysledkové sezony a vidinou mozné
deeskalace situace na Blizkém vychodé. Fed se rozhodl ponechat sazby beze zmény,
obdobné se zachovala ECB a BoE. Madarské parlamentni volby vyhrala strana P.
Magyara, coz vyustilo ve vyrazné posileni forintu. Dluhopisovy index EMU statnich bondt
si v dubnu pfipsal 0,06 %, obdobny americky index klesl 0 0,02 %. Cesky index vladnich
dluhopisti zaznamenal zhodnoceni o 0,18 %. Index dolarovych high yield podnikovych
dluhopist posilil 01,23 % a obdobny trh v Evropé zaznamenal kladné zhodnoceni 1,29 %.

Béhem dubna jsme byli pIné zainvestovani. BEhem mésice fond vzrostl o 3,86 %.

V kvétnu budeme nadale sledovat vyvoj na Blizkém vyhodé, zejména s ohledem
na znovuotevieni prdlivu. Teoreticky fyzicky nedostatek komodit mlze vyznamné
ovlivnit citlivd odvétvi ekonomik, napfiklad letectvi. Dulezité bude monitorovani
pripadné zmény v inflacnich ocekavanich, coz muze vydstit ve zménu v monetarni
politice.

Vykonnost fondu k 30.04.2026
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Propagacni sdéleni

Investicni strategie

Duben 2026

J&T LIFE Konzervativni rezonuje zejména u klientd, u kterych je ochrana majetku
na prvnim misté. Je orientovan na fixné Grocené cenné papiry. Jadro investic tvofi nase
prémiové fondy zamérené na dluhopisy. Dluhopisové portfolio je v tomto pfipadé obohaceno
o0 akciovou slozku predstavujici klicovy nastroj v boji proti inflaci. Fond pIni funkci uchovatele
hodnoty, a je tak vhodny pro ty, ktefi dlouhodobé kladou silny dlraz na stabilitu. Fond svym
charakterem nejvice pfipomina investice do nemovitosti. Dluhopisova sloZka nabizi pomérné
jednoduse vycislitelny vynos do splatnosti a mirna expozice na akciovy trh otevira moznosti
pro kapitalové zhodnoceni. Fond je oblibeny u klient(l hledajicich alternativy k nemovitostem
nebo pro ty, ktefi se teprve s akciovym trhem seznamuji.
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J&T Investi¢ni spolecnost Duben 2026

&T LIFE Konzervativni OPF

Regionalni rozdéleni Sektorové rozdéleni

Ceska republika 56,15 % Fondy 8318 %

Malta 24,81 % Finance 9,81%

Spojené staty americké 796 % Ostatni 7,01 %

Némecko 119 %

Ostatni 9,89 %

Rozdéleni podle typu aktiv Ménové rozdéleni

Dluhopisy 50,62 % Ceska koruna 93,36 %

Akcie 32,56 % Euro 6,64 %

Depozitum 397 %

Hotovost domaci 272 %

Ostatni 10,13 %
Nejvyznamnéjsi pozice Ména Podil (%) Zemé Sektor
J&T DIVIDEND FUND A1 CZK czK 18,04 % Malta Fondy
J&T MONEY OPF P CZK CZK 16,86 % Ceska republika Fondy
J&T OPPORTUNITY OPF czK 14,53 % Ceska republika Fondy
J&T BOND OPF A CZK CzZK 14,03 % Ceska republika Fondy
J&T FLEXIBILNT DOPF CZK 13,08 % Ceska republika Fondy
CNB BILL 0% 26/02/2027 CczK 9,81 % Ceska republika Finance
J&T CREDIT OPPORTUNITIES FUND CLASS | CczK 6,64 % Malta Fondy

Diilezita upozornéni: Tento material je propagacnim sdélenim. Pred rozhodnutim investovat do produktu by mél potencidlni investor vénovat pozornost statutu a sdéleni klicovych
informaci. Informace uvedené v tomto dokumentu maji pouze informativni charakter a nenahrazuji statut, ani sdéleni klicovych informaci. Vynosy jsou uvadény v hrubych hodnotach,
pficemz pro ziskani Cistych hodnot vynost je tfeba zohlednit také G¢tované poplatky a pfipadné zdanéni, které zavisi na osobnich pomérech investora a mdze se ménit. Udaje o minulych
vynosech zde uvedené nelze povazovat za indikator budouciho vyvoje. S investovanim je spojeno riziko, pficemz hodnota investice mliZze v case stoupat i klesat a neni zaru¢ena navratnost
puvodné investované castky. JTIS ani jin osoba neprebird zodpovédnost za jednani ucinéna na zakladé tohoto dokumentu. Veskeré informace tykajici se produktu mliZete ziskat bezplatné
v sidle spolec¢nosti, na www.jtis.cz nebo u autorizovanych distributord.
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