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Komentar portfolio manazera

V dubnu doslo k ur¢ité normalizaci na kapitalovych trzich na pozadi nejistoty ze stale
uzavreného Hormuzského prilivu. Rizikova aktiva zaznamenala vyjimecny rist na nova
historicka maxima, stejné tak se rizikové prirazky navratily na droven pred vypuknutim
konfliktu. RGst byl podpofen silnym startem vysledkové sezony a vidinou mozné
deeskalace situace na Blizkém vychodé. Fed se rozhodl ponechat sazby beze zmény,
obdobné se zachovala ECB a BoE. Madarské parlamentni volby vyhrala strana P.
Magyara, coz vyustilo ve vyrazné posileni forintu. Index dolarovych high vyield
podnikovych dluhopist posilil 0 123 % a obdobny trh v Evropé zaznamenal kladné
zhodnoceni 1,29 %.

V dubnu jsme dokoupili dluhopis Agrisolutions 2033 a perpetuitu vyrobce fosfatd
OCP. Modifikovana durace ¢inila 4,2, vynos do splatnosti 5,6 % p.a. Po skokovém ristu
jsem uprodali UNH. Dokoupili jsme Google, Meta a Colt. Dokoupili jsme také Lockheed
Martin. Strategicka alokace Cinila 50 % akcii a 50 % dluhopist.

V kvétnu budeme nadale sledovat vyvoj na Blizkém vyhodé, zejména s ohledem
na znovuotevieni prilivu. Teoreticky fyzicky nedostatek komodit mlze vyznamné
ovlivnit citlivd odvétvi ekonomik, napfiklad letectvi. Dulezité bude monitorovani
pripadné zmény v inflacnich ocekavanich, coz muze vydstit ve zménu v monetarni
politice.

Vykonnost fondu k 30.04.2026
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Propagacni sdéleni

Investicni strategie

Duben 2026

Smiseny fond, ktery kombinuje dluhopisové a akciové investice. Takticka alokace a vaha
jednotlivych trid aktiv je aktivné fizena, mlize se pohybovat v rozmezi 30 - 70% a odpovida
aktualni situaci na trhu a naSemu vyhledu do budoucna. Dluhopisova ¢ast portfolia vyuziva
dlouhodobé provérfenou strategii fondu J&T Bond CZK. Akciovou ¢ast tvofi stabilni
a dlouhodobé ziskové spolecnosti, které pravidelné vyplaci dividendu. Fond je urcen
investortim, ktefi hledaji aktivné fizeny fond, ktery investuje jak do dluhopisd, tak i do akcif
s moznosti investovat v korunach a eurech a volit mezi akumulaéni a dividendovou tfidou.
Dividenda z fondu je vyplacena pololetné a jeji ocekdvana vyse je vyhlasovana vzdy

na zacatku roku.

Zakladni udaje

Min. investi¢ni horizont (IH)
Typ fondu

Domicil

ISIN

Bloomberg

Ména fondu
Obhospodarovatel fondu
Depozitdr fondu

Portfolio manazer fondu
Datum zahdjeni ¢innosti
Rizikovy profil (SRRI)

Vlastni kapital celkem

Min. vySe vstupni investice
Aktudlni hodnota k 30.04.2026
Nejvyssi hodnota za 12 més.
Nejnizsi hodnota za 12 més.

Ocenovani

Poplatky a naklady

Max. vstupni poplatek
Vystupni poplatek
Poplatek za spravu
Vykonnostni odména

Celkové nakladovost (TER)
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3 roky

Fond kolektivniho investovani (standardni)
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3728789 672,68 CZK

300 CzK

1,7935

1,8368

1,5710

Denni

dle sazebniku distributora
0,00 %

1,50 %

0,00 %

176 %
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&T RENTIER Fund Al CZK

Regionalni rozdéleni

Sektorové rozdéleni

Spojené staty americké 30,70 % Pramysl 14,57 %
Ceska republika 2237 % Vladni sektor 1242 %
Spojené kralovstvi 10,24 % Zdravotni péce 1,59 %
Némecko 9,32 % Nemovitosti 129 %
Ostatni 2737 % Ostatni 50,13 %
Rozdéleni podle typu aktiv Ménové rozdéleni

Akcie 54,68 % Americky dolar 39,26 %
Dluhopisy 27,76 % Euro 27,01 %
Hotovost domaci 370% Ceska koruna 23,00 %
Podilové listy 2,87 % Britska libra 10,73 %
Ostatni 10,99 %

Nejvyznamnéjsi pozice

SPDR GOLD SHARES

UK TSY GILT 0.875% 31/07/2033

BNP PARIBAS FUNDS CHINA EQUITY

US TREASURY 3,5% 15/02/2033

UNITEDHEALTH GROUP INC

ALPHABET INC
COLT CZ GROUP SE
VONOVIA SE

CARE PROPERTY INVEST NV

LOCKHEED MARTIN CORP

UsD
GBP
UsD
usb
UsD
usb
CzK
EUR
EUR
usb

Podil (%) Zemé

3,04 % Spojené staty americké
2,96 % Spojené kralovstvi

2,87 % Cina

2,75% Spojené staty americké
2,65 % Spojené staty americké
2,63 % Spojené staty americké
2,54 % Ceska republika

247 % Némecko

2,46 % Belgie

2,43 % Spojené staty americké

Sektor

zakladni suroviny
Vladni sektor
Fondy

Vladni sektor
Zdravotni péce
Technologie
Pramysl|
Nemovitosti
Finance

Pramysl

Diilezita upozornéni: Tento material je propagacnim sdélenim. Pred rozhodnutim investovat do produktu by mél potencidlni investor vénovat pozornost statutu a sdéleni klicovych
informaci. Informace uvedené v tomto dokumentu maji pouze informativni charakter a nenahrazuji statut, ani sdéleni klicovych informaci. Vynosy jsou uvadény v hrubych hodnotach,
pficemz pro ziskani Cistych hodnot vynost je tfeba zohlednit také G¢tované poplatky a pfipadné zdanéni, které zavisi na osobnich pomérech investora a mdze se ménit. Udaje o minulych
vynosech zde uvedené nelze povazovat za indikator budouciho vyvoje. S investovanim je spojeno riziko, pficemz hodnota investice mliZze v case stoupat i klesat a neni zaru¢ena navratnost
puvodné investované castky. JTIS ani jin osoba neprebird zodpovédnost za jednani ucinéna na zakladé tohoto dokumentu. Veskeré informace tykajici se produktu mliZete ziskat bezplatné

v sidle spolec¢nosti, na www.jtis.cz nebo u autorizovanych distributord.
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