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Portfolio manazer

Komentar portfolio manazera

V dubnu doslo k ur¢ité normalizaci na kapitalovych trzich na pozadi nejistoty ze stale
uzavreného Hormuzského prilivu. Rizikova aktiva zaznamenala vyjimecny rist na nova
historicka maxima, stejné tak se rizikové prirazky navratily na droven pred vypuknutim
konfliktu. RGst byl podpofen silnym startem vysledkové sezony a vidinou mozné
deeskalace situace na Blizkém vychodé. Index dolarovych high vyield podnikovych
dluhopist posilil 01,23 % a obdobny trh v Evropé zaznamenal kladné zhodnoceni 1,29 %.

Nové jsme investovali do marockého producenta fosfatd OCP a v sektoru vyrobcd
hnojiv i do bond Spanélské firmy Fertiberia, ktera provedla refinancovani - prodlouzeni
splatnosti dluhu. Obdobné refinancoval také némecky pronajimatel bytd GCP. Ve slevach
jsme navysovali jiz existujici investice — britského developera Miller Homes, némeckou
servisni firmu Muehlhan a vyrobce ethanolu FS Bio. Brali jsme profit na ocelafi Usiminas,
tézari ropy Vista a castecné | realitni firmé CPI. Modifikovana durace portfolia byla 2,85.
Hruby vynos do splatnosti portfolia ¢inil 6,22 %.

V kvétnu budeme nadale sledovat vyvoj na Blizkém vyhodé, zejména s ohledem
na znovuotevieni prilivu. Teoreticky fyzicky nedostatek komodit mlze vyznamné
ovlivnit citlivd odvétvi ekonomik, napfiklad letectvi. Dulezité bude monitorovani
pripadné zmény v inflacnich ocekavanich, coz muze vydstit ve zménu v monetarni
politice.
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Propagacni sdéleni

Investicni strategie

Duben 2026

Dluhopisovy fond, ktery vyuZziva expertizu naSich odbornik( v oblasti tzv. high-yield
dluhopist. Fond investuje do Sirokého portfolia svétovych dluhopist a aktivné vyhledava nové
investi¢ni prilezitosti. Zaméfuje se predeviim na dluhopisy neinvesticniho stupné, které
dopliuje o vhodné investice v ramci investi¢niho stupné. Stfedni durace portfolia se pohybuje
okolo 3 let a fond je vhodny pro investory se stfednédobym investicnim horizontem, ktefi
hledaji diverzifikované dluhopisové portfolio. Investovat je mozné v korunach a eurech.

Zakladni udaje
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Portfolio manazer fondu
Datum zahdjeni ¢innosti
Rizikovy profil (SRRI)

Vlastni kapital celkem

Min. vySe vstupni investice
Aktudlni hodnota k 30.04.2026
Nejvyssi hodnota za 12 més.
Nejnizsi hodnota za 12 més.

Ocenovani

Poplatky a naklady

Max. vstupni poplatek
Vystupni poplatek

Poplatek za spravu

Vykonnostni odména

Celkové nakladovost (TER)
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Tydenni
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1,00 % priimérné rocni hodnoty vlastniho
kapitalu ve fondu

0,00 %
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&T Credit Opportunities C USD

Regionalni rozdéleni

Sektorové rozdéleni

Ceska republika 2033 % Finance 2476 %

Spojené staty americké 9,48 % Spotfebni zbozi, necyklické 10,99 %

Spojené kralovstvi 7,54 % Vladni sektor 9,10 %

Némecko 7,07 % Pramysl| 8,85 %

Ostatni 55,58 % Ostatni 46,30 %

Rozdéleni podle typu aktiv Ménové rozdéleni

Dluhopisy zahraniéni korporatni 65,61 % Euro 49,15 %

Dluhopisy domaci korporatni 16,86 % Americky dolar 32,69 %

Dluhopisy zahraniéni statni 910 % Ceska koruna 1,82 %

Podilové listy zahrani¢ni 3,06% Britska libra 6,34 %

Ostatni 537 %
Nejvyznamnéjsi pozice Ména Podil (%) Zemé Sektor
UK TSY GILT 0.875% 31/07/2033 GBP 4,95 % Spojené kralovstvi Vladni sektor
US TREASURY 3,5% 15/02/2033 UsD  220% Spojené staty americké Vladni sektor
KKCG FINANCING 5,90% 17/10/2029 EUR 1,80 % Ceska republika Finance
JTPEG FINANCING 6,250% 25/01/2029 EUR 1.71% Slovensko Finance
EPEN 6,651% 13/11/2028 EUR 166 % Ceska republika Verejné sluzby
ISHARES EUR HIGH YIELD CORP BOND UCITS ETF (F) EUR 1,49 % Irsko Fondy
PIMCO FUNDS: GLOBAL INVESTORS usD 146 % Irsko Fondy
KKCG REAL ESTATE 6.5% 23/12/2030 CZK 137 % Ceska republika Finance
US TREASURY 1,5% 15/2/2053 usD 129 % Spojené staty americké Vladni sektor
TEVA PHARM FNC 4,375% 09/05/2030 EUR 124 % 1zrael Zdravotni péce

Diilezita upozornéni: Tento material je propagacnim sdélenim. Pfed rozhodnutim investovat do produktu by mél potencidlni investor vénovat pozornost nabidkovému memorandu,
informacnimu dodatku a sdéleni klicovych informaci. Informace uvedené v tomto dokumentu maji pouze informativni charakter a nenahrazuji nabidkové memorandum, informacni dodatek,
ani sdéleni klicovych informaci. Udaje o minulych vynosech zde uvedené nelze povaZovat za indikator budouciho vyvoje. S investovanim je spojeno riziko, pficemZ hodnota investice mize
v Case stoupat i klesat a neni zaruCena navratnost plivodné investované ¢astky. JTIS ani jind osoba nepfebird zodpovédnost za jednani ucinéna na zakladé tohoto dokumentu. Veskeré
informace tykajici se produktu mizete ziskat bezplatné v sidle spolecnosti, na www.jtis.cz nebo u autorizovanych distributord.
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