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Portfolio manazer

Komentar portfolio manazera

Kvéten byl v obranném sektoru, podobné jako pfedchozi mésic, velmi volatilni.
Negativni sentiment se zacal otacet kolem poloviny mésice poté, co trh vstfebal vysledky
evropskych i americkych zbrojafd. Reporty doprovodila vina snizovani cilovych cen sell-
side analytik(. Je tfeba Fici, Ze k Gpravam dochazi typicky ve chvili, kdy akcie jiz klesly,
pravdépodobnost dosazeni plvodni cilové ceny je logicky nizsi a analytik ji posouva dold.
Paradoxné jde ¢asto o vhodnéjsi okamzik pro vstup do titull stojicich na dlouhodobém
tématu, kde se kromé ceny prilis nezménilo a fada negativnich zprav je v cené. Z naseho
pohledu doslo ke zdravé racionalizaci ocekavani o rychlosti uvolfovani rozpoctd
na nakupy vojenské techniky a exekuci spolecnosti. Ve fondu jsme pokracovali
v rebalanci smérem k tituldm, u kterych vidime vysokou pravdépodobnost pozitivniho
prekvapeni a které disponuji silnou konkurencni vyhodou. Pfikladem je L3Harris, nase
tieti nejvétsi pozice. Jeho dcefina Aerojet Rocketdyne je jednim ze dvou americkych
vyrobch motordl na pevnd paliva - nejkriti¢téjsi uzké hrdlo v celém dodavatelském
fetézci. U fady program( je dokonce jedinym dodavatelem. V kontextu naseho naklonéni
fondu smérem k protivzdu3né obrané jde o jednu z nejdileZitéjsich pozic. Z dalsich pozic
stoji za zminku CrowdStrike a Palo Alto Networks, které maji za sebou v kvétnu svizny
rlist o vice jak 50 %. Celkova expozice fondu na cybersecurity ¢ini 6,5 %. V kvétnu fond
rostl 01,95 %, od zacatku roku o 6,07 %.
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Investicni strategie

Kvéten 2026

Investi¢ni filozofie fondu J&T WOOD Defense vychazi z presvédceni, Ze obranny pramysl je
nezbytnou soucasti modernich ekonomik i bezpecnosti statu. Rostouci napéti a geopolitické
vyzvy vedou vlady k dlouhodobému zvySovani vydaj na obranu, coZ vytvari stabilni poptavku
napric celym dodavatelskym fetézcem. Fond proto vyhledava spolecnosti, které jsou schopny
z téchto trendl udrZitelné tézit. Cilem je nabidnout investor(im globélné diverzifikovanou
expozici v obranném sektoru - oblasti kritické infrastruktury suverénnich statd, ktera byla
dlouhodobé zanedbavana a pro investory tématem, které ziskava fundamentalné stabilni

zaklady pro dalsi rist.

Zakladni udaje

Min. investi¢ni horizont (IH)
Typ fondu

Domicil

ISIN

Bloomberg

Ména fondu
Obhospodarovatel fondu
Depozitdf fondu

Portfolio manazer fondu

5 let

Fond kolektivniho investovani (specialni)
Ceska republika

CZ1005100733

JTWDENE CP

EUR

J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.

J&T Banka a.s.

Bc. Stépan Hajek

Datum zahajeni &innosti 20.03.2026
Rizikovy profil (SRRI) 5/7

Vlastni kapital celkem 939 941 755,47 CZK
Min. vyse vstupni investice 10 EUR
Aktualni hodnota k 31.05.2026 1,0235
Nejvy3si hodnota za 12 més. 1,0625
Nejnizsi hodnota za 12 més. 0,9524
Ocefovani Denni
Poplatky a naklady

Max. vstupni poplatek 500 %
Vystupni poplatek 0,00 %

Poplatek za spravu

Vykonnostni odména

Celkové nakladovost (TER)

aktualné 1,40 %; max. 2,00 % z primérné
rocni hodnoty fondového kapitalu

10,00 % z kladného vynosu High Water
Mark

2,56 % (2025)

Propagacni sdéleni
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Kvéten 2026

&T WOOD Defense A EUR OPF

Regionalni rozdéleni

Sektorové rozdéleni

Spojené staty americké 5132 % Pramysl 79,52 %

Francie 13,49 % Finance 6,16 %

Spojené kralovstvi 7,60 % Technologie 4,52 %

Némecko 6,76 % Komunikace 3,55%

Ostatni 20,83 % Ostatni 6,25 %

Rozdéleni podle typu aktiv Ménové rozdéleni

Akcie zahrani¢ni 85,55 % Americky dolar 5132 %

Podilové listy zahrani¢ni 6,16 % Euro 3417 %

Akcie domaci 394 % Britska libra 7,88 %

Hotovost zahranicni 2,81% Ceska koruna 373%

Ostatni 1,54 % Ostatni 290 %
Nejvyznamnéjsi pozice Ména Podil (%) Zemé Sektor
PLUS KOREA DEFENSE INDUSTRY IN usD 6,16 % Spojené staty americké Finance
THEON INTERNATIONAL PLC EUR 567 % Kypr Pramysl
L3HARRIS TECHNOLOGIES INC usD 470 % Spojené staty americké Pramysl|
RTX CORP usbD 4,06 % Spojené staty americké Pramysl
CURTISS-WRIGHT CORP usD 3,90 % Spojené staty americké Pramysl|
THALES SA EUR 372% Francie Pramysl
DASSAULT AVIATION SA EUR 3,61% Francie Pramysl|
LEONARDO SPA EUR 3,60 % Italie Pramysl
GENERAL ELECTRIC CO usD 3,58 % Spojené staty americké Pramysl|
AIRBUS SE EUR 330 % Francie Pramysl

Diilezita upozornéni: Tento material je propagacnim sdélenim. Pred rozhodnutim investovat do produktu by mél potencidlni investor vénovat pozornost statutu a sdéleni klicovych
informaci. Informace uvedené v tomto dokumentu maji pouze informativni charakter a nenahrazuji statut, ani sdéleni klicovych informaci. Vynosy jsou uvadény v hrubych hodnotach,
pficemz pro ziskani Cistych hodnot vynost je tfeba zohlednit také G¢tované poplatky a pfipadné zdanéni, které zavisi na osobnich pomérech investora a mdze se ménit. Udaje o minulych
vynosech zde uvedené nelze povazovat za indikator budouciho vyvoje. S investovanim je spojeno riziko, pricemz hodnota investice mlzZe v ¢ase stoupat i klesat a neni zarucena navratnost
puvodné investované castky. JTIS ani jin osoba neprebird zodpovédnost za jednani ucinéna na zakladé tohoto dokumentu. Veskeré informace tykajici se produktu mliZete ziskat bezplatné

v sidle spolec¢nosti, na www.jtis.cz nebo u autorizovanych distributord.
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