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Portfolio manazer

Komentar portfolio manazera

V kvétnu pokracovalo napéti na globalnich kapitdlovych trzich v rezii uzavieného
Hormuzského prlivu, v disledku ¢ehoz vyvstava stale hmatatelnéjsi podoba inflacniho
rizika. Trh momentalné ocekava ke konci roku dvoje zvy3eni Urokovych sazeb
0 25 bazickych bodd od ECB a CNB. Rovnéz v USA jiz zacali néktefi zastupci signalizovat
moznost zvyseni urokovych sazeb Fedu, pricemz vynos tficetiletého vladniho dluhopisu
se dostal na nejvyssi Groven od roku 2007. Valuace na vétsiné trhi se stéle jevi napjaté,
coz omezuje prostor pro dalsi vyraznéjsi kompresi rizikovych pfirazek. Index dolarovych
high yield podnikovych dluhopisti posilil 0 0,28 % a obdobny trh v Evropé zaznamenal
kladné zhodnoceni 0,92 %.

Navysili jsme dluhopisy producenta energie Pampa a nové jsme pridali manazera
dluht Encore. V ramci refinancovani dluhopisti ropného tézare BlueNord jsme prodlouZili
a navysili pozici. Vzali jsme profit na bondech EnergoPro, dale také ve francouzské bance
BNP a nahradili ji Spanélskou Santander. Snizili jsme investice v Rumunsku, kde
se zhorsuje udrzitelnost zadluZeni. Prodali jsme téZafe Romgaz a snizili banku
Transilvania. Modifikovana durace portfolia klesla na 2,80. Hruby vynos do splatnosti
portfolia byl 6,11 %.

V cervnu budeme bedlivé sledovat, zda dojde k faktickému znovuotevreni
Hormuzského prdlivu a jak se tento vyvoj promitne do cen energetickych komodit
ainflacnich ocekavani.

Vykonnost fondu k 31.05.2026

Od zah. ¢in K min. IH
1 mésic 3 mésice 6 mésic  1rok p.a. p.a.
0,79 % 0,38 % 2,03% 5,88 % 3,88 % 8,87 %
2020 2021 2022 2023 2024 2025
4,29 % 2,56 % -6,34 % 8,09 % 11,83 % 595 %
Vyvoj hodnoty
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Propagacni sdéleni

Investicni strategie

Kvéten 2026

Dluhopisovy fond, ktery vyuZziva expertizu naSich odbornik( v oblasti tzv. high-yield
dluhopist. Fond investuje do Sirokého portfolia svétovych dluhopist a aktivné vyhledava nové
investi¢ni prilezitosti. Zaméfuje se predeviim na dluhopisy neinvesticniho stupné, které
dopliuje o vhodné investice v ramci investi¢niho stupné. Stfedni durace portfolia se pohybuje
okolo 3 let a fond je vhodny pro investory se stfednédobym investicnim horizontem, ktefi
hledaji diverzifikované dluhopisové portfolio. Investovat je mozné v korunach a eurech.

Zakladni udaje

Min. investi¢ni horizont (IH)
Typ fondu

Domicil

ISIN

Bloomberg

Ména fondu
Obhospodarovatel fondu
Depozitdr fondu

Portfolio manazer fondu
Datum zahdjeni ¢innosti
Rizikovy profil (SRRI)

Vlastni kapital celkem

Min. vySe vstupni investice
Aktudlni hodnota k 31.05.2026
Nejvyssi hodnota za 12 més.
Nejnizsi hodnota za 12 més.

Ocenovani

Poplatky a naklady

Max. vstupni poplatek
Vystupni poplatek

Poplatek za spravu

Vykonnostni odména

Celkové nakladovost (TER)
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3 roky

Fond kolektivniho investovani (specialni)
Malta

MT7000006987

AAS2COC MV

CZK

J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.
Swissquote Financial Services Malta
Ing. Martin Kujal, CFA

31.01.2013

3/7

91966 407,50 EUR

10 EUR (ekvivalent CZK)

159,0600

159,0600

150,2200

Tydenni

dle sazebniku distributora
0,00 %

1,00 % priimérné rocni hodnoty vlastniho
kapitalu ve fondu

0,00 %
142 %
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J&T Credit Opportunities B CZK

Regionalni rozdéleni Sektorové rozdéleni

Ceska republika 19,39 % Finance 25,41 %
Spojené staty americké 9,69 % Spotfebni zbozi, necyklické 10,22 %
Némecko 758 % Vladni sektor 893%
Spojené kralovstvi 739 % Pramysl| 8,65 %
Ostatni 55,95 % Ostatni 46,79 %

Rozdéleni podle typu aktiv Ménové rozdéleni

Dluhopisy zahraniéni korporatni 65,50 % Euro 49,83 %

Dluhopisy domaci korporatni 15,99 % Americky dolar 32,88 %

Dluhopisy zahraniéni statni 8,93 % Ceska koruna 11,09 %

Podilové listy zahrani¢ni 3,54 % Britska libra 6,20 %

Ostatni 6,04 %
Nejvyznamnéjsi pozice Ména Podil (%) Zemé Sektor
UK TSY GILT 0.875% 31/07/2033 GBP 4,87 % Spojené kralovstvi Vladni sektor
US TREASURY 3,5% 15/02/2033 UsD  214% Spojené staty americké Vladni sektor
PIMCO FUNDS: GLOBAL INVESTORS usD 1,95 % Irsko Fondy
KKCG FINANCING 5,90% 17/10/2029 EUR  175% Ceska republika Finance
JTPEG FINANCING 6,250% 25/01/2029 EUR 1,66 % Slovensko Finance
EPEN 6,651% 13/11/2028 EUR  161% Ceska republika Verejné sluzby
ISHARES EUR HIGH YIELD CORP BOND UCITS ETF (F) EUR 147 % Irsko Fondy
KKCG REAL ESTATE 6.5% 23/12/2030 CZK 134 % Ceska republika Finance
US TREASURY 1,5% 15/2/2053 usD 127 % Spojené staty americké Vladni sektor
TEVA PHARM FNC 4,375% 09/05/2030 EUR  122% Izrael Zdravotni péce

Diilezita upozornéni: Tento material je propagacnim sdélenim. Pfed rozhodnutim investovat do produktu by mél potencidlni investor vénovat pozornost nabidkovému memorandu,
informacnimu dodatku a sdéleni klicovych informaci. Informace uvedené v tomto dokumentu maji pouze informativni charakter a nenahrazuji nabidkové memorandum, informacni dodatek,
ani sdéleni klicovych informaci. Udaje o minulych vynosech zde uvedené nelze povaZovat za indikator budouciho vyvoje. S investovanim je spojeno riziko, pficemZ hodnota investice mize
v Case stoupat i klesat a neni zaruCena navratnost plivodné investované ¢astky. JTIS ani jind osoba nepfebird zodpovédnost za jednani ucinéna na zakladé tohoto dokumentu. Veskeré
informace tykajici se produktu mizete ziskat bezplatné v sidle spolecnosti, na www.jtis.cz nebo u autorizovanych distributord.
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