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Komentar portfolio manazera Investicni strategie

J&T Hedge Funds je fondem fondu investujicim predevsim do zahranicnich hedge fond(
vyznacujicich se sofistikovanymi investicnimi strategiemi, které nejsou v ceském prostredi
bézné dostupné. Konkrétné se zaméfuje na strategie vykazujici nizkou propojenost
s vyvojem na akciovych a dluhopisovych trzich. Kombinaci rGznych strategii a peclivym
vybérem hedge fond(l se pak samotny J&T Hedge Funds snaZi pro své investory docilit
pozitivniho vynosu nezavislého na hospodarskych cyklech.

Spolu s kvétnem 2026 vstoupil J&T Hedge Funds do druhého roku své existence.
A vykrocil do néj pevnou nohou, NAV CZK tfidy narostlo o 1,63 % na 1,0973 CZK (EUR
tfida +1,38 % na 1,0172 EUR). Objem aktiv pod spravou se diky kombinaci organického
rdstu a klientskych inflows navysil o 47 mil. CZK a skoncil tésné pod 800 mil. CZK.

Kvétnovy rdst stal predevsim na bedrech kvantitativniho fondu One River (+61 bps)
diky jeho expozici na Nasdaq. Nase mini sazka na pokracovani Al rally se tak nadale
vyplaci. Pozitivni vysledky v3ak dorucilo 8 z 12 podkladovych hedge fond(, coZ je opét
dokladem konzistentnosti portfolia. Vypichneme jesté event-driven fond Kite Lake
(+22 bps), jez prozatim fenomenalné odménuje nase zasadni navyseni k 1.5.2026.

Fond od svého zaloZeni anualizuje 8,95 % p.a. s volatilitou 2,94 % a Sharpem az 2,36x
(pFi pouziti 2 % risk-free). Korelace k Sirokému akciovému indexu MSCI ACWI byla 0,54x.
Tu bychom chtéli postupné snizit k cca 0,2 az 0,3x, nicméné na to bychom potrebovali,
aby akcie aspoi na par mésicl prestaly rust. A toho se zjevné nedockame.

Vykonnost fondu k 31.05.2026

Zakladni udaje

Min. investi¢ni horizont (IH)

5 let

Typ fondu Fond kvalifikovanych investorti
Domicil Ceska republika

ISIN CZ1005100162

Bloomberg JTHOPVC CP

Ména fondu CZK

Obhospodarovatel fondu
Depozitdf fondu

Portfolio manazer fondu

J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.
Ceskoslovenska obchodni banka, a.s.
Ing. Jan Hladky, CFA

Datum zahajeni &innosti 07. 05.2025
Od zah. ¢in K min. IH Rizikovy profil (SRRI) 4/7

1 mésic 3 mésice 6 mésicl  1rok p.a. p.a. Vlastni kapital celkem 755 988 858,48 CZK
1,63 % 176 % 437 % 9,98 % 8,60 % - Min. vySe vstupni investice ng%%g%ca( (pri spinéni zak.

Aktudlni hodnota k 31.05.2026 1,0973
2020 2021 2022 2023 2024 2025 Nejvyssi hodnota za 12 més. 1,0973
— o o o — 6.91% Nejniz$i hodnota za 12 més. 0,9977

Ocefovani Mésicni

Vyvoj hodnoty

Poplatky a naklady
1.100
1.080 m Max. vstupni poplatek 3,00%
o Vystupni poplatek 15,00 % (do 1 roku)
N . aktualné 1,50 %; max. 2,00 % z primérné
1540 Poplatek za spravu rocni hodnoty fondového kapitalu
K ’ P 20 % z ristu hodnoty nad vy33i hodnotu
1,020 Vikonnostni odména z "High Water Mark" nebo “hurdle rate”

P Celkové nékladovost (TER) ‘2‘53481:? odhad za rok 2025 (syntetické TER
1.000 L 5)
0.980 |
7.5.2025 23.7.2025 9.10.2025 26.12.2025 14.3.2026 31.5.2026
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Regionalni rozdéleni

Rozdéleni podle strategie

Spojené kralovstvi 277 % Commodity Trader 13,02 %

Spojené staty americké 36,74 % Event - Driven 1223 %

Svycarsko 5,85 % L/S Credit 12,06 %

Lucembursko 3,88% CTAs 10,58 %

Ostatni 1,76 % Ostatni 5211 %

Rozdéleni podle typu aktiv Ménové rozdéleni

Podilové listy zahrani¢ni 88,23 % Americky dolar 791 %

Hotovost domaci 4,61% Ceska koruna N47 %

Hotovost zahrani¢ni 030% Euro 9,42 %

Ostatni 6,85 %
Nejvyznamnéjsi pozice Ména Podil (%) Zemé Sektor
AQR HELIX INITIAL CLASS 2026 USD 10,58%  Spojené staty americké Diversifikované
KL SPECIAL OPPORTUNITIES FUND CLASS B EUR 940% Spojené kralovstvi Diversifikované
GRAHAM GLOBAL IF Il MULTI-ALPHA OPPORTUNITY - SERIES A uUsb 757% Spojené staty americké Diversifikované
SVELLAND FUND CLASS C usb 707% Spojené kralovstvi Diversifikované
LESEDI_FUND_CLASS_A2 USD 636% Spojené kralovstvi Diversifikované
FRONTIER COMMODITIES CLASS A - LEAD SERIES 26 Usb 585% Svycarsko Diversifikované
ISABELLA INVESTMENTS CLASS F 0325 (LEAD SERIES 25) UsD 413% Spojené kralovstvi Diversifikované
JUPITER MERIAN GLOBAL EQUITY A UsD 394% Spojené kralovstvi Diversifikované
FIDELITY FUNDS-ABSOLUTE RETURN UsD 388% Lucembursko Diversifikované
BOOTHBAY ABSOLUTE RETURN 0625 UsD 326% Spojené staty americké Diversifikované

Diilezita upozornéni: Tento material je propagacnim sdélenim. Pred rozhodnutim investovat do produktu by mél potencidlni investor vénovat pozornost statutu a sdéleni klicovych
informaci. Informace uvedené v tomto dokumentu maji pouze informativni charakter a nenahrazuji statut, ani sdéleni klicovych informaci. Vynosy jsou uvadény v hrubych hodnotach,
pficemz pro ziskani Cistych hodnot vynost je tfeba zohlednit také G¢tované poplatky a pfipadné zdanéni, které zavisi na osobnich pomérech investora a mdze se ménit. Udaje o minulych
vynosech zde uvedené nelze povazovat za indikator budouciho vyvoje. S investovanim je spojeno riziko, pficemz hodnota investice mliZze v case stoupat i klesat a neni zaru¢ena navratnost
puvodné investované castky. JTIS ani jin osoba neprebird zodpovédnost za jednani ucinéna na zakladé tohoto dokumentu. Veskeré informace tykajici se produktu mliZete ziskat bezplatné

v sidle spolec¢nosti, na www.jtis.cz nebo u autorizovanych distributord.
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