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Komentar portfolio manazera

Obranny pramysl ma za sebou naro¢ny mésic. Cerven prinesl fadu negativnich zprav,
které zkorigovaly ocenéni, které jesté par mésic(i zpét neodpovidaly tempu pfichazejicich
zakazek. Hlavni makro udalosti se stalo memorandum mezi USA a Iranem. To spustilo
okamZzitou reakci: konec napéti rovna se vyprodej zbrojafl. Jde o sice logickou,
ale kratkodobou rotaci, jelikoz geopoliticka prémie v cenach fakticky ani nebyla, viz
propad zbrojaftl po zacatku konfliktu. Pfesto byl propad citelny, zejména v Evropé.
Specifické pak bylo némecké zruSeni zakazky na protiponorkové lodé od spolecnosti

Investi¢ni filozofie fondu J&T WOOD Defense vychazi z presvédceni, Ze obranny pramysl je
nezbytnou soucasti modernich ekonomik i bezpecnosti statu. Rostouci napéti a geopolitické
vyzvy vedou vlady k dlouhodobému zvySovani vydaj na obranu, coZ vytvari stabilni poptavku
napric celym dodavatelskym fetézcem. Fond proto vyhledava spolecnosti, které jsou schopny
z téchto trendl udrZitelné tézit. Cilem je nabidnout investor(im globélné diverzifikovanou
expozici v obranném sektoru - oblasti kritické infrastruktury suverénnich statd, ktera byla
dlouhodobé zanedbavana a pro investory tématem, které ziskava fundamentalné stabilni

Rheinmetall, jejiz akcie klesly 0 19 %. Ackoliv specificka udalost pro Rheinmettal (v nasem
fondu na 12. pozici), investofi ji vnimali jako negativni signal pro cely evropsky sektor.
V USA sentiment naboural navrh senatorky Warrenové na omezeni buybackd a dividend
pro zbrojare, ktefi malo investuji. Pro nami drzené tituly je to sice méné relevantni,
jelikoz investice jiz oznamily a buybacky vétSinou samy pozastavily. Zavér mésice
ale prinesl i pozitivni zpravy. CEO Kongsberg Gruppen potvrdil, Ze firma musi masivné
investovat, aby stihala obrovskou poptavku po raketach a protivzdusné obrané. Vyrazny
nartst zajmu hlasi i vyrobci evropské systému SAMP-T (konkurent Patriotu). Ve
pomaha nasim sazkam v Eurosam JV: Thales a Leonardo. Pravé PVO je pro fond klicové
téma. Cerven sice znamenal pro fond ztratu 4,78 %, ale zarovef zdravé upravil latku
pro nadchazejici vysledkovou sezénu, ktera ¢ekame, Ze bude velmi dobra.

Vykonnost fondu k 30.06.2026
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Zakladni udaje

Min. investi¢ni horizont (IH)
Typ fondu

Domicil

ISIN

Bloomberg

Ména fondu
Obhospodarovatel fondu
Depozitdf fondu

Portfolio manazer fondu

5 let

Fond kolektivniho investovani (specialni)
Ceska republika

CZ1005100543

JTWDENS CP

CZK

J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.

J&T Banka a.s.

Bc. Stépan Hajek

Datum zahajeni &innosti 29.08.2025
Rizikovy profil (SRRI) 5/7

Vlastni kapital celkem 884 218 615,37 CZK
Min. vyse vstupni investice 300 CZK
Aktualni hodnota k 30.06.2026 0,9986
Nejvy3si hodnota za 12 més. 1,1266
Nejnizsi hodnota za 12 més. 0,9422
Ocefovani Denni
Poplatky a naklady

Max. vstupni poplatek 500 %
Vystupni poplatek 0,00 %

Poplatek za spravu

Vykonnostni odména

Celkové nakladovost (TER)

aktualné 1,40 %; max. 2,00 % z primérné
rocni hodnoty fondového kapitalu

10,00 % z kladného vynosu High Water
Mark

2,56 % (2025)

Propagacni sdéleni
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J&T Investi¢ni spolecnost Cerven 2026

&T WOOD Defense A CZK OPF

Regionalni rozdéleni Sektorové rozdéleni

Spojené staty americké 53,34 % Pramysl 82,28 %

Francie 14,46 % Finance 538 %

Spojené kralovstvi 7,80 % Komunikace 374 %

Némecko 573% Technologie 372%

Ostatni 18,67 % Ostatni 4,88 %

Rozdéleni podle typu aktiv Ménové rozdéleni

Akcie zahrani¢ni 87,42 % Americky dolar 53,36 %

Podilové listy zahrani¢ni 538 % Euro 32,62 %

Akcie domaci 4,07 % Britska libra 815%

Hotovost zahranicni 2,18 % Ceska koruna 2,95%

Ostatni 0,95 % Ostatni 292 %
Nejvyznamnéjsi pozice Ména Podil (%) Zemé Sektor
PLUS KOREA DEFENSE INDUSTRY IN usD 538 % Spojené staty americké Finance
THEON INTERNATIONAL PLC EUR 535% Kypr Pramysl
L3HARRIS TECHNOLOGIES INC usD 4,67 % Spojené staty americké Pramysl|
RTX CORP usbD 4,62 % Spojené staty americké Pramysl
GENERAL ELECTRIC CO usD 4,46 % Spojené staty americké Pramysl|
CURTISS-WRIGHT CORP usb 4,26 % Spojené staty americké Pramysl
AIRBUS SE EUR 3,77 % Francie Pramysl|
THALES SA EUR 3,69 % Francie Pramysl
DASSAULT AVIATION SA EUR 3,59 % Francie Pramysl|
ATIINC usbD 3,45 % Spojené staty americké Pramysl

Diilezita upozornéni: Tento material je propagacnim sdélenim. Pred rozhodnutim investovat do produktu by mél potencidlni investor vénovat pozornost statutu a sdéleni klicovych
informaci. Informace uvedené v tomto dokumentu maji pouze informativni charakter a nenahrazuji statut, ani sdéleni klicovych informaci. Vynosy jsou uvadény v hrubych hodnotach,
pficemz pro ziskani Cistych hodnot vynost je tfeba zohlednit také G¢tované poplatky a pfipadné zdanéni, které zavisi na osobnich pomérech investora a mdze se ménit. Udaje o minulych
vynosech zde uvedené nelze povazovat za indikator budouciho vyvoje. S investovanim je spojeno riziko, pficemz hodnota investice mliZze v case stoupat i klesat a neni zaru¢ena navratnost
puvodné investované castky. JTIS ani jin osoba neprebird zodpovédnost za jednani ucinéna na zakladé tohoto dokumentu. Veskeré informace tykajici se produktu mliZete ziskat bezplatné
v sidle spolec¢nosti, na www.jtis.cz nebo u autorizovanych distributord.
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