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Portfolio manazer

Komentar portfolio manazera

V Cervenci se opét zvysilo napéti kolem Hormuzského prilivu, coZz pfispélo
k vyznamnému rdstu vynosl statnich dluhopisti napfic svétem. Vynos desetiletého US
Treasury na konci mésice prekonal hranici 4,7 %, némecky Bund pfekonal hranici 3,2 %
a Cesky statni dluhopis vysplhal v pribéhu mésice nad 5 %. Fed i ECB se v Cervenci
rozhodli nezvySovat trokové sazby. Index dolarovych high yield podnikovych dluhopist
oslabil 0 0,28 % a obdobny trh v Evropé zaznamenal zaporné zhodnoceni 0,05 %.

Na primarnim trhu jsme investovali do spravce budov City Service a vyménili dluhopis
EPEN 2028 za EPEN 2032. Prikupovali jsme fond evropskych HY dluhopist, fond
dluhopisti EM v lokalni méné, CZGB 2037 na yieldu blizko high. V Latinské Americe jsme
prikoupili ADECOAGRO 2032, FSBIO 2033 a MINERVA 2033 na zajimavych spreadech.
Dale jsme nakoupili JTSECS 2029, Rohan 2029 a perpetuitu SANTANDER. Nové jsme
koupili META 2036. Doslo k pred¢asnému splaceni Banka Creditas 2027, Aroundtown
2027, Profine 2028 a Scorpio Tankers 2030. Modifikovana durace portfolia mirné vzrostla
na 3,44. Hruby vynos do splatnosti portfolia byl 6,16 %.

V srpnu budeme nadale sledovat vyvoj kolem Hormuzského prilivu a pripadného
znovuzavedeni priméfi. Objem provozu v regionu by se mél posléze postupné opét
zotavovat. Budeme sledovat ménové zasedani CNB, pficemz trh aktualné ocekava
v tuzemsku minimalné jedno zvyseni sazeb do konce kalendarniho roku. Stejné je tomu
v USA a eurozoéné.

Vykonnost fondu k 31.07.2026

Od zah. ¢in K min. IH
1 mésic 3 mésice 6 mésic  1rok p.a. p.a.
-0,16 % 1,09 % 110 % 382 % 4,54 % 71N %
2020 2021 2022 2023 2024 2025
4,68 % 275 % -2,84 % 7,60 % 10,15 % 4,97 %
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Propagacni sdéleni

Investicni strategie

Cervenec 2026

Dluhopisovy fond, ktery investuje predevsim do podnikovych dluhopisti s vyraznym
zastoupenim investic¢nich napad( financni skupiny J&T. Rast hodnoty fondu stoji pfedevsim
na stfednédobych dluhopisech, které jsou doplnény mixem korporatnich a statnich dluhopisd,
¢imz vznika potencial velmi zajimavého vynosu s moznosti diverzifikace rizika. Fond je urcen
tém investordm, ktefi ve stfednédobém horizontu pozaduji vynos vyrazné prevysujici

zhodnoceni bankovnich vkladd.

Zakladni udaje

Min. investi¢ni horizont (IH)
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Depozitdr fondu
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Vlastni kapital celkem

Min. vySe vstupni investice
Aktudlni hodnota k 31.07.2026
Nejvyssi hodnota za 12 més.
Nejnizsi hodnota za 12 més.

Ocenovani

Poplatky a naklady

Max. vstupni poplatek
Vystupni poplatek

Poplatek za spravu

Vykonnostni odména

Celkové nakladovost (TER)

J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s
Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha 8
Www jtis.cz

3 roky

Fond kolektivniho investovani (specialni)
Ceska republika

CZ0008473634

JTBONDC CP

CZK

J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.
J&T Banka a.s.

Ing. Martin Kujal, CFA

01.12.201

2/7

17 581 291 245,15 CZK

300 CzK

19194

1,9237

1,8488

Denni

3,00 %
0,00 %

aktualné 1,00 %; max. 2,00 % z primérné
rocni hodnoty fondového kapitalu

0,00 %
1,20 % (2025)

Detail fondu
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&T BOND A CZK OPF

Regionalni rozdéleni

Sektorové rozdéleni

Ceska republika 36,61% Finance 3522 %

Slovensko 7,50 % Vladni sektor 10,39 %

Spojené kralovstvi 727 % Spotfebni zboZzi, necyklické 9,82 %

Némecko 5,86 % Pramysl| 9,10 %

Ostatni 42,76 % Ostatni 3547 %

Rozdéleni podle splatnosti Rozdéleni podle ratingu

0 -1rok 13,36 % A 14,02 %

1- 3 roky 13,93 % B (investicni) 513%

3-5let 40,98 % B (neinvesti¢ni) 22,87 %

5+ let 3173 % Ostatni 57,98 %

Rozdéleni podle typu aktiv Ménové rozdéleni

Dluhopisy zahraniéni korporatni 53,77 % Euro 3798 %

Dluhopisy domaci korporatni 24,88 % Ceska koruna 32,03%

Dluhopisy zahraniéni statni 582 % Americky dolar 24,04 %

Podilové listy zahrani¢ni 279 % Britska libra 595 %

Ostatni 12,75 %
Nejvyznamnéjsi pozice Ména Podil (%) Zemé Sektor
UK TSY GILT 0.875% 31/07/2033 GBP 4,28 % Spojené kralovstvi VlIadni sektor
KKCG FINANCING 5,90% 17/10/2029 EUR 2,08 % Ceska republika Finance
COLT CZ GRP 6.1% 07/05/2031 CZK 2,02% Ceska republika Pramysl
CNB BILL 0% 26/02/2027 CZK 193 % Ceska republika Finance
EMMA FINANCE SK 5.25% 10/07/2030 EUR 173 % Slovensko Finance
PIMCO FUNDS: GLOBAL INVESTORS usb 141 % Irsko Fondy
ENEPRO 7,50% 25/10/2029 CZK 140 % Ceska republika Verejné sluzby
BNP PARIBAS FUNDS - EURO HIGH EUR 138 % Lucembursko Fondy
CZECHOSLOVAK GROUP 5.75% 10/06/2030 CzK 137 % Ceska republika Primysl
J&T BANKA 6,25 % 04/12/2034 CzZK 127 % Ceska republika Finance

Diilezita upozornéni: Tento material je propagacnim sdélenim. Pred rozhodnutim investovat do produktu by mél potencidlni investor vénovat pozornost statutu a sdéleni klicovych
informaci. Informace uvedené v tomto dokumentu maji pouze informativni charakter a nenahrazuji statut, ani sdéleni klicovych informaci. Vynosy jsou uvadény v hrubych hodnotach,
pficemz pro ziskani Cistych hodnot vynost je tfeba zohlednit také G¢tované poplatky a pfipadné zdanéni, které zavisi na osobnich pomérech investora a mdze se ménit. Udaje o minulych
vynosech zde uvedené nelze povazovat za indikator budouciho vyvoje. S investovanim je spojeno riziko, pficemz hodnota investice mliZze v case stoupat i klesat a neni zaru¢ena navratnost
puvodné investované castky. JTIS ani jin osoba neprebird zodpovédnost za jednani ucinéna na zakladé tohoto dokumentu. Veskeré informace tykajici se produktu mliZete ziskat bezplatné
v sidle spolec¢nosti, na www.jtis.cz nebo u autorizovanych distributord.
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