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Komentar portfolio manazera Investicni strategie

Cervenec patfil k velmi volatilnim mésicim leto3niho roku na akciovych trzich,
investofi se pustili do vyprodejli na technologickych akciich s expozici na umélou
inteligenci. Casto ani dobré vysledky nepomohly spole¢nostem se uchranit
pred vyprodeji. U velkych techll investofi vnimali negativné jejich navy3ené uz tak vysoké
rocni capexy, které firmy dostavaji do situace, Ze cash mirné spaluji, misto aby ji tvorili.

Fond, ktery se primarné zaméfuje na investice do akciovych tituld ve stiedoevropském
regionu. Lokalni tituly dopliiujeme o zajimavé investicni prileZitosti z celého svéta a snazime
se tak vyuzivat nasi dlouhodobé expertizy na lokalnich trzich spolecné se sledovanim
klicovych trend(l na trzich svétovych. Zaklad portfolia fondu tvofi silné domaci spolecnosti
s jasné definovanou dividendovou politikou. S portfoliem fondu aktivné pracujeme a pohyby

Malokdo v3ak dnes dokaZe posoudit, jestli pravé tyto vydaje neprinesou vy3si zisky
v budoucnosti, kdo jiny by to mél védét, nez pravé tito leadefi sektor(.
Proto se domnivam, Ze jde spiSe o docasnou rotaci, nékteré spolec¢nosti se uz dostali
na zajimavé cenové Grovné k nakupu - tfeba Meta nebo Micron. Vybrali jsme zisky
v Cervenci na Palu Altu, Bayeru, ¢astecné pak UNH, Grouponu ¢i Viohalcu, naopak jsme
prikupovali Micron, CSG, Metu a Nordex. Poredukovali jsme nékteré pozice, kterym
se del3i dobu nedafi, napt. Volkswagen a SRUUF. Americké indexy v Cervenci klesaly
vedeny Nasdagem (vice nez -3%), naopak Evropa byla pomérné stabilni. Vyhroceni
konfliktu s Iranem opét vedlo k obavé z rlstu inflace a potencialné navyseni Grokovych
sazeb, proto bylo na trhu pomérné dost nervozity. Koncime mésic s cashi na Grovni 8 %.
V pribéhu cervence fond mirné klesl (-1 %), od zacatku roku nase portfolio roste
0 +12.37 %. K nejvétsim pozicim patfi akcie Cezu, UnitedHealth Group, Mety, Kon&aru
a Viohalca.

Vykonnost fondu k 31.07.2026
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na trzich se snazime vyuzivat k dosazeni nadstandardnich vysledku.

Zakladni udaje

Min. investi¢ni horizont (IH)
Typ fondu

Domicil

ISIN

Bloomberg

Ména fondu
Obhospodarovatel fondu
Depozitdf fondu

Portfolio manazer fondu

Datum zahdjeni ¢innosti

Savice let

Fond kolektivniho investovani (specialni)
Ceska republika

CZ0008473576

JTAMOPC CP CZK

CzK

J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.

J&T Banka a.s.

Ing. Michal Semotan / Bc. Stépan Hajek
29. 05.2000

Rizikovy profil (SRRI) 417

Vlastni kapital celkem 6 807 214 351,91 CZK
Min. vyse vstupni investice 300 CZK

Aktualni hodnota k 31.07.2026 7,5150

Nejvy3si hodnota za 12 més. 7,6509

Nejnizsi hodnota za 12 més. 59723

Ocefovani Denni
Poplatky a naklady

Max. vstupni poplatek 500 %

Vystupni poplatek 0,00 %

Poplatek za spravu

Vykonnostni odména
Celkové nakladovost (TER)

1,80 % z primérné ro¢ni hodnoty
fondového kapitalu

0,00 %
2,25 % (za rok 2025)

Propagacni sdéleni
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Regionalni rozdéleni

Sektorové rozdéleni

Spojené staty americké 5216 % Technologie 17,87 %

Ceska republika 12,65 % Pramysl| 13,90 %

Némecko 475 % Verejné sluzby 12,21%

Recko 378 % Finance 10,36 %

Ostatni 26,66 % Ostatni 45,66 %

Rozdéleni podle typu aktiv Ménové rozdéleni

Akcie zahrani¢ni 7673 % Americky dolar 54,25 %

Akcie domaci 1,83 % Euro 2217 %

Hotovost domaci 502 % Ceska koruna 14,00 %

Hotovost zahranicni 4,27 % Britska libra 547 %

Ostatni 216 % Ostatni 4N %
Nejvyznamnéjsi pozice Ména Podil (%) Zemé Sektor
CEZ CZK 7,01% Ceska republika Verejné sluzby
UNITEDHEALTH GROUP INC usD 5,66 % Spojené staty americké Zdravotni péce
MICRON TECHNOLOGY INC usD 549 % Spojené staty americké Technologie
META PLATFORMS INC usD 507 % Spojené staty americké Komunikace
KONCAR-ELEKTROINDUSTRIJA DD EUR 3,44 % Chorvatsko Pramysl|
VIOHALCO SA EUR 312% Belgie Primysl
UBER TECHNOLOGIES INC usD 299 % Spojené staty americké Technologie
CSG NV EUR 2,88% Ceska republika Pramysl
COINBASE GLOBAL INC usD 2,66 % Spojené staty americké Finance
DERWENT LONDON PLC GBP 2,57 % Spojené kralovstvi Nemovitosti

Diilezita upozornéni: Tento material je propagacnim sdélenim. Pred rozhodnutim investovat do produktu by mél potencidlni investor vénovat pozornost statutu a sdéleni klicovych
informaci. Informace uvedené v tomto dokumentu maji pouze informativni charakter a nenahrazuji statut, ani sdéleni klicovych informaci. Vynosy jsou uvadény v hrubych hodnotach,
pficemz pro ziskani Cistych hodnot vynost je tfeba zohlednit také G¢tované poplatky a pfipadné zdanéni, které zavisi na osobnich pomérech investora a mdze se ménit. Udaje o minulych
vynosech zde uvedené nelze povazovat za indikator budouciho vyvoje. S investovanim je spojeno riziko, pficemz hodnota investice mliZze v case stoupat i klesat a neni zaru¢ena navratnost
puvodné investované castky. JTIS ani jin osoba neprebird zodpovédnost za jednani ucinéna na zakladé tohoto dokumentu. Veskeré informace tykajici se produktu mliZete ziskat bezplatné

v sidle spolec¢nosti, na www.jtis.cz nebo u autorizovanych distributord.
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