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Komentar portfolio manazera

V Cervenci se opét zvysilo napéti kolem Hormuzského prilivu, coZz pfispélo
k vyznamnému rdstu vynosl statnich dluhopisti napfic svétem. Vynos desetiletého US
Treasury na konci mésice prekonal hranici 4,7 %, némecky Bund pfekonal hranici 3,2 %
a Cesky statni dluhopis vySplhal v prabéhu mésice nad 5 %. Fed i ECB se rozhodli
nezvysovat Grokové sazby na svych ervencovych zasedanich. Na konci mésice opétovné
svitla nadéje ohledné jednani na Blizkém Vychodé, coz prineslo na trhy alespon
castecnou. Index dolarovych high yield podnikovych dluhopist oslabil 0 0,28 % a obdobny
trh v Evropé zaznamenal zaporné zhodnoceni 0,05 %.

V Cervenci jsme dluhopisovou ¢ast neménili. Modifikovana durace cinila 4,2, vynos
do splatnosti 6,1 % p.a. Po rlistu jsme uprodali Merck. Dokoupili jsme akcie Astra Zeneca
a Sanofi. Nové jsme zaradili akcie Allwyn. Strategicka alokace Cinila 55 % akcii a 45 %
dluhopisd.

V srpnu budeme nadale sledovat vyvoj kolem Hormuzského prilivu a pripadného
znovuzavedeni priméfi. Objem provozu v regionu by se mél posléze postupné opét
zotavovat. Budeme sledovat ménové zasedani CNB, pficemz trh aktualné ocekava
v tuzemsku minimalné jedno zvyseni sazeb do konce kalendarniho roku. Stejné je tomu
v USA a eurozoéné.

Vykonnost fondu k 31.07.2026
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Propagacni sdéleni

Investicni strategie

Cervenec 2026

Fond kombinuje akciové a dluhopisové investice. Portfolio je slozeno z cennych papird
firem podnikajicich v nemovitostnim sektoru, at uz se zabyvaji jejich spravou ¢i nemovitosti
pfimo vlastni. Jedna se o aktivné fizeny fond, pficemz minimalni podil akciové i dluhopisové
slozky je 30 % s maximalnim podilem 70 %. Fond je urcen investortim, ktefi hledaji sektorové
zaméreny fond, ktery investuje zejména v Evropé a Severni Americe. Fond nesleduje Zadny

benchmark.

Zakladni udaje
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Rizikovy profil (SRRI)

Vlastni kapital celkem

Min. vySe vstupni investice
Aktudlni hodnota k 31.07.2026
Nejvyssi hodnota za 12 més.
Nejnizsi hodnota za 12 més.

Ocenovani

Poplatky a naklady

Max. vstupni poplatek
Vystupni poplatek

Poplatek za spravu

Vykonnostni odména

Celkové nakladovost (TER)
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Denni

3,00 %
0,00 %

aktudlné 1%; max. 2,00 % z primérné
rocni hodnoty fondového kapitalu

10,00 % z kladného vynosu High Water
Mark

1,39 % (za rok 2025)
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J&T Investi¢ni spolecnost Cervenec 2026

&T Realitnich akcii a dluhopisu OPF

Regionalni rozdéleni Sektorové rozdéleni

Némecko 36,08 % Nemovitosti 66,77 %

Ceska republika 20,57 % Finance 2230 %

Belgie 16,34 % SpotFebni zboZi, cyklické 447 %

Spojené kralovstvi 1222 % Fondy 2,48 %

Ostatni 14,79 % Ostatni 398 %

Rozdéleni podle typu aktiv Ménové rozdéleni

Akcie zahrani¢ni 61,98 % Euro 66,25 %

Dluhopisy domaci korporatni 19,00 % Ceska koruna 21,95 %

Dluhopisy zahraniéni korporatni 11,94 % Britska libra 9.82%

Podilové listy zahrani¢ni 310% Americky dolar 198 %

Ostatni 3,98 %
Nejvyznamnéjsi pozice Ména Podil (%) Zemé Sektor
GRAND CITY PROPERTIES SA EUR 13,34 % Némecko Nemovitosti
VONOVIA SE EUR 1,70 % Némecko Nemovitosti
LEG IMMOBILIEN SE EUR 1,04 % Némecko Nemovitosti
AEDIFICA SA EUR 9,31% Belgie Nemovitosti
DERWENT LONDON PLC GBP 775% Spojené kralovstvi Nemovitosti
CARE PROPERTY INVEST NV EUR 7,03 % Belgie Finance
NATLAND RE INV 7,75% 21/05/2029 CzK 5,65 % Ceska republika Nemovitosti
EUROPACITY 0% 11/07/2030 CzZK 323 % Ceska republika Finance
ACCOLADE FINCO 8% 14/06/2029 CzK 282% Ceska republika Finance
EUROVEA 5,50% 01/07/2027 EUR 2,68 % Slovensko Nemovitosti

Diilezita upozornéni: Tento material je propagacnim sdélenim. Pred rozhodnutim investovat do produktu by mél potencidlni investor vénovat pozornost statutu a sdéleni klicovych
informaci. Informace uvedené v tomto dokumentu maji pouze informativni charakter a nenahrazuji statut, ani sdéleni klicovych informaci. Vynosy jsou uvadény v hrubych hodnotach,
pficemz pro ziskani Cistych hodnot vynost je tfeba zohlednit také G¢tované poplatky a pfipadné zdanéni, které zavisi na osobnich pomérech investora a mdze se ménit. Udaje o minulych
vynosech zde uvedené nelze povazovat za indikator budouciho vyvoje. S investovanim je spojeno riziko, pricemz hodnota investice mlzZe v ¢ase stoupat i klesat a neni zarucena navratnost
puvodné investované castky. JTIS ani jin osoba neprebird zodpovédnost za jednani ucinéna na zakladé tohoto dokumentu. Veskeré informace tykajici se produktu mliZete ziskat bezplatné
v sidle spolec¢nosti, na www.jtis.cz nebo u autorizovanych distributord.
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