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Portfolio manazer

Komentar portfolio manazera

V Cervenci se opét zvysilo napéti kolem Hormuzského prilivu, coZz pfispélo
k vyznamnému rdstu vynosl statnich dluhopisti napfic svétem. Vynos desetiletého US
Treasury na konci mésice prekonal hranici 4,7 %, némecky Bund pfekonal hranici 3,2 %
a Cesky statni dluhopis vysplhal v pribéhu mésice nad 5 %. Fed i ECB se v Cervenci
rozhodli nezvySovat trokové sazby. Index dolarovych high yield podnikovych dluhopist
oslabil 0 0,28 % a obdobny trh v Evropé zaznamenal zaporné zhodnoceni 0,05 %.

V Cervenci jsme na primarnim trhu investovali do pobaltského spravce budov City
Service a vyménili dluhopis EPEN 2028 za delsi EPEN 2032 s lehkym navysenim. Dale
jsme nakoupili dluhopisy JTSECS 2029 a prikoupili fond dluhopist EM v lokalni méné.
Nové jsme nakoupili dluhopis META 2036 a bond holdingové skupiny JFSABZ 2033, jehoz
podkladovym aktivem je producent masa JBS. Do3lo k pred¢asnému splaceni dluhopist
Aroundtown 2027, Profine 2028 a Scorpio Tankers 2030. Modifikovana durace portfolia
vzrostla na 3,00. Hruby vynos do splatnosti portfolia byl 6,26 %.

V srpnu budeme nadéle sledovat vyvoj kolem Hormuzského prilivu a pripadného
znovuzavedeni pfiméfi. Objem provozu v regionu by se mél posléze postupné opét
zotavovat. Budeme sledovat ménové zasedani CNB, pficemZ trh aktualné ocekava
v tuzemsku minimalné jedno zvyseni sazeb do konce kalendarniho roku. Stejné je tomu
v USA a eurozoné.

Vykonnost fondu k 31.07.2026
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Propagacni sdéleni

Investicni strategie

Cervenec 2026

Dluhopisovy fond, ktery vyuZziva expertizu naSich odbornik( v oblasti tzv. high-yield
dluhopist. Fond investuje do Sirokého portfolia svétovych dluhopist a aktivné vyhledava nové
investi¢ni prilezitosti. Zaméfuje se predeviim na dluhopisy neinvesticniho stupné, které
dopliuje o vhodné investice v ramci investi¢niho stupné. Stfedni durace portfolia se pohybuje
okolo 3 let a fond je vhodny pro investory se stfednédobym investicnim horizontem, ktefi
hledaji diverzifikované dluhopisové portfolio. Investovat je mozné v korunach a eurech.
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Vlastni kapital celkem

Min. vySe vstupni investice
Aktudlni hodnota k 31.07.2026
Nejvyssi hodnota za 12 més.
Nejnizsi hodnota za 12 més.

Ocenovani

Poplatky a naklady

Max. vstupni poplatek
Vystupni poplatek

Poplatek za spravu

Vykonnostni odména

Celkové nakladovost (TER)
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3 roky

Fond kolektivniho investovani (specialni)
Malta
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93720762,32 EUR

1000 000 CZK

128,0000

128,0000

121,9700

Tydenni

dle sazebniku distributora
0,00 %

0,75 % pramérné ro¢ni hodnoty vlastniho
kapitalu ve fondu

0,00 %
117 %
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&T Credit Opportunities | CZK

Regionalni rozdéleni

Ceska republika 19,67 %
Spojené staty americké 1033 %
Spojené kralovstvi 8,03%
Némecko 752 %
Ostatni 54,45 %

Sektorové rozdéleni

Finance 27,25 %
Spotfebni zbozi, necyklické 10,79 %
Energie 10,30 %
Spotrfebni zbozi, cyklické 8,48 %

Ostatni 4318 %

Rozdéleni podle typu aktiv

Dluhopisy zahraniéni korporatni 66,07 %

Dluhopisy domaci korporatni 16,77 %
Dluhopisy zahraniéni statni 833%
Podilové listy zahrani¢ni 4,45 %
Ostatni 438 %

Ménové rozdéleni

Euro 48,84 %
Americky dolar 3516 %
Ceska koruna 10,24 %
Britska libra 576 %

Nejvyznamnéjsi pozice

UK TSY GILT 0.875% 31/07/2033

EPH FIN INTL AS 4.625% 02/07/2032

PIMCO FUNDS: GLOBAL INVESTORS

US TREASURY 3,5% 15/02/2033

KKCG FINANCING 5,90% 17/10/2029

JTPEG FINANCING 6,250% 25/01/2029

ISHARES EUR HIGH YIELD CORP BOND UCITS ETF (F)
THREEM 7.9% 16/06/2031

KKCG REAL ESTATE 6.5% 23/12/2030

US TREASURY 1,5% 15/2/2053

Ména Podil (%) Zemé

GBP 4,41 % Spojené kralovstvi

EUR  307% Ceska republika

usD 2,89 % Irsko

usD 2,09 % Spojené staty americké
EUR 172% Ceska republika

EUR 163 % Slovensko

EUR 144 % Irsko

CZK 1,35 % Ceska republika

CZK 132 % Ceska republika

usD 120 % Spojené staty americké

Sektor

Vladni sektor
Energie
Fondy
Vladni sektor
Finance
Finance
Fondy
Finance
Finance

VlIadni sektor

Diilezita upozornéni: Tento material je propagacnim sdélenim. Pfed rozhodnutim investovat do produktu by mél potencidlni investor vénovat pozornost nabidkovému memorandu,
informacnimu dodatku a sdéleni klicovych informaci. Informace uvedené v tomto dokumentu maji pouze informativni charakter a nenahrazuji nabidkové memorandum, informacni dodatek,
ani sdéleni klicovych informaci. Udaje o minulych vynosech zde uvedené nelze povaZovat za indikator budouciho vyvoje. S investovanim je spojeno riziko, pficemZ hodnota investice mize
v Case stoupat i klesat a neni zaruCena navratnost plivodné investované ¢astky. JTIS ani jind osoba nepfebird zodpovédnost za jednani ucinéna na zakladé tohoto dokumentu. Veskeré
informace tykajici se produktu mizete ziskat bezplatné v sidle spolecnosti, na www.jtis.cz nebo u autorizovanych distributord.
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