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JTFG FUND I SICAV, a.s.
Vyroc¢ni zprava k 31. prosinci 2021

1. ZAKLADNIi UDAJE

Zakladni informace o Fondu ke dni 31. 12. 2021

Nazev Fondu JTFG FUND I SICAV, a.s. (dale jen Fond)

Sidlo Fondu Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8
Identifikacni ¢islo 09903089

Rejstfikovy soud vedeny Méstskym soudem v Praze, sp. zn. B 26071
Obhospodafovatel J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.

Administrator J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.

Datum vzniku Fondu 9.2.2021 - Fond vznikl zapisem do obchodniho rejsttiku
Typ Fondu fond kvalifikovanych investort

Depozitar UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.
Frekvence ocefiovani Ctvrtletné

Doporuceny investi¢ni horizont min. 5 let

Vstupni poplatek az do vyse 3 % z investované ¢astky

Vystupni poplatek do vyse 15 % z objemu odkupovanych investic¢nich akcii

v pripadé Ihty pro odkup zvolené akcionarem v délce do 4
(Ctyr) mésicl;

do vyse 5 % z objemu odkupovanych investi¢nich akcii

v pripadé Ihlty pro odkup v délce do 12 (dvandcti) mésicu;

do vyse 2 % z objemu odkupovanych investi¢nich akcii

v pripadé Ihlty pro odkup v délce do 24 (dvaceti ¢tyr) mésicQ;
Uplata za obhospodafovéni a administraci | Uplata ve vysi % z max. 3,00 % hodnoty fondového kapitalu
Fondu k poslednimu dni kazdého kalendafniho ¢tvrtleti,

pred zapoctenim poplatku za obhospodarovani a administraci,
vykonnostniho poplatku a dani. Vyse Uplaty

za obhospodarovani mlize byt stanovena odlisné

pro jednotlivé druhy investicnich akcii. Tato ¢ast Uplaty

za obhospodarovani Majetku Fondu je splatna ve Ctvrtletnich
splatkach a je prijmem Investi¢ni Spolecnosti; Investi¢ni
spolecnost si vyhrazuje pravo tuto Uplatu za obhospodarovani
a administraci Majetku Fondu nevybirat nebo snizit.

Dne 9. Unora 2021 vznikl fond kvalifikovanych investor( JTFG FUND I SICAV, a.s., ve formé akciové spolecnosti
s proménnym zakladnim kapitalem, proto rozhodnym obdobim je obdobi od 9.2.2021 do 31.12.2021 (dale jen
,rozhodné obdobi“).

Obhospodarovani a rovnéZz administraci fondu kvalifikovanych investor JTFG FUND | SICAV, a.s. provadi J&T

INVESTICNI SPOLECNOST. DepozitaFem je spole¢nost UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., zapsana
v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, sp. znacka B 3608.
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JTFG FUND I SICAV, a.s.
Vyroc¢ni zprava k 31. prosinci 2021

2. ZPRAVA O PODNIKATELSKE CINNOSTI A STAVU MAJETKU

Fond je fondem kvalifikovanych investor(, ktery ve smyslu § 95 odst. 1 zakona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich
spolecnostech a investicnich fondech, shromazduje penéini prostfedky nebo penézi ocenitelné véci od vice
kvalifikovanych investor vydavanim Gcastnickych cennych papird a provadi spolec¢né investovani
shromazdénych penéinich prostifedkl nebo penézi ocenitelnych véci na zakladé urcené investicni strategie
ve prospéch téchto kvalifikovanych investorl a dale spravuje tento majetek.

Fond nevytvari podfondy dle § 165 zdkona ¢. 240/2013 Sb., o investic¢nich spoleénostech a investi¢nich fondech.
Fond ukoncil rozhodné obdobi s hospodarskym vysledkem po zdanéni (ztrata) ve vysi —40 036 tis. K¢ a
s hodnotou vlastniho kapitalu k poslednimu dni rozhodného obdobi ve vysi 1 064 398 tis K¢. Aktiva spole¢nosti

k poslednimu dni rozhodného obdobi Cini 1 142 227 tis. KE. Fondu se dlouhodobé dafi plnit vSechny planované
ukazatele a dosazené vysledky pIné odpovidaji nastavené dlouhodobé strategii Fondu.

Vybrané klicové ekonomické ukazatele Fondu ke dni 31. 12. 2021*

Aktiva (v tis. K¢) 1142 227
Cista hodnota aktiv naleZejici drziteldim investi¢nich akcii (v tis. K&) | 1 064 398
Cista hodnota aktiv na jednu investi¢ni akcii tfidy EUR | (v méné 1,4004
EUR)

Vynos vyplaceny akcionarlim** 0

*Spolecnost vznikla 9.2.2021, proto nejsou uvadény Udaje predchoziho obdobi.
**Fond nevyplaci podily na zisku - dle ustanoveni statutu fondu se jedna o ristové investicni akcie (tfidy CZK | a tfidy EUR I).

Pocet vydanych investicnich akcii

Pocet investi¢nich akcii k 31.12.2021 za tfidu EUR | je 30 572 517 ks.
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JTFG FUND I SICAV, a.s.
Vyroc¢ni zprava k 31. prosinci 2021

3. UDAJE O SKLADBE A ZMENACH MAJETKU V PORTFOLIU

Cil a strategie Fondu

Investicnim cilem Fondu je setrvalé zhodnocovani prostfedk(l vloZenych akcionafi Fondu, a to zejména
na zakladé investic do Ucasti v kapitalovych spolecnostech, zejména zaloZzenych za ucelem vystavby ¢i drzby
nemovitosti, bytovych jednotek a nebytovych prostor, dale cennych papirQ, pohledavek, zapljcek a avért i
jinych doplrikovych aktiv.

Investi¢ni strategie Fondu je zamérena na aktiva, podle ¢l. 8 Statutu. Hlavni aktiva, do nichz Fond jakoZto
investi¢ni fond podle Zakona investuje v souladu se svym Statutem vice nez 90 % hodnoty majetku Fondu jsou:

e investi¢ni cenné papiry,

e cenné papiry vydané investicnim fondem nebo zahrani¢nim fondem,

e Ucasti v kapitalovych obchodnich spolecnostech,

e nastroje penézniho trhu,

e financni derivaty podle Zakona,

e prava vyplyvajicich ze zapisu véci uvedenych v bodech a) az e) v evidenci a

e umozniujicich Fondu pfimo nebo nepfimo nakladat s touto hodnotou alespon

e obdobnym zplsobem jako opravnény drzitel,

e pohledavky na vyplatu penéznich prostfedkd z Uctu,

e Uvéry a zapujcky poskytnuté Fondem.

Doplrikova aktiva, do nichZ Fond, jakoZto investi¢ni fond podle Zdkona, investuje v souladu se svym Statutem
v souhrnu méné nez 10 % hodnoty majetku Fondu jsou:
zejména:

e movité véci,

e nemovité véci,

e ochranné znamky,

e patenty a autorska prava,

e pohledavky nespadajici do aktiv uvedenych v odst. 8.1 pism. (a) vyse,

e ocenitelna prava a

e prdava spojend s aktivy uvedenymi v odst. 8.1 pism. (a) Statut

Komentar portfolio manazera

Fond vznikl zapisem do obchodniho rejstfiku dne 9. 2. 2021 a byl zapsan do seznamu investic¢nich fond(
k stejnému datu 9. 2. 2021. Jedna se o fondu kvalifikovanych investor( v pravni formé akciové spolec¢nosti
s proménnym zakladnim kapitalem. Investi¢nim cilem Fondu je trvalé zhodnocovani vlozenych prostredkd, a to
zejména na zakladé investic do Ucasti v kapitalovych spolecnostech, dale obchodovatelnych cennych papird,
pohledavek, zapljcek a uvérl ¢i jinych doplnkovych aktiv. Od svého vzniku do 31.12.2021 dosahl fond vynosu
40,04 % a jeho aktiva narostla na 1,14 mld. K¢.

V breznu probéhla prvni ze dvou letos realizovanych transakci, kdy fond investoval do minoritniho 4,17% podilu
v internetovém obchodu s potravinami a rozvozem jidla Rohlik.cz (,Rohlik“). Fond se nepfimo zucastnil
investi¢niho kola B, a stoji tak po boku dalSich investor(, jako jsou naptiklad fond Partech Partners, Evropska
banka pro obnovu a rozvoj nebo cesky family office R2G. Spolecnost je lidrem v oblasti online prodeje potravin
ve stfedni Evropé s aktivitami v Ceské republice, Némecku, Rakousku a Madarsku. V blizké budoucnosti hodla
roz§ifit okruh plsobnosti také na Francii, Italii, Spanélsko a Rumunsko. Na konci €ervna se fond podilel &astkou
4,17 mil. EUR na dal$im investi¢nim kole C, kdy Rohlik ziskal kapitdlovou injekci ve vysi 100 mil. EUR. Investi¢ni
kolo bylo vedeno americko-britskym fondem Index Ventures a Rohlik tak dokazal pfildkat dalSiho vyznamného
svétového investora.
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JTFG FUND I SICAV, a.s.
Vyroc¢ni zprava k 31. prosinci 2021

Dalsi zajimavou pfileZitosti bylo ziskani minoritniho podilu ve spole¢nosti GQT Czech s.r.o., coZ je spolecnost,
ktera primo i nepfimo vlastni skupinu spolecnosti zamérujicich se na vzdélavani. Skupina vedend Ondrejem
Kaniou provozuje v Praze, Brné, Bratislavé a nové téz v chorvatském Zahtebu sit zdkladnich a stfednich skol
American Academy. Ddle vlastni Prazské humanitni gymndazium a provozuje celou fadu aktivit v oblasti
zprostredkovani studia na prestiznich zahranicnich stfednich Skolach a univerzitach. JK Education je predni
vzdélavaci agentura s dlouholetymi zkuSenostmi, kterd pomdaha se zprostfedkovdnim studia na stfednich
internatnich $kolach a univerzitach predevdim v USA, ale také v Kanadé, Velké Britanii, Svycarsku nebo Australii.

COoVID-19
Dlouhodoby dopad COVID-19

V souvislosti s pfiznivym vyvojem pandemie COVID-19 predpokladame, Ze nadchazejici mésice nebude mit
pandemie COVID-19, ani s tim souvisejici platna restriktivni a ochranna opatfeni stanovena vladnimi organy,
7adny vyznamny negativni dopad na fungovani Fondu. Cisla nové pozitivnich pfipadt nakazy konstantné klesaji
a aktudlné jsou na ctvrtinové Urovni od pocatku mésice. Nutno také podotknout, Ze byla pandemie COVID-19
zcela zastinéna situaci na Ukrajiné a na trhy jiz nema takovy vliv, jako tomu bylo doposud. Presto budeme
z investi¢niho pohledu na zacatku roku i nadale opatrni vic¢i exponovanym oblastem ekonomiky, jelikoZ diky
mozné podzimni viné by mohlo dojit k opétovné eskalaci této situace. Pokud by byl Fond vystaven
identifikovanym rizikim, pak tato rizika jsou pod dohledem interniho systému tizeni rizik, jehoZ neoddélitelnou
soucasti je pravidelné stresové testovani a aktualizace stresovych scénard. | naddle budeme pravidelné
monitorovat a vyhodnocovat potencidlni dopad pandemie COVID-19 na aktiva Fondu, jeho vykonnost
a v pfipadé potreby pfijimat proaktivné opatreni ke zmirnéni negativnich dopadud na portfolio.

Zotaveni z COVID-19

Vzhledem ke skutecnosti, Ze aktiva byla alokovana do segmentl ekonomiky, které nebyly negativné postizené
dopady COVID-19, nezaznamenal Fond Zadny vyznamny dopad z pandemie COVID-19.
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JTFG FUND I SICAV, a.s.
Vyroc¢ni zprava k 31. prosinci 2021

4. DALSI POVINNE NALEZITOSTI VYROCNIi ZPRAVY

Udaje o portfolio manazerovi Fondu v rozhodném obdobi

Ing. Marek Janecka, CFA
Portfolio manazer Fondu
Doba vykonu funkce: od vzniku Fondu

Je absolventem Provozné ekonomické fakulty Mendelovy univerzity v Brné, obor manazZersko ekonomicky.
V oblasti kapitalovych trh( pracuje jiz od roku 1996. V roce 2004 ziskal maklérskou licenci. Od roku 2006 je
drzitelem titulu Chartered Financial Analyst (CFA). Do spolec¢nosti ABN AMRO Asset Management, a.s. nastoupil
v roce 1999. Zde se specializoval na zahrani¢ni trhy a pfimou spravu aktiv klientl. Oblasti kolektivniho
investovani, konkrétné portfolio managementu fondl, se vénuje od roku 2008. Ve spolecnosti, ktera se
prejmenovala na ATLANTIK Asset Management investi¢ni spolecnost, a.s. a nasledné fluzovala s investi¢ni
spolecnosti, plisobi dodnes, z toho v rdmci skupiny J&T plsobi od roku 2010.

Udaje o ¢lenech predstavenstva JTFG FUND I SICAV, a.s. v rozhodném obdobi
Statutdrni orgdn Fondu k 31. 12. 2021:

J&T INVESTICNI SPOLECNOSTI, a.s. se sidlem Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha 8, 186 00, IC: 47672684 (dale
jen , Investi¢ni spole¢nost”).

Pti vykonu funkce zastupuje: Ing. Roman Hajda

SloZeni Dozorci rady Fondu k 31. 12. 2021:

Petr Janu

V souvislosti s novelou zakona ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich korporacich je ode dne vzniku Fondu systém vnitini
struktury Fondu dualisticky. Kontrolnim orgdnem Fondu je dozorci rada s jednim ¢lenem panem Petrem Jan(.
Statutdrnim orgdnem Fondu se misto statutarniho feditele Fondu stalo predstavenstvo. Plsobnost statutarniho
organu nadale viak zGstala J&T INVESTICNi SPOLECNOSTI, a.s., ktera povéfila jednanim jménem Fondu pana
Romana Hajdu.

Udaje o ¢lenech predstavenstva J&T Investi¢ni spoleénosti v rozhodném obdobi

Ing. Tomas Martinec
Doba vykonu funkce: od 1. 10. 2021
Generalni feditel a Pfedseda pfedstavenstva

Tomas v minulosti zastdval jak pozici ¢lena predstavenstva J&T BANKY, tak figuroval v top managementu celé
skupiny. Pozdéji zaloZil Metatron Capital SICAV domicilovany na Malté, kde i naddle zUstava v pozici reditele a
akcionare. Spravoval Global Macro Fund a shiral zkuSenosti z globalni alokace aktiv, taktického i strategického
charakteru. Dlouhodobé studuje behavioralni finance, a sleduje vliv emoci na investovani.

Ze své funkce generdlniho teditele bude zodpovédny za rozvoj investicniho talentu a budovdni expertizy
pfi dlouhodobé, strategické alokaci aktiv.
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JTFG FUND I SICAV, a.s.
Vyroc¢ni zprava k 31. prosinci 2021

Ing. Daniel Drahotsky, MBA
Doba vykonu funkce: od 1. 1. 2021 do 30. 9. 2021
Predseda predstavenstva

Dan zastaval funkci predsedy predstavenstva a byl zaroven generdlnim reditelem J&T Investi¢ni spolecnosti, a.s.
Do jeho pGsobnosti spadalo Rizeni rizik a spravni odbor. Angazoval se také v oblasti vzniku novych private equity
fondt. Clenem pFedstavenstva byl od roku 2019.

Na ceském kapitalovém trhu se pohybuje od zacatku devadesatych let. Pracoval mimo jiné ve spolecnostech
Wood & Company a Ceské spofitelné, a.s., kde inicioval vznik nékolika podilovych fondl a Fidil prodej
institucionalni klientele. Plisobil rovné? na Ministerstvu financi Ceské republiky. Do finanéni skupiny J&T
nastoupil v roce 2010 a dlouhodobé ptsobil na pozici feditele Useku finanénich trh(i v J&T Bance, a.s. V roce
2019 prestoupil do J&T Investicni spolecnosti, a.s.

Dan vystudoval Vysokou $kolu ekonomickou v Praze a ziskal titul MBA na Rochester Institute of Technology a
Bankovnim institutu.

Ing. Petra Tomisova, MBA
Doba vykonu funkce: od 1. 1. 2021 do 1. 11. 2021
Clenka predstavenstva

Petra byla Clenka predstavenstva a financ¢ni feditelka J&T Investi¢ni spolecnosti, a.s. Do jeji zodpovédnosti
spadalo také fizeni Operations a projektové fizeni IT infrastruktury a aplikacni management. V oblasti private
equity bylo v jeji kompetenci strukturovani a parametrizace novych fond(, ocenovani aktiv a dluh(l véetné
akvizi¢niho procesu fondového investovani. Clenkou predstavenstva byla od roku 20109.

Své prvni pracovni zkusenosti ziskala na Ministerstvu financi v oblasti mezinarodnich ekonomickych organizaci.
V soukromém finanénim sektoru pracuje od roku 2005, kdy nastoupila do Ceské spofitelny, a.s. ve které plsobila
na vedoucich pozicich ve Financni Divizi a v Divizi IT a Provoz. Soucasti jeji odpovédnosti byla mimo jiné
administrace nemovitostnich a private equity fondl. V oblasti kolektivniho investovani se podilela na vzniku a
fizeni investi¢ni a penzijni spolecnosti ve financ¢ni skupiné Raiffeisenbank a na fizeni ¢eskych a irskych fondl
spravovanych spolecnosti Generali Investments CEE. Do financni skupiny J&T nastoupila v roce 2019.

Petra je absolventkou Katedry ekonomiky Technické univerzity VSB v Ostravé. Titul Executive MBA u Ligs
University - USA ziskala v roce 2018.

Ing. Michal Kubes$
Doba vykonu funkce: od 1. 10. 2021
Clen pFedstavenstva

Michal se v oblasti financ¢nich trhli a bankovnictvi pohybuje vice nez 20 let. Zacinal v prazské pobocce ING Bank
a nasledné pracoval dlouhd léta v KPMG, kde se vénoval auditim financnich instituci, fizeni financnich rizik a
podilel se na due dilligence projektech. Ve skupiné J&T pracuje od roku 2017.

Zodpovidat bude predevsim za financni a provozni fizeni, digitalizaci a automatizaci internich procest jakoz

i skupinovou koordinaci aktivit na poli spravy fond( véetné spoluprace s investi¢ni spolecnosti AMISTA, se kterou
skupina J&T v letoSnim roce uzavrela strategické partnerstvi.
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Ing. Roman Hajda
Clen predstavenstva

Roman jako clen predstavenstva zodpovida za Divizi spravy fond a kompletni portfolio management vsech
fond( ve spraveé J&T Investicni spole€nosti, a.s. Je rovnéz zodpovédny za vztahy s externimi distributory a fizeni
maltskych spole¢nosti pod hlavi¢kou J&T. Clenem predstavenstva je od roku 2012.

Na finanénich trzich se pohybuje od roku 1995, kdy jiz v pribéhu vysokoskolskych studii spolupracoval s mensimi
brokerskymi domy. V roce 2000 nastoupil na pozici maklére v BBG Finance, a.s. Od roku 2002 pracuje ve financ¢ni
skupiné J&T, ve které si prosel riznymi pozicemi v ramci financnich trhi a privatniho bankovnictvi, nez natrvalo
zakotvil v oblasti individualni a kolektivni spravy aktiv.

Roman vystudoval Podnikatelskou fakultu Vysokého uceni technického v Brné, obory danové poradenstvi,
podnikové finance a obchod. Je drzitelem maklérské licence a absolventem rady domdcich a zahranicnich
odbornych kurzd.

Statutarnimu organu Fondu je znamo, Ze v rozhodném obdobi byl Fond osobou spojenou pres vrcholové vedeni
Fondu s nasledujicimi osobami:

Osobou spojenou osobou Ing. Roman Hajda s investic¢ni spolec¢nosti je: J&T Advanced Solutions SICAV p.l.c., se
sidlem Ewropa Business Centre, Trig Dun Karm, Birkirkara BKR 9034, Malta, registracni Cislo SV69, J&T AIF Fund
SICAV p.l.c., se sidlem Ewropa Business Centre, Trig Dun Karm, Birkirkara BKR 9034, Malta, registracni Cislo
SV472,J&TSICAV, p.l.c. se sidlem Ewropa Business Centre, Trig Dun Karm, Birkirkara BKR 9034, Malta, registracni
Cislo SV501 a to po celé rozhodné obdobi. Dale byly osobou spojenou osobou Ing. Roman Hajda s investi¢ni
spole¢nosti spole¢nost J&T PROPERTY INCOME SICAV, a.s., Sokolovskd 700/113a, Praha 8, 186 00, ICO:
09285164, od vzniku spole¢nosti az do 31. bfezna 2021, J&T PROPERTY OPPORTUNITIES SICAV, a.s., Sokolovska
700/113a, Praha 8, 186 00, ICO: 09287671, od vzniku spoleénosti a7 do 31. bfezna 2021, J&T ARCH INVESTMENTS
SICAV, a.s., Sokolovska 700/113a, Praha 8, 186 00, ICO: 08800693, J&T NOVA Hotels SICAV, a.s., Sokolovska
700/113a, Praha 8, 186 00, ICO: 09641173, J&T ALLIANCE SICAV, a.s., Sokolovska 700/113a, Praha 8, 186 00,
ICO: 11634677 a JTFG FUND | SICAV, a.s., Sokolovskd 700/113a, Praha 8, 186 00, ICO: 09903089, a to
od 10. listopadu 2021 do konce rozhodného obdobi.

Ing. Roman Hajda vykondva mimo investi¢ni spole¢nost ¢innost feditele odboru spravy klientskych portfolii
ve spoleénosti J&T BANKA, a.s., ICO: 47115378, se sidlem Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha 8, zapsana
v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, sp. znacka B 1731.

Osobou spojenou osobou Ing. Daniel Drahotsky, MBA s investi¢ni spolecnosti je spole¢nost ATLANTIK financni
trhy, a.s., Sokolovska 700/113a, Praha 8, 186 00, ICO: 262 18 062, od 15. ¢ervna 2012 do 30. zafi 2021 a dale
byly osobou spojenou s investicni spole¢nosti spolecnost J&T PROPERTY INCOME SICAV, a.s., Sokolovska
700/113a, Praha 8, 186 00, ICO: 09285164, od vzniku spole¢nosti az do 31. bfezna 2021, J&T PROPERTY
OPPORTUNITIES SICAV, a.s., Sokolovska 700/113a, Praha 8, 186 00, ICO: 09287671, od vzniku spole¢nosti az
do 31. bfezna 2021, J&T ARCH INVESTMENTS SICAV, a.s., Sokolovska 700/113a, Praha 8, 186 00, ICO: 08800693,
do 1. ledna 2021 a J&T NOVA Hotels SICAV, a.s., Sokolovska 700/113a, Praha 8, 186 00, ICO: 09641173,
od 13. listopadu 2020 do 31. bifezna 2021.

Osobou spojenou osobou Ing. Petra Tomisovd, MBA s investi¢ni spolecnosti je spolecnost J&T PROPERTY
INCOME SICAV, a.s., Sokolovska 700/113a, Praha 8, 186 00, ICO: 09285164, od vzniku spoleénosti az do 30. zafi
2021, J&T PROPERTY OPPORTUNITIES SICAV, a.s., Sokolovska 700/113a, Praha 8, 186 00, ICO: 09287671,
od vzniku spoleénosti az do 30. zari 2021, J&T ARCH INVESTMENTS SICAV, a.s., Sokolovska 700/113a, Praha 8,
186 00, 1CO: 08800693, do 1. listopadu 2021, J&T NOVA Hotels SICAV, a.s., Sokolovska 700/113a, Praha 8,
186 00, 1CO: 09641173 do 1. listopadu 2021, J&T ALLIANCE SICAV, a.s., Sokolovska 700/113a, Praha 8, 186 00,
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ICO: 11634677 a JTFG FUND I SICAV, a.s., Sokolovska 700/113a, Praha 8, 186 00, ICO: 09903089, a to od svého
vzniku do 1. listopadu 2021.

Osobou spojenou osobou Ing. Tomas Martinec s investi¢ni spole¢nosti je spolecnost Metatron Capital SICAV plc,
se sidlem Vision Exchange Building, Territorials Street, Mriehel, Zone 1, Central Business District, Birkirkara, CBD
1070 Malta, registracni Cislo SV177 a dale spolecnost PT Equity Investments SICAV, a.s., sidlo Sokolovska
700/113a, Praha 8, 186 00, ICO: 14095688, od vzniku spoleénosti az do konce rozhodného obdobi.

Osobou spojenou osobou Ing. Michal Kubes s investiéni spoleénosti je spole¢nost J&T INVESTICNA SPOLOCNOST,
sprav. spol., a.s., ICO: 53 859 111, se sidlem Dvorakovo nabreZie 8, 811 02 Bratislava, zapsana v obchodnim
rejstfiku vedeném Okresnim soudem Bratislava I, oddil Sa, vlozka 7250/B.

Osobami spojenymi osobou Mgr. Ivo Enenkl s investi¢ni spole¢nosti jsou Nadacni fond CarTec, Ostrava -
Moravska Ostrava, Vitkovickd 3246/1a, PSC 702 00, ICO: 27828913, po celé rozhodné obdobi, Vegova Vision
s.r.o., Sadova 3324/1, Moravska Ostrava, 702 00 Ostrava, ICO: 29446988, po celé rozhodné obdobi, Advokatni
kancelai Enenkl a Hradeény s.r.o., Bélehradska 572/63, Vinohrady, 120 00 Praha 2, ICO: 06481701, po celé
rozhodné obdobi, Enenkl advisory, Aleja kralja Zvonimira 1, 42000 Varazdin, Chorvatsko, ICO: 04875117, po celé
rozhodné obdobi a CarTec Group a.s., sidlo Pribéznd 3123/80, 100 00 Praha 10 Strasnice, ICO: 06657206
od 31.12.2021.

Osobami spojenymi osobou Stépan Aer, MBA - plsobi nebo v uplynulych 5 letech pasobil v nésledujicich
spole¢nostech: J&T BANKA, a.s., Praha 8, Sokolovska 700/113a, PSC 186 00, ICO: 47115378, funkce
Pfedstavenstvo — ¢len, dale ATLANTIK finanéni trhy, a.s., Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha 8, ICO: 26218062,
funkce Predstavenstvo — predseda, dale J&T IB and Capital Markets, a.s., Praha 8 - Karlin, Sokolovska 700/113a,
PSC 186 00, ICO: 24766259, funkce Dozoréi rada — predseda, dale J&T Bank, a.o., Moskva, Kadashevskaya 26,
Ruska federace, ICO: 1027739121651, funkce PFfedstavenstvo —¢&len, dale J&T Leasingova spoleénost, a.s., Praha
8, Sokolovska 700/113a, PSC 18600, ICO: 28427980, funkce Dozoréi rada — predseda, déle J&T Mezzanine, a.s.,
Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, ICO: 06605991, funkce Dozoréi rada — ¢len, déle J&T SERVICES CR,
a.s., Sokolovska 700/113a, Praha 8, 186 00, ICO: 28168305, funkce Dozor¢i rada — ¢len, déle J&T FINANCE GROUP
SE, Sokolovskda 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, ICO: 27592502, funkce Pfedstavenstvo — ¢len, déle J&T BANKA
d.d. banka Varaidin, Aleja kralja Zvonimira 1, 42000 Varazdin, Chorvatsko, IC: 675539, funkce Dozoréi rada —
¢len a dale PBI, a.s., Sokolovskda 394/17, Karlin, 186 00 Praha 8, IC: 03633527, funkce Dozoréi rada — ¢len.

Osobami spojenymi osobou Ing. Igor Kovacé - plsobi nebo v uplynulych 5 letech pUsobil v nasledujicich
spole¢nostech: J&T BANKA, a.s., Praha 8, Sokolovskd 700/113a, PSC 186 00, ICO: 47115378, funkce
Pfedstavenstvo — ¢len, déle J&T IB and Capital Markets, a.s., Praha 8 - Karlin, Sokolovska 700/113a, PSC 186 00,
ICO: 24766259, funkce Dozor¢i rada — ¢len, dale J&T SERVICES CR, a.s., Praha 8, Sokolovska 700/113a, PSC 186
00, 1CO: 28168305, funkce Pfedstavenstvo — ¢len, dale J&T Bank, a.o., Moskva, Kadashevskaya 26, Ruskd
federace, ICO: 1027739121651, funkce Pfedstavenstvo — ¢len, dale J&T BANKA d.d. banka Varazdin, Aleja kralja
Zvonimira 1, 42000 Varazdin, Chorvatsko, IC: 675539, funkce Dozoréi rada — ¢&len, dale J&T Leasingova
spole¢nost, a.s., Praha 8, Sokolovska 700/113a, PSC 18600, ICO: 28427980, funkce Dozoréi rada — €len, dale J&T
Mezzanine, a.s., Sokolovskd 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, ICO: 06605991, funkce Dozor¢i rada — ¢len a J&T
FINANCE GROUP SE, Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, ICO: 27592502, funkce Predstavenstvo — ¢len.

Osobami spojenymi osobou Ing. Petr Jand, ACCA - pUsobi nebo v uplynulych 5 letech pusobil v nasledujicich
spole¢nostech: Compact Property Fund, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitdlem, a.s., Na pfikopé
393/11, Staré Mésto, 110 00 Praha 1, ICO 03451488, funkce Dozoréi rada — ¢len, dale Spoledenstvi viastnikl
domu Bermanova 1007, Bermanova 1007/11, Cakovice, 196 00 Praha 9, ICO 06338453, funkce Statutarni organ
— vybor - pfedseda vyboru, dale J&T PROPERTY INCOME SICAV, a.s., Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha
8, ICO 09285164, funkce Dozoréi rada — ¢len, dale J&T PROPERTY OPPORTUNITIES SICAV, a.s., Sokolovska
700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, ICO 09287671, funkce Dozoréi rada — ¢len, dale J&T NOVA Hotels SICAV, a.s.,
Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, ICO 09641173, funkce Dozor¢i rada — ¢len a J&T ORBIT SICAV, a.s.,
Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, ICO 14151898, funkce Dozor¢i rada — ¢len.
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Udaje o investi¢ni spoleénosti, ktera Fond obhospodafuje a zaroveri provadi jeho administraci

Fond je opravnén se obhospodarovat a provadét svou administraci prostfednictvim svého individualniho
statutarniho organu, jimZ je pravnicka osoba opravnéna obhospodarovat Fond. Obhospodarovatelem a
administratorem Fondu je J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s. se sidlem Sokolovska 700/113a, 186 00, IC
47672684 (dale jen ,,Spolecnost” anebo , Investi¢ni spolecnost”).

Udaje o viech obchodnicich s cennymi papiry, ktefi vykonavali ¢&innost obchodnika s cennymi papiry
ve vztahu k majetku Fondu

V roce 2021 nevykonaval zadny obchodnik s cennymi papiry ¢innost obchodnika s cennymi papiry ve vztahu
k majetku Fondu.

Identifikaci majetku, pokud jeho hodnota presahuje 1 % hodnoty majetku fondu ke dni, kdy bylo
provedeno ocenéni pro ucely této zpravy, s uvedenim celkové poftizovaci ceny a realné hodnoty
na konci rozhodného obdobi

Nazev CP Pofizovaci objem v tis. CZK Trzni objem v tis. CZK Podil na aktivech fondu
GQT Czech, s.r.o. 63 180 70150 6,14 %
Rohlik Group a.s. 761395 1 064 000 93,15 %

Udaj o soudnich nebo rozhod¢ich sporech, které se tykaji majetku nebo naroku akcionard majetku
Fondu v rozhodném obdobi

V roce 2021 nebyly vedeny Zadné soudni nebo rozhoddi spory.

Udaje o poruseni Gvérovych nebo investi¢nich limitd

V roce 2021 fond neporusil Gvérové ani investicni limity.

Udaje o odménach pracovnik(i obhospodafovatele za rok 2021

Udaje o mzdach, Uplatdch a obdobnych pfijmech portfolio manazerd a vedoucich osob, které mohou byt
povaZovany za odmény vyplacené investi¢ni spolec¢nosti jeho pracovniklim nebo vedoucim osobam v Gcetnim
obdobi, ¢lenénych na pevnou a pohyblivou slozku jsou uvedeny v nasledujici tabulce.

Udaje o mzdach (v CZK) Pevnd ¢ast mzdy | Pohybliva ¢ast mzdy
Portfolio manazefi fond 1294 638 643 322
Ostatni vedouci osoby 7 504 944 12 602 400

Investi¢ni spole¢nost vytvofila systém pro odménovani svych zaméstnancl, v¢. vedoucich osob, kterym se
stanovi, Zze odména je tvorena narokovou slozkou (mzda) a nenarokovou slozkou (ro¢ni odmény a mimoradné
odmény). Rocni odménou se rozumi nenarokova pohybliva slozka odménovani zaméstnance, kterd muze byt
spolecnosti pfiznana a vyplacena zaméstnanci ve vysi zohlednujici jeho pracovni vykon v hodnoceném, obvykle
rocnim, obdobi. Mimofadnou odménou se rozumi nenarokova pohybliva slozka odménovani zaméstnance,
kterd muUzZe byt investiéni spoleCnosti zaméstnanci pfizndna za Uspésné dokonceni predem schvéaleného
projektu.

Investicni spolecnost uplatiuje specifické zdsady a postupy pro odménovani ve vztahu k zaméstnanclim, ktefi

maji vyznamny vliv na rizika, kterym mulze byt vystavena investicni spole¢nost nebo ji obhospodarovany
investi¢ni fond. Tyto zasady a postupy v ramci systému odménovani podporuji fadné a ucinné fizeni rizik a
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nepodnécuji k podstupovani rizik nad ramec rizikového profilu obhospodarovanych investi¢nich fondd, jsou
v souladu s jejich strategii a zahrnuji postupy k zamezovani stfetu zajmQ. Podrobné informace o aktualnich
zasadach odménovani, jejichZz soucasti jsou mimo jiné popis toho, jak se odmény a benefity vypocitavaji, a
totoZznost osob odpovédnych za pfiznavani odmén a vyhod, véetné sloZeni vyboru pro odménovani, pokud
existuje, jsou k dispozici prostfednictvim internetové stranky www.jtis.cz a jejich vyhotoveni v papirové podobé
bude bezplatné poskytnuto na pozadani.

Udaje o uplaté uréené investi¢ni spole¢nosti za obhospodarovani Fondu, s rozlisenim na tdaje
o uplaté za vykon cinnosti depozitafe, administratora, hlavniho podplrce a auditora, a udaje
o dalSich nakladech ¢i danich

V roce 2021 doslo k uplaté uréené investic¢ni spole¢nosti ve vysi 72 149 tis. K¢. Ostatni naklady Fondu jsou
uvedeny v Ucetni zavérce, kterd je soucasti vyro€ni zpravy.

Udaje o kvantitativnich omezenich a metodach, které byly zvoleny pro hodnoceni rizik spojenych
s technikami a nastroji k efektivnimu obhospodarovani investi¢niho fondu

Sinvestici do Fondu jsou spojena rizika, o kterych jsou investofi detailnéji informovani zejména ve statutu Fondu
a dale ve sdéleni klicovych informaci.

Relevantnimi riziky spojenymi s investi¢ni strategii Fondu, kterd mohou ovlivnit hodnotu investice do Fondu,
jsou zejména nasledujici rizika:

e riziko vyplyvajici z verejnopravni regulace souvisejici s pofizenim, vlastnictvim a pronajmem
majetkovych hodnot ve vlastnictvi Fondu, zejména zavedeni ¢i zvySeni dani, srazek, poplatkl ¢i omezeni
ze strany pfislusnych organa statu,

e trini riziko vyplyvajici z vlivu zmén vyvoje trhu na ceny a hodnoty aktiv v Majetku Fondu,

e riziko nedostatecné likvidity aktiv spocivajiciho v tom, Ze neni zaruceno v€asné a pfimérené zpenézeni
dostate¢ného mnozstvi aktiv ur¢enych k prodeji,

e riziko vyporadani spocivajici v tom, Ze transakce s Majetkem Fondu muUzZe byt zmarena v dlsledku
neschopnosti protistrany obchodu dostat svym zavazk(im a dodat majetek nebo zaplatit ve sjednaném
terminu,

e riziko ztraty svéfeného majetku spocivajici v tom, Ze je Majetek Fondu v Uschové a existuje tedy riziko
insolventnosti, nedbalosti nebo Umysinym jednanim osoby, kterd ma Majetek Fondu v Uschové nebo
jiném opatrovani,

e rizika vyplyvajici z pouziti financ¢nich derivatl, kdy Fond pfi realizaci investicnich cill vyuziva vysoké a
koncentrované expozice ve financnich derivatech na financni index anebo jiné kvantitativné vyjadrené
finanéni ukazatele. Sjednavani financnich derivatd na Ucet Fondu predstavuje pro investory Fondu
zvysené riziko, nebot pti pouziti finanénich derivatd je dosahovano vysokého pakového efektu. Fond
v ramci Statutu zavadi postupy pro omezovani rizika plynouciho z poufziti financ¢nich derivat(.

Udaj o nabyti vlastnich akcii

Fond v rozhodném obdobi nenabyl vlastni akcie.

Udaje o podstatnych zménach tdaji ve statutu investiéniho fondu v roce 2021

V souvislosti s Uc¢innosti Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2088 ze dne 27. listopadu 2019
o zverejnovani informaci souvisejicich s udrzitelnosti v odvétvi financnich sluzeb (SFDR) byl ke dni 1. dubna 2021
aktualizovan statut investi¢niho fondu JTFG FUND | SICAV, a.s.
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Ke dni 30. ¢ervna 2021 byla ve statutu fondu JTFG FUND | SICAV upravena metoda vypoctu celkové expozice a
doplnény informace o zajistovani transakci SFT.

Udaje o viech depozitafich Fondu v rozhodném obdobi

Vykon funkce depozitaie provadi UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., Zeletavska 1525/1, Praha 4 -
Michle, PSC 14092, ICO: 64948242, zapsana v rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, sp. znacka B 3608.

Udaje o osobé, ktera zajistuje uschovu nebo jiné opatrovani majetku Fondu, pokud je u této osoby
uloZeno nebo touto osobou jinak opatrovano vice nez 1 % majetku Fondu a Fondu

Uschovu nebo jiné opatrovani majetku zajistuje pro investi¢ni fond depozitai fondu UniCredit Bank Czech
Republic and Slovakia, a.s.

Udaje o osobé opravnéné poskytovat investi¢ni sluzby, ktera vykonavala ¢innost hlavniho
podptirce

Fond nema hlavniho podpurce.

Informace tykajici se Obchodu zajistujicich financovani (SFT - Securities Financing Transactions) a
Swapt dle Nafizeni Evropského Parlamentu a Rady (EU) 2015/2365, ¢l. 13

V Gcetnim obdobi nedoslo k Zddnym operacim se SFT a swapy.

Udaje o aktivitach v oblasti vyzkumu a vyvoje

Fond nevyviji Zadné aktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje a v prlibéhu rozhodného obdobi nevynaloZil Zzadné vydaje
v této oblasti.

Udaje o aktivitach v oblasti ochrany Zivotniho prostfedi a pracovnépravnich vztazich
Fond je obhospodarovan investi¢ni spolecnosti a nemd Zadné zaméstnance. V oblasti ochrany Zivotniho

prostfedi a pracovnépravnich vztahl postupuje Fond v souladu s platnou pravni Upravou. Fond nevyviji Zadné
specifické aktivity v oblasti ochrany Zivotniho prostredi.

Udaje o pobockach nebo jinych ¢astech obchodniho zavodu v zahraniéi

Fond nema pobocky nebo jiné ¢asti obchodniho zadvodu v zahranici.
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Ostatni skutecnosti

e Zména ve statutarnim organu

V prlibéhu rozhodného obdobi doslo k témto zménam ve sloZeni statutarniho organu:

K datu 30. zafi 2021 ukoncil v Investi¢ni spolecnosti svoji Cinnost predseda predstavenstva Ing. Daniel Drahotsky,
MBA.

K datu 1. fijna 2021 byl jmenovan novym pfedsedou pfedstavenstva Ing. Tomas Martinec.
K datu 1. fijna 2021 byl jmenovan novym ¢lenem predstavenstva Ing. Michal Kubes.

K datu 1. listopadu 2021 ukoncila v Investi¢ni spole¢nosti svoji ¢innost ¢lenka pfedstavenstva Ing. Petra
Tomisova, MBA.

e Pfechod na IFRS 9

Novela vyhlasky ¢. 501/2002 Sb. od 1.1.2021 méni zejména zplsob vykazovani, oceriovani a uvadéni informaci
o financnich nastrojich. Postupy vychazeji z Mezinarodnich uUcetnich standard(l zejména z IFRS 9 Financni
nastroje, z IAS 32 Financni nastroje: vykazovani a IFRS 7 Financni nastroje: zvefejiovani.

Udaje o vyznamnych skuteénostech, které nastaly po 31. 12. 2021

Konflikt na Ukrajiné

V Unoru 2022, po uznani samozvané Donécké lidové republiky a Luhanské lidové republiky Ruskou federaci a jeji
nasledné invazi na Ukrajinu, vojensky konflikt eskaloval a rozsifil se do dalSich regionl této zemé. Soucasna
eskalace vojenského konfliktu bude mit pravdépodobné neblahy dopad na politické a podnikatelské prostredi
na Ukrajiné, véetné schopnosti mnoha subjektl pokracovat v béZné ¢innosti. V reakci na nepratelské akce Ruské
federace vUc¢i Ukrajiné fada zemi, v€etné Spojenych statl americkych, Spojeného kralovstvi a Evropské unie,
zavedla anebo rozsitila ekonomické sankce proti fadé ruskych fyzickych a prévnickych osob. Mezi sankce patti
mimo jiné zmrazeni aktiv, omezeni obchodu a zdkaz cestovani. Dalsi legislativa je planovana. Rozsifené sankce
jiz mély nebo se ocekava, Zze budou mit dalsi skodlivy vliv na ekonomickou nejistotu v Rusku, véetné volatilnéjsich
akciovych trh(, oslabeni ruského rublu, sniZeni pfilivu mistnich i zahrani¢nich pfimych investic a vyrazného
zprisnéni dostupnosti uvérl. V dlsledku toho mohou mit nékteré ruské subjekty potize s pfistupem
na mezinarodni akciové a dluhové trhy a mohou byt stale vice zavislé na statni podpore svych operaci.
Dlouhodobé dopady uloZenych a pripadnych dodatecnych sankci je obtizné urcit. Tyto udalosti predstavuji
udalosti vzniklé po konci ucetni obdobi, které nemaiji vliv na Gcetni zavérku k 31. prosinci 2021.

Fond nema vyznamnou investici s expozici na Ukrajiné nebo v Rusku. S ohledem na vyse uvedené udalosti Fond
nebude investovat do investic s rizikem na Ukrajiné a Rusku.

Spolecnost analyzovala dopad této udalosti a k datu schvaleni této Ucetni zavérky dospéla Spolecnost k zavéru,
Ze k datu schvaleni této Ucetni zavérky je predpoklad nepretrzitého trvani stale vhodny a tato uddlost nema

vyznamny dopad na ucetni zavérku k 31. prosinci 2021.

K okamziku sestaveni Ucetni zavérky nejsou vedeni Spole¢nosti zndmy Zadné dalsi vyznamné nasledné udalosti,
které by ovlivnily uéetni zavérku k 31. prosinci 2021.
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Cestné prohlaseni

Podle naseho nejlep$iho védomi podava tato vyro&ni zprava vérny a poctivy obraz o podnikatelské ¢innosti, finanéni
situaci a vysledcich hospodafeni Fondu za rok 2021 a o vyhlidkach budouciho vyvoje finanéni situace, podnikatelské
¢innosti a vysledkd hospodareni.

V Praze, dne 29. dubna 2022

/o
/,Og( // s N

predstavenstvo spole¢nosti JTFG FUND I SICAV, a.s.
¢len predstavenstva J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s., pfi vykonu funkce zastoupen Ing. Romanem Hajdou

14/28



JTFG FUND I SICAV, a.s.
Vyroc¢ni zprava k 31. prosinci 2021

5. ZPRAVA O VZTAZICH

Pisemna zprava o vztazich mezi ovladajicimi osobami a ovladanou osobou a mezi ovlddanou osobou a
osobami ovladanymi stejnou ovladajici osobou za ucetni obdobi roku 2021

za spolec¢nost JTFG FUND I SICAV, a.s.
vypracovana dle § 82 zdkona ¢. 90/2012 Sb. o obchodnich spoleénostech a druzstvech (ZOK)

Zpracovalo predstavenstvo spoleénosti JTFG FUND I SICAV, a.s. IC: 09903089, se sidlem Sokolovska 700/113a,
186 00 Praha 8, Ceska republika (dale také jen ,Spole¢nost*).

Struktura vztahQi mezi ovladajicimi osobami a ovladanou osobou a mezi ovladanou osobou a osobami ovladanymi
stejnou ovladajici osobou, tiloha ovladané osoby v ném, zpisob a prostiedky ovladani.

Predstavenstvu Spolecnosti je znamo, Ze v obdobi od 9.2.2021 do 31.12.2021 (rozhodné obdobi) byla Spolec¢nost
ovladana primo nasledujicimi osobami:

J&T FINANCE GROUP SE
IC: 27592502, se sidlem Praha 8, Sokolovska 700/113a, PSC 186 00, Ceska republika

Pfedstavenstvu Spolecnosti je znamo, Ze v rozhodném obdobi byla Spolec¢nost ovladana nepfimo nasledujicimi osobami:

Ing. lvan Jakabovic,
R.¢. 721008/6246, bytem 98000 MONACO, 32 rue COMTE FELIX GASTALDI, Monacké kniZectvi, ktery ovlada spolu
s Ing. Jozefem Tkacem (viz nize) spolecnost J&T FINANCE GROUP SE.

dale Ing. Ivan Jakabovic¢ vlastni podil ve spolec¢nostech:

J & T Securities, s.r.o.
IC: 31366431, se sidlem Dvorakovo nabrezie 8, Bratislava 811 02, Slovenska republika, ovladda Ing. lvan Jakabovi¢

KOLIBA REAL a.s.
IC: 35 725 745, se sidlem Dvorakovo nabreZie 8, Bratislava 811 02, Slovenska republika, kterou ovladd Ing. Ivan Jakabovi¢

KPRHT 3, s.r.o.
IC: 36 864 781, se sidlem Dvorakovo nabreZie 8, Bratislava 811 02, Slovenska republika, kterou ovlada KOLIBA REAL
a.s.

KPRHT 14 s.r.o.
IC: 36 864 765, se sidlem Dvorakovo nabrefie 8, Bratislava 811 02, Slovenska republika, kterou ovlada KOLIBA REAL
a.s.

KPRHT 19, s.r.o.
IC: 36 864 889, se sidlem Dvorakovo nabreZie 8, Bratislava 811 02, Slovenska republika, kterou ovlada KOLIBA REAL
a.s.

Ing. Jozef Tkac,
R.¢. 500616/210, bytem Bratislava, Julova 10941/32, PSC 831 01, Slovenska republika, ktery ovlada spolu s Ing. lvanem
Jakabovic¢em (viz vyse) spolec¢nost J&T FINANCE GROUP SE.

Predstavenstvu Spolecnosti je znamo, Ze v rozhodném obdobi byla Spolecnost ovladana stejnymi osobami, spolecné
s nasledujicimi ostatnimi ovladanymi osobami, prostfednictvim spolecnosti J&T FINANCE GROUP SE
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J&T BANKA, a.s.,
IC: 47115378, se sidlem Praha 8, Sokolovska 700/113a, PSC 186 00, Ceska republika, kterou ovlada spole¢nost J&T FINANCE
GROUP SE

J&T INVESTICNi SPOLECNOST, a.s., IC: 47672684, se sidlem Praha 8, Sokolovska 700/113a, PSC 186 00, Ceska republika,
ovladdna spolecnosti J&T BANKA, a.s.

J&T Bank a.o.
IC: 1027739121651, se sidlem Moskva, Kad$evskaya, Ruska federace, ovladéna spole¢nosti J&T BANKA, a.s.

Leasing- Medicine LTD (Lizing-Medicina 0o0), Reg. No. 1027733018610, DIC: 7733149678 se sidlem Office 6, Entrance 1,
Bldg. 2, 10, Korovinskoe Shosse, Moscow, Ruskd federace, ovladdna spolecnosti J&T Bank a.o.
od 28.5.2021

ATLANTIK financni trhy, a.s.
IC: 26218062, se sidlem Praha 8, Sokolovska 700/113a, PSC 186 00, Ceska republika
ovladana spole¢nosti J&T BANKA, a.s.

ALTERNATIVE UPRAVLIANIE d.o.o.
IC: 30770704700, se sidlem Prilaz Fausta Vrancica 10, 42000 Varazdin, Chorvatsko, ovladana spole¢nosti J&T BANKA, a.s.

J&T banka d.d.
IC: 0675539, se sidlem Medimurska ulica 28, 42000, Chorvatska republika
ovladana spole¢nosti J&T BANKA, a.s. spole¢né s ALTERNATIVE UPRAVLJANJE d.o.o.

J&T INVESTICNA SPOLOCNOST, sprav. spol., a.s.

IC: 53 859 111, se sidlem Dvorakovo nabrezie 8, 811 02 Bratislava, Slovenska republika ovladana spole¢nosti J&T BANKA,
a.s.

0d 9.6.2021

J&T IB Capital Markets, a.s.
IC: 24766259, se sidlem Praha 8, Sokolovska 700/113a, PSC 186 00, Ceska republika,
ovladana spole¢nosti J&T BANKA, a.s.

SPERIDA, a.s. v likvidaci
IC: 52424693, se sidlem Dubravska cesta 14, Bratislava - Karlova Ves, PSC 841 04, Slovenska republika, ovladana spole¢nosti
J&T IB Capital Markets, a.s.

J&T SME Finance, a.s.

IC: 10730834, se se sidlem Praha 8, Sokolovska 700/113a, PSC 186 00, Ceska republika, ovladana spole¢nosti J&T IB Capital
Markets, a.s.

0d 1.4.2021

Skytoll CZ .s.r.o. v likvidaci

IC: 03344584, se sidlem Praha 8, Sokolovska 700/113a, PSC 186 00, Ceska republika,
ovladana spolec¢nosti J&T IB Capital Markets, a.s.

Do 25.8.2021

TERCES MANAGEMENT LTD
IC: HE201003, se sidlem Akropoleos 59-61, 1st floor, Off 102, 2012, Nicosia, Kypr, ovlddana spole¢nosti J&T BANKA, a.s.

Interznanie OAO
IC: 1037700110414, se sidlem Kadashevskaya embankment 26, 113035 Moskva, Ruska federace, ovladana spole¢nosti
TERCES MANAGEMENT LTD spolu se spolecnosti J&T Bank a.o.

Colorizo Investment, a.s.

IC: 07901241, se sidlem Praha 8, Sokolovska 700/113a, PSC 186 00, Ceska republika, ovlddana spole¢nosti J&T IB Capital
Markets, a.s.
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Cl Joint Venture, s.r.o.
IC: 07899327, se sidlem 28. fijna 3346/91, Moravska Ostrava, 702 00 Ostrava, ovlddana spole¢nosti Colorizo Investment,
a.s.

OAMP Distribution s.r.o.,
IC: 09381333, se sidlem 28. fijna 3346/91, Moravska Ostrava, 702 00 Ostrava, ovlddana spole¢nosti Colorizo Investment,
a.s.

OAMP Infrastructure s.r.o.
IC: 09381325, se sidlem 28. Fijna 3346/91, Moravska Ostrava, 702 00 Ostrava, ovladana spole¢nosti Colorizo Investment,
a.s.

OAMP Holding s.r.o.
IC: 09381341, se sidlem 28. fijna 3346/91, Moravska Ostrava, 702 00 Ostrava, ovlddana spole¢nosti Colorizo Investment,
a.s.

OAMP Hall 1, s.r.o.
IC: 09381317, se sidlem V celnici 1031/4, Nové Mésto, 110 00 Praha 1, ovladana spole¢nosti OAMP Holding s.r.o.
D0 8.12.2021

OAMP Hall 2, s.r.o.
IC: 07899505, se sidlem 28. Fijna 3346/91, Moravska Ostrava, 702 00 Ostrava, ovladana spole¢nosti OAMP Holding s.r.o.

OAMP Hall 3, s.r.o.
IC: 07899556, se sidlem 28. fijna 3346/91, Moravska Ostrava, 702 00 Ostrava, ovladana spole¢nosti OAMP Holding s.r.o.
Do 21.12.2021

OAMP Hall 4, s.r.o.
IC: 07899670, se sidlem 28. fijna 3346/91, Moravska Ostrava, 702 00 Ostrava, ovladana spole¢nosti OAMP Holding s.r.o.

OAMP Hall 5, s.r.o.
IC: 07899726, se sidlem 28. fijna 3346/91, Moravska Ostrava, 702 00 Ostrava, ovladana spole¢nosti OAMP Holding s.r.o.

OAMP Hall 6, s.r.o.
IC: 07899751 se sidlem 28. fijna 3346/91, Moravska Ostrava, 702 00 Ostrava, ovladéna spole¢nosti OAMP Holding s.r.o.

Industrial Center CR 11 s.r.o.
IC: 09637681, se sidlem V celnici 1034/6, Nové Mésto, 110 00 Praha 1, ovladana spoleénosti Colorizo Investment, a.s.
0d 8.12.2021

Logistics Park NoSovice, a.s.
IC: 28578651, se sidlem 28. fijna 3346/91, Moravska Ostrava, 702 00 Ostrava, ovladana spole¢nosti Cl Joint Venture, s.r.o.
Do 19.7.2021

J&T Leasingova spolecnost, a.s.
IC: 28427980, se sidlem Praha 8, Sokolovska 700/113a, PSC 186 00, Ceska republika, ovladana spole¢nosti J&T BANKA, a.s.

Rentalit s.r.o.
IC: 08806594, se sidlem Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceska republika, ovladana spole¢nosti J&T Leasingova
spolecnost, a.s.

Rustonka Development Il s.r.o.
IC: 05585571, se sidlem Praha 8, Sokolovska 700/113a, PSC 186 00, Ceska republika,
ovladana spole¢nosti J&T BANKA, a.s.

365.bank, a.s. (dfive Postova banka, a.s.)

IC: 31340890, se sidlem Dvorakovo nabrezie 4, Bratislava 811 02, Slovenska republika, ovladana spole¢nosti J&T FINANCE
GROUP SE
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Postova poistovna, a. s.
IC: 31405410, se sidlem Dvorakovo nabrezie 4, Bratislava 811 02, Slovenska republika, ovladana spole¢nosti 365.bank, a.s.
(do 3.7.2021)

365.life, d.s.s., a.s. (dfive Dochodkova spravcovska spolo¢nost Postovej banky, d.s.s., a. s.)
IC: 35904305, se sidlem Dvorakovo nabreie 4, Bratislava 811 02, Slovenska republika, ovladana spole¢nosti 365.bank, a.s.

365.invest, sprav.spol., a.s. (dfive PRVA PENZIJINA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVEJ BANKY, sprav. spol., a.s.)
IC: 31621317, se sidlem Dvorakovo nabrefie 4, Bratislava 811 02, Slovenska republika, ovladana spole¢nosti 365.bank, a.s.

PB Servis, a. s.
IC: 47234571, se sidlem Karloveska 34, Bratislava 841 04, Slovenska republika, ovlddana spole¢nosti 365.bank, a.s.

PB PARTNER, a. s. v likvidacii
IC: 36864013, se sidlem Dvorakovo nabrefie 4, Bratislava 811 02, Slovenska republika, ovladana spole¢nosti 365.bank, a.s.
(do 30.6.2021)

PB Financné sluzby, a. s.
IC: 35817453, se sidlem Hattalova 12, Bratislava 831 03, Slovenska republika, ovladana spole¢nosti 365.bank, a.s.

SKPAY, a.s. (diive SPPS, a. s.)
IC: 46552723, se sidlem Nam. SNP 35, Bratislava 811 01, Slovenska republika, ovladana spole¢nosti 365.bank, a.s.

365.fintech, a.s.
IC: 51301547, se sidlem Dvorakovo nébrezie 4, Bratislava 811 02, Slovenska republika, ovladana spole¢nosti 365.bank, a.s.

Ahoj, a.s. (dfive Amico Finance a. s.)
IC: 48113671, se sidlem Dvorakovo nabrefie 4, Bratislava 811 02, Slovenska republika, ovladana spole¢nosti 365.bank, a.s.

J&T NOVA Hotels SICAYV, a.s.
IC: 09641173, se sidlem Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha 8, Ceska republika, ovladana spole¢nosti J&T FINANCE GROUP
SE

DIAMOND HOTELS SLOVAKIA, s.r.o.
IC: 35 838 833, se sidlem Hodzovo nam. 2, Bratislava 816 25, Slovenska republika, ovlddana spole¢nosti J&T NOVA Hotels
SICAV, a.s.

BHP Tatry, s. r. o.
IC: 45 948 879, se sidlem Dvorakovo nédbreZie 6, Bratislava 811 02, Slovenskd republika, ovlddana spole¢nosti J&T NOVA
Hotels SICAV, a.s.

Cards&Co, a. s.
IC: 51 960 761, se sidlem Dvoiakovo nabrezie 8, Bratislava 811 02, Slovenska republika, ovladana spole¢nosti 365.bank, a.s.

DanubePay, a. s.
IC: 46 775 111, se sidlem Mileti¢ova 21, Bratislava 821 08, Slovenska republika, ovladana spole¢nosti Cards&Co, a. s.

ART FOND - Stredoeurdpsky fond sti¢asného umenia, a.s.
IC: 47979160, se sidlem Dvorakovo ndabreZie 8, Bratislava 811 02, Slovenska republika, ovladdna spolenosti
365.bank, a.s.

Compact Property Fund, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.
IC: 03451488, se sidlem Na piikopé 393/11, Staré Mésto, 110 00 Praha 1, Ceska republika, ovladana spole¢nosti J&T
FINANCE GROUP SE.

FORESPO SOLISKO a. s.

IC: 47232935, se sidlem Karloveskda 34, Bratislava 841 04, Slovenskd republika, ovlddéna spole¢nosti Compact Property
Fund, investi¢ni fond s proménnym zdkladnim kapitalem, a.s.
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FORESPO HELIOS 1 a. s.
IC: 47234032, se sidlem Karloveskda 34, Bratislava 841 04, Slovenska republika, ovladana spole¢nosti Compact Property
Fund, investi¢ni fond s proménnym zdkladnim kapitalem, a.s.

FORESPO HELIOS 2 a. s.
IC: 47234024, se sidlem Karloveskda 34, Bratislava 841 04, Slovenska republika, ovladdna spole¢nosti Compact Property
Fund, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.

FORESPO HOREC A SASANKA a. s.
IC: 47232994, se sidlem Karloveskda 34, Bratislava 841 04, Slovenska republika, ovlddéna spole¢nosti Compact Property
Fund, investi¢ni fond s proménnym zdkladnim kapitalem, a.s.

FORESPO PALENICA a. s.
IC: 47232978, se sidlem Karloveskda 34, Bratislava 841 04, Slovenska republika, ovladdna spole¢nosti Compact Property
Fund, investi¢ni fond s proménnym zdkladnim kapitalem, a.s.

INVEST-GROUND a. s.
IC: 36858137, se sidlem Karloveskda 34, Bratislava 841 04, Slovenska republika, ovlddéna spole¢nosti Compact Property
Fund, investi¢ni fond s proménnym zdkladnim kapitalem, a.s.

FORESPO - RENTAL 1 a.s.
IC: 36782653, se sidlem Karloveskda 34, Bratislava 841 04, Slovenska republika, ovladana spole¢nosti Compact Property
Fund, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.

FORESPO - RENTAL 2 a. s.
IC: 36781487, se sidlem Karloveska 34, Bratislava 841 04, Slovenska republika, ovladana spole¢nosti Compact Property
Fund, investi¢ni fond s proménnym zdkladnim kapitalem, a.s.

FORESPO BDS a.s.
IC: 27209938, se sidlem Janackovo nabieZi 478/39, Smichov, 150 00 Praha 5, Ceska republika, ovladana spole¢nosti
Compact Property Fund, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.

Devel Passage s. r. 0.
IC: 43853765, se sidlem Karloveskda 34, Bratislava 841 04, Slovenska republika, ovlddéna spole¢nosti Compact Property
Fund, investi¢ni fond s proménnym zdkladnim kapitalem, a.s.

FORESPO DUNAJ 6 a. s.
IC: 47235608, se sidlem Karloveskda 34, Bratislava 841 04, Slovenska republika, ovladana spole¢nosti Compact Property
Fund, investi¢ni fond s proménnym zdkladnim kapitalem, a.s.

RDF International, spol. s r.o.
IC: 31375898, se sidlem Dvordkovo nabreiie 8, Bratislava 811 02, Slovenskd republika, ovlddéna spole¢nosti Compact
Property Fund, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitdlem, a.s.

OSTRAVICE HOTEL a.s.
IC: 27574911, se sidlem Praha 8, Sokolovska 700/113a, PSC 186 00, Ceska republika, ovladana spole¢nosti Compact Property
Fund, investi¢ni fond s proménnym zdkladnim kapitalem, a.s.

J&T SERVICES CR, a.s.
IC: 28168305, se sidlem Praha 8, Sokolovska 700/113a, PSC 186 00, Ceska republika, ovladana spole¢nosti J&T FINANCE
GROUP SE

J&T SERVICES SR, s.r.o.

IC: 46293329, se sidlem Dvorakovo nabrezie 8, Bratislava 811 02, Slovenska republika, ovlddana spole¢nosti J&T SERVICES
CR, a.s.
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Hotel Kadashevskaya, LLC.
IC: 1087746708642, se sidlem Kadashevskaya Nabereznaya 26, 115035 Moskva, Ruska federace, ovladana spole¢nosti
J&T FINANCE LLC

J&T Bank (Schweiz) AG in Liquidation
IC: CH02030069721, se sidlem Ziirich, Talacker 50, 12th floor, P.C. 8001, Svycarsko, ovladana spole¢nosti J&T FINANCE
GROUP SE

J&T Wine Holding SE
IC: 06377149, se sidlem Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceska republika, ovlddéna spole¢nosti J&T FINANCE
GROUP SE

Wine Resort Pouzdfany, s.r.o.,

ICO 09988891, se sidlem Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceska republika, ovlddana spole¢nosti J&T Wine
Holding SE

(od 8.3.2021)

Reisten, s.r.o.
IC: 25533924, se sidlem Zahradni 288, 692 01 Pavlov, Ceska republika, ovladéna spole¢nosti J&T Wine Holding SE

KOLBY a.s.
IC: 25512919, se sidlem Ceska ¢.ev. 51, 691 26 Pouzdfany, Ceska republika, ovladana spole¢nosti J&T Wine Holding SE

SAXONWOLD LIMITED
IC: 508611, se sidlem Cam Lodge Kilquaide, The Russian Village, Co. Wicklow, A63 FK24, Irsko, ovladadna spolecnosti
J&T Wine Holding SE

World’s End LLC
IC: 200807010154, se sidlem 5 Financial Plaza 116, Napa CA 94558, USA, ovladéna spole¢nosti SAXONWOLD LIMITED

OUTSIDER LIMITED
HE 372202, se sidlem Klimentos, 41-43; KLIMENTOS TOWER, Floor 2, Flat 21; 1061, Nicosia, Kypr, ovladdna spole¢nosti
J&T Wine Holding SE

STE CIVILE D'EXPLOITATION DU CHATEAU TEYSSIER
IC: 316 809 391, se sidlem 33330 VIGNONET, Saint Emilion, Francie, ovladana spole¢nosti OUTSIDER LIMITED

JCP MALTUS DOMAINES & CHATEAUX (dfive CT DOMAINES)
1C:507 402 386, se sidlem 33330 VIGNONET, Saint Emilion, Francie, ovladana spole¢nosti STE CIVILE D'EXPLOITATION DU
CHATEAU TEYSSIER

J&T INTEGRIS GROUP LIMITED
IC: HE207436, se sidlem Klimentos, Kyriakou Matsi, 11, NIKIS CENTER, Floor 3, Flat 301 1082, Nicosia, Kypr, ovladana
spolecnosti J&T FINANCE GROUP SE

Bayshore Merchant Services Inc.
IC: 01005740, se sidlem TMF Place, Road Town, Tortola, Britské Panenské ostrovy, ovladana spole¢nosti J&T INTEGRIS
GROUP LIMITED

J&T Bank & Trust Inc.
IC: 00011908, se sidlem Lauriston House, Lower Collymore Rock, St. Michael, Barbados, ovladana spole¢nosti Bayshore
Merchant Services Inc.

J&T MINORITIES PORTFOLIO LTD

IC: HE260754, se sidlem Kyriakou Matsi, 11, NIKIS CENTER, Floor 3, Flat 301 1082, Nicosia, Kypr, ovladana spole¢nosti
J&T INTEGRIS GROUP LIMITED
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Equity Holding, a.s.
IC: 10005005, se sidlem Praha 8, Sokolovska 700/113a, PSC 186 00, Ceska republika, ovladana spoleénosti J&T MINORITIES
PORTFOLIO LTD.

J&T FINANCE LLC
IC: 1067746577326, se sidlem Rossolimo 17, Moskva, Ruska federace, ovladana spole¢nosti J&T MINORITIES PORTFOLIO
LTD.

J&T Global Finance VIII,, s.r.o.
IC: 06062831, se sidlem Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceska republika, ovladana spole¢nosti J&T INTEGRIS
GROUP LIMITED

J&T Global Finance IX., s.r.o.
IC: 51836301, se sidlem Dvorakovo nabrezie 8, Bratislava 811 02, Slovenska republika, ovladana spoleénosti J&T INTEGRIS
GROUP LIMITED

J&T Global Finance X., s.r.o.
IC: 07402520, se sidlem Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceska republika, ovladana spole¢nosti J&T INTEGRIS
GROUP LIMITED

J&T Global Finance XI., s.r.o.

1€0: 09920021, se sidlem Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceska republika, ovldddna spole¢nosti J&T INTEGRIS
GROUP LIMITED

(od 15.2.2021)

J&T Global Finance XII., s.r.o.

IC: 53546229, se sidlem Dvorakovo nébrezie 8, Bratislava 811 02, Slovenska republika, ovladana spole¢nosti J&T INTEGRIS
GROUP LIMITED

(0d 9.2.2021)

J&T Mezzanine, a.s.
IC: 06605991, se sidlem Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceska republika, ovlddéna spole¢nosti J&T FINANCE
GROUP SE

JTH Vision s. r. o.
IC: 05941750, se sidlem Krupska 33/20, 415 01 Teplice, Ceska republika, spolu ovladana spole¢nosti J&T Mezzanine, a.s.

JTH Letiiany, s.r.o.
1CO: 04919211, se sidlem Krupska 33/20, 415 01 Teplice, Ceska republika, spolu ovladana spole¢nosti J&T Mezzanine, a.s.
(od 22.12.2021)

J&T Credit Participation, s.r.o.

1€0: 09919821, se sidlem Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceska republika, ovladana spole¢nosti J&T FINANCE
GROUP SE

(0d 15.2.2021)

J&T ARCH INVESTMENTS SICAV, a.s.

IC: 08800693, se sidlem Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha 8, Ceska republika, ovlddana spole¢nosti J&T FINANCE GROUP
SE

ZpUsoby a prostfedky ovladani uvedené v této zpravé vyplyvaji z ovladani na zékladé podilu na zakladnim kapitédlu a
hlasovacich pravech dané spolec¢nosti.
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Piehled jednani ucinénych v icetnim obdobi roku 2021, ktera byla u¢inéna na popud nebo v zajmu ovladajici osoby nebo
ji ovladanych osob, pokud se takovéto jednani tykalo majetku, ktery presahuje 10 % vlastniho kapitalu ovladané osoby

zjisténého podle posledni tcetni zavérky.

V pribéhu ucetniho obdobi nebyla v zajmu ¢i na popud osoby ovladajici a osob ovlddanych osobou ovladajici u¢inéna zadna
jednani tykajici se majetku, ktery pfesahuje 10 % vlastniho kapitalu ovladané osoby zjisténého podle posledni ucetni

zaveérky.

il

Piehled vzajemnych smluv mezi osobou ovladanou a osobou ovladajici nebo mezi osobami ovladanymi.

Vsechny uvedené smlouvy jsou sjednany na zakladé podminek obvyklych na trhu, tj. jako kdyby byla provedena mezi

nezavislymi osobami jednajicimi ve svém nejlepsim zajmu.

Se spoleénosti J&T INVESTICNi SPOLECNOST, a.s.

V rozhodném obdobi byly uzavieny smlouvy:

Smlouva o vykonu funkce a obhospodarovani investi¢niho fondu ze dne 9. 2. 2021
Smlouva o administraci ze dne 9. 2. 2021

Se spolec¢nosti J&T BANKA, a.s.

V rozhodném obdobi byly uzavieny smlouvy:

Smlouva o Uctu pro slozeni zakladniho kapitalu ze dne 11. 1. 2021

Smlouva o poskytovani bankovnich sluzeb pro pravnické osoby a podnikatele ze dne 11.2.2021
Smlouva o poskytovani bankovnich sluzeb pro financni instituce ze dne 8. 10. 2021

Se spoleénosti J&T SERVICES CR, a.s.

V rozhodném obdobi byly uzavieny smlouvy:
Smlouva o poskytnuti sidla a dalSich sluzeb ze dne 9. 2. 2021

V.

Posouzeni toho, zda vznikla ovladané osobé jma, a posouzeni jejiho vyrovnani podle § 71 a 72 ZOK.

Ovladané osobé nevznikla Gjma podle § 71 a 72 ZOK.

V.

Zhodnoceni vyhod a nevyhod plynouci ze vztahi mezi ovladajici osobou a osobou ovladanou a mezi ovladanou osobou
a osobami ovladanymi stejnou ovladajici osobou véetné konstatovani, zda prevladaji vyhody nebo nevyhody a jaka

z toho pro ovladanou osobu plynou rizika.

JTFG FUND | SICAV, a.s. je diky uzavienym vztahtm schopna efektivnéji zajistit sv(j provoz, vyuziva standardni bankovni
sluzby a sluZby obhospodarovani a administrace poskytované sesterskymi spolec¢nostmi, vyuziva synergickych efektd

propojenych spolecnosti.

Veskeré transakce mezi propojenymi osobami byly realizované na zakladé trznich podminek. Spolecnost JTFG FUND | SICAV,

a.s. vyuzivala sluzeb propojenych osob za obvyklych a béznych smluvnich podminek.

Z uvedenych vztah( JTFG FUND I SICAV, a.s. neplynou Zadné vyhody a nevyhody ¢i jind dodatecna rizika.
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JTFG FUND | SICAV, a.s.
Vyroéni zprava k 31. prosinci 2021

VI.
Prohlasujeme, Ze jsme do zprdvy o vztazich mezi propojenymi osobami Spolecnosti vyhotovované dle § 82 ZOK pro ucetni
obdobi od 9.2.2021 do 31.12.2021 uved|i veskeré informace, k datu podpisu této zprdvy zndmé.

V Praze dne 31. 3. 2022

!/
/

e

predstavenstvo spolecnosti JTFG FUND I SICAV, a.s.
¢len predstavenstva J&T INVESTIENT SPOLECNOST, a.s., pfi vykonu funkce zastoupen Ing. Romanem Hajdou

A
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KPMG Ceska republika Audit, s.r.o.
Pobfezni 1a

186 00 Praha 8
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Zprava nezavislého auditora pro akcionéare fondu
JTFG FUND I SICAV, a.s.

Vyrok auditora

Proved|i jsme audit pfilozené ugetni zavérky fondu JTFG FUND | SICAV, a.s. (dale take
,Fond") sestavené na zakladé ¢eskych tcetnich pfedpist, ktera se sklada z rozvahy k
31. prosinci 2021, vykazu zisku a ztraty a pfehledu o zménach vlastniho kapitalu za
obdobi od 9. unora 2021 do 31. prosince 2021 a pfilohy v Uéetni zavérce, kiera obsahuje
popis pouZitych podstatnych Ugetnich metod a dal$i vysvétlujici informace. Udaje
o Fondu jsou uvedeny v bodé 1 pfilohy v této ucetni zaverce.

Podle nageho nazoru piiloZzena Ggetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a
pasiv Fondu k 31. prosinci 2021 a néklad{ a vynost a vysledku jeho hospodareni za
obdobi od 9. tinora 2021 do 31. prosince 2021 v souladu s &eskymi U¢etnimi pfedpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zékonem o auditorech a standardy Komory auditorti
Ceské republiky pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA) pfipadné
dopln&né a upravené souvisejicimi aplikatnimi dolozkami. Nase odpovédnost
stanovena témito predpisy je podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za
audit udetni zavérky. V souladu se zékonem o auditorech a Etickym kodexem pfijatym
Komorou auditord Ceskeé republiky jsme na Fondu nezavisli a spinili jsme i dalsi eticke
povinnosti vyplyvajici z uvedenych pfedpisli. Domnivame se, Ze dlkazni informace,
které jsme shromazdili, poskytuji dostateény a vhodny zaklad pro vyjadfeni naseho
vyroku.

Ostatni informace

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) z&kona o auditorech informace
uvedené ve vyro&ni zpravé mimo Ucetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni
informace odpovida statutarni organ Fondu.

Nas vyrok k G&etni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je v8ak soucasti
nasich povinnosti souvisejicich s auditem ucetni zavérky seznameni se s ostatnimi
informacemi a posouzenl, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materiainim)
nesouladu s Géetni zavérkou &i s nagimi znalostmi o ucetni jednotce ziskanymi béhem
auditu Gletni zavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné
(materialng) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve vsech
vyznamnych (materialnich) ohledech vypracovény v souladu s pfislusnymi pravnimi
pfedpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace splfiuji pozadavky
pravnich predpisi na formalni naleZitosti a postup vypracovani ostatnich informaci

KPMG Ceskd republika Audit, s.r.0., spolegnost s ruenim omezenyin a &len globalni sit¢  Obchodni  rejstfik  vedeny 1E0 49619187
nezavislych clenskych spoleérosti KPMG pfidnuzenych ke KPMG Intemational Limited, Méstskym soudem vPraze DIC CZ699001998
anglické privatni spolegnosti s ruéenim omezenym zarukou. oddil C, viozka 24185 |D datové schranky: 8h3gtra



v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda pfipadné nedodrzeni uvedenych pozadavk(
by bylo zpUsobilé ovlivnit Gsudek ¢inény na zakladé ostatnich informacl.

Na z&kladé provedenych postupt, do miry, jiz dokazeme posoudit, uvadime, Ze

« ostatni informace, které popisuji skutegnosti, jez jsou téZz pfedmétem zobrazeni
v Géetni zavérce, jsou ve vdech vyznamnych (materialnich) ohledech v souladu
s Ucetni zavérkou a

o ostatni informace byly vypracovéany v souladu s pravnimi predpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatk(i a povédomi o Fondu, k nimZ jsme
dospé&li pfi provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materialni) vécne
nespravnosti. V ramci uvedenych postupl jsme v obdrzenych ostatnich informacich
7adné vyznamné (materiaini) vécné nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost statutarniho orgénu a dozor¢i rady Fondu za tcéetni zavérku

Statutarni organ Fondu odpovida za sestaveni (&etni zavérky podavajici vérny a poctivy
obraz v souladu s &eskymi Uéetnimi predpisy a za takovy vnitfni kontrolni systém, ktery
povaZuje za nezbytny pro sestaveni Ugetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamneé
(materiaini) nespravnosti zplisobené podvodem nebo chybou.

Pfi sestavovani ucetni zavérky je statutarni organ Fondu povinen posoudit, zda je Fond
schopen nepfetrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze v Gcetni zavérce
zalezitosti tykajicl se jeho nepfetrzitého trvani a pouZiti predpokladu nepfetrzitého trvani
pfi sestaveni ugetni zavérky, s vyjimkou pripadil, kdy statutarni organ planuje zruseni
Fondu nebo ukongeni jeho &innosti, resp. kdy nema jinou realnou moZnost, nez tak
ucinit.

Za dohled nad procesem uéetniho vykaznictvi Fondu odpovida dozorCi rada.

Odpovédnost auditora za audit a¢etni zaverky

Nasim cilem je ziskat pfimé&fenou jistotu, ze (cetni zavérka jako celek neobsahuje
vyznamnou (materialni) nespravnost zplsobenou podvodem nebo chybou a vydat
zpravu auditora obsahujici nas vyrok. Pfiméfena mira jistoty je velkd mira jistoty,
nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu s vy$e uvedenymi predpisy ve
véech ptipadech v Géetni zavérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou (materialni)
nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku podvodi nebo chyb a povazuji se
za vyznamné (materidinf), pokud Ize realné predpokladat, Zze by jednotlivé nebo
v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uZivatelé Gcetni zavérky na jejim
zékladé pfijmou.

Pii provadéni auditu v souladu s vy$e uvedenymi pfedpisy je nasi povinnosti uplatiovat
b&hem celého auditu odborny Gsudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi
povinnosti:

« Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materiaini) nespravnosti ucetni zavérky
zplisobené podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy
reagujici na tato rizika a ziskat dostatetné a vhodné dukazni informace, abychom
na jejich zakladé mohli vyjéadiit vyrok. Riziko, ze neodhalime vyznamnou
(materialni) nespravnost, k niz doslo v dusledku podvodu, je vétsi nez riziko
neodhaleni vyznamné (materiaini) nespravnosti zpisobenée chybou, protoze



soudasti podvodu mohou byt tajné dohody (koluze), fal§ovani, Gmysina opomenuti,
nepravdiva prohlaseni nebo obchazeni vnitfnich kontrol.

e Seznamit se s vnitinim kontrolnim systémem Fondu relevantnim pro audit
v takovém rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodne
s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadfit nazor na u¢innost jeho
vnitiniho kontrolniho systemu.

e Posoudit vhodnost pouzitych uéetnich pravidel, pfimé&fenost provedenych ucetnich
odhadi a informace, které v této souvislosti statutarni organ Fondu uved| v pfiloze
v ucéetni zavérce.

e Posoudit vhodnost pouziti pfedpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni ucetni
zavérky statutarnim organem a to, zda s ohledem na shromazdéné dlkazni
informace existuje vyznamna (materiaini) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo
podminek, které mohou vyznamné& zpochybnit schopnost Fondu nepfetrZité trvat.
Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takova vyznamna (materialni) nejistota existuje, je
nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti v
piiloze v ugetni zavérce, a pokud tyto informace nejsou dostatene, vyjadrit
modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici se schopnosti Fondu nepfetrzité trvat
vychazeji z dlikaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicmene
budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, Ze Fond ztrati schopnost
nepfetrZité trvat.

e  Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah UCetni zavérky, vCetné pfilohy,
adale to, zda ugetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti
zplsobem, ktery vede k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat osoby povéfené spravou a fizenim mimo jiné
o planovaném rozsahu a naasovani auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme
v jeho prib&hu uginili, véetné zjisténych vyznamnych nedostatkl ve vnitfnim kontrolnim
systému.

Statutarni auditor odpovédny za zakazku

Ing. Ondfej Fikrle je statutarnim auditorem odpovédnym za audit U¢etni zavérky fondu
JTFG FUND | SICAV, a.s. k 31. prosinci 2021, na jehoZ zakladé byla zpracovéna tato
zprava nezavislého auditora.

V Praze, dne 29. dubna 2022

\‘-‘I’HG (/L—Q{;.’&(r \reruh\l ‘C‘t Av/ewf h7 ‘V' ﬁ
Ing. @ndfej Fikrle

KPMG Ceska republika Audit, s.r.o. Partner
Evidencni &islo 71 Evidenéni &islo 2525



Investi¢ni fond: JTFG FUND I SICAV, a.s.

Investi¢ni spole¢nost: J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s
Sidlo:Sokolovska 700/113a, Praha 8

1CO: 09903089

Predmét podnikani: fond kolektivniho investovani

Okamzik sestaveni ucetni zavérky: 29. dubna 2022

ROZVAHA
k 31. prosinci 2021

tis. K¢ Bod 31.12.2021 31.12.2021 31.12.2021  09.02.2021 09.02.2021 09.02.2021
Investiéni  Neinvesti¢ni Celkem Investiéni  Neinvesti¢ni Celkem
¢innost ¢innost fond ¢innost ¢innost fond

AKTIVA
3 Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami 4 8077 100 8177 - 100 100
v tom: a) splatné na pozadani 8077 100 8177 - 100 100
b) ostatni pohledavky - - - - - -
Akcie, podilové listy a ostatni podily 5 1 064 000 - 1 064 000 - - -
Utasti s podstatnym vlivem 6 70 150 - 70 150 - - -
Aktiva celkem 1142227 100 1142327 - 100 100




tis. K& Bod 31.12.2021 31.12.2021 31.12.2021  09.02.2021 09.02.2021 09.02.2021
Investiéni  Neinvesti¢ni Celkem Investicni ~ Neinvesti¢ni Celkem
¢innost ¢innost fond ¢innost ¢innost fond

PASIVA
4 Ostatni pasiva 7 77 829 - 77 829 - - -
Cizi zdroje celkem 77 829 - 77 829 - - -
8 Zakladni kapital 8 - 100 100 - 100 100
ztoho: a) splaceny zikladni kapital - 100 100 - 100 100
Vlastni kapitél celkem - 100 100 - 100 100
9 Cista hodnota aktiv naleZejici drzitelim investi¢nich akecii 9 1064 398 - 1 064 498 - - -
Pasiva celkem 1142227 100 1142327 - 100 100




tis. K¢ Bod 31.12.2021  09.02.2021
PODROZVAHOVE POLOZKY
Podrozvahové aktiva
8  Hodnoty piedané k obhospodarovani 10 1 064 398 -

Podrozvahova pasiva




Investi¢ni fond: JTFG FUND I SICAYV, a.s.

Investi¢ni spole¢nost: J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s
Sidlo:Sokolovska 700/113a, Praha 8

1CO: 09903089

Pfedmét podnikéni: fond kolektivniho investovani

Okamzik sestaveni ucetni zaveérky: 29. dubna 2022

VYKAZ ZISKU A ZTRATY

za obdobi od 9.2.2021 do 31. prosince 2021

tis. K¢ Bod 2021 2021 2021
Investiéni  Neinvesti¢ni Celkem

¢innost ¢innost fond

5 Naklady na poplatky a provize 11 -72 891 - -72 891
6 Zisk nebo ztrata z financnich operaci 12 35479 - 35479
9 Spravni naklady 13 -2 624 - -2 624
vitom: a)ndkladyna zaméstnance - - -

z toho: aa) mzdy a platy - - -

ab) socidlni a zdravotni pojisténi - - -

b) ostatni spravni ndklady -2624 - -2 624

19 Zisk nebo ztrata za ticetni obdobi z b&Zné Cinnosti pfed zdanénim -40 036 - -40 036
23 Dan z ptijmi 15 - - -
24 Zisk nebo ztrata za i€etni obdobi po zdanéni -40 036 - -40 036




Investiéni fond: JTFG FUND I SICAYV, a.s.
Investi¢ni spole¢nost: J&T INVESTICNI SPOLECN
Sidlo:Sokolovska 700/113a, Praha 8

1CO: 09903089

Predmét podnikani: fond kolektivniho investovani
Okamzik sestaveni ucetni zavérky: 29. dubna 2022

PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU
za obdobi od 9.2.2021 do 31. prosince 2021

Zakladni  Ocetiov.  Zisk/ztrata Zisk Celkem

tis. K¢ kapital rozdily min let (ztrata)
Zustatek k 9.2.2021 100 - - - 100
Cisty zisk/ztrata za uéetni obdobi - - - - -
Snizeni zakladniho kapitalu - - - - -
Ostatni zmény - - - - -
Zustatek k 31.12.2021 100 - - - 100




JTFG FUND I SICAYV, a.s.
Priloha v ucetni zavérce
Rok koncici 31. prosince 2021

1. OBECNE INFORMACE

(a) ZaloZeni a charakteristika Fondu

JTFG FUND 1 SICAV, a.s. (déle jen ,,Fond“) byl ziizen J&T INVESTICNI SPOLECNOSTI, a.s.,
1C:47672684, se sidlem Sokolovska 700/113a, Praha 8, PSC 186 00 (dale jen ,,Spolegnost). Fond byl zapsan
do obchodniho rejstiiku dne 9. 2. 2021.

Fond je zapsan v seznamu investiénich fondd s pravni osobnosti vedeném CNB dle § 597 odst. 1 pism. a)
zékona €. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdé&jsich predpisi.
Zapsan do seznamu investi¢nich fonda byl k datu 9. 2. 2021.

Fond je fondem kvalifikovanych investort,, ktery ve smyslu § 95 odst. 1 zakona ¢. 240/2013 Sb.,
o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjsich ptedpist, shromazd’uje penézni
prostfedky nebo penézi ocenitelné véci od vice kvalifikovanych investort vydavanim ucastnickych cennych
papirid a provadi spole¢né investovani shromazdénych penéznich prostiedkti nebo penézi ocenitelnych véci
na zakladé urCené investicni strategie ve prospéch téchto kvalifikovanych investort a dale spravuje tento
majetek.Fond je zalozen na dobu neurcitou.

Informace o obhospodaiovateli

Fond je obhospodafovan Spole¢nosti, ktera je dle zakona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a
investi¢nich fondech (dale jen ,,Zakon" nebo ,,ZISIF*) zodpovédna za obhospodafovani majetku ve Fondu.
Obhospodarovanim majetku se rozumi sprava majetku a nakladani s nim, véetn¢ investovani na ucet tohoto
fondu, a fizeni rizik spojenych s timto investovanim.

Informace o administrdatorovi

Administraci Fondu provadi jeho obhospodarovatel.

Informace o depozitiii

Depozitafem Fondu je spoleénost UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., IC:64948242, se sidlem
Zeletavska 1525/1, Praha 4 - Michle, PSC 14092, zapsana v rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
sp. znacka B 3608. Depozitafem Fondu je osoba, kterd je na zéklad¢ depozitatské smlouvy opravnéna mit v
opatrovani majetek Fondu, zfidit a vést pen€zni Ucty a evidovat pohyb veskerych penéznich prostredki
nalezicich do majetku Fondu a evidovat a kontrolovat stav jiného majetku Fondu.

Investicni strategie

Investiénim cilem Fondu je setrvalé zhodnocovani prosttedkti vlozenych akcionati Fondu, a to zejména na
zaklad¢ investic do ucasti v kapitalovych spole¢nostech, zejména zalozenych za ucelem vystavby ¢i drzby
nemovitosti, bytovych jednotek a nebytovych prostor, dale cennych papird, pohledavek, zaptjcéek a uveért ¢i
jinych doplnkovych aktiv.

Investicni strategie Fondu je zaméfena na aktiva, podle ¢l. 8 Statutu. Hlavni aktiva, do nichz Fond jakozto
investi¢ni fond podle Zakona investuje v souladu se svym Statutem vice nez 90 % hodnoty majetku Fondu

jsou:

. investi¢ni cenné papiry,

. cenné papiry vydané investi¢nim fondem nebo zahrani¢nim fondem,

. ucasti v kapitalovych obchodnich spole¢nostech,

. nastroje penézniho trhu,

. finan¢ni derivaty podle Zakona,

. prava vyplyvajicich ze zapisu véci uvedenych v bodech a) az e) v evidenci a umoziujicich Fondu
primo nebo neptimo nakladat s touto hodnotou alespon obdobnym zptisobem jako opravnény drzitel,

. pohledavky na vyplatu penéznich prostiedkt z uctu,

. uvéry a zapujcky poskytnuté Fondem.



JTFG FUND I SICAYV, a.s.
Priloha v ucetni zavérce
Rok koncici 31. prosince 2021

(b)

Doplitkkova aktiva, do nichz Fond, jakozto investi¢ni fond podle Zakona, investuje v souladu se svym
Statutem v souhrnu méné nez 10 % hodnoty majetku Fondu jsou zejména:

. movité véci,

. nemovité véci,

. ochranné znamky,

. patenty a autorska prava,

. pohledavky nespadajici do aktiv uvedenych v odst. 8.1 pism. (a) vyse,
. ocenitelna prava a

. prava spojend s aktivy uvedenymi v odst. 8.1 pism. (a) Statutu

Informace o konsolidujicich ucetnich jednotkdach

Spolec¢nost a Fond je soucasti regulovaného konsolida¢niho celku Ing. Ivana Jakabovice a Ing. Jozefa Tkace
na zakladé zakona &. 21/1992 Sb., o bankach, a vyhlasky Ceské narodni banky &. 163/2014 Sb. o vykonu
¢innosti bank, spofitelnich a tuvérnich druzstev a obchodnikd s cennymi papiry a je zahrnuta
do konsolidované ucetni zaveérky spolecnosti J&T BANKA, a.s., IC:47115378, se sidlem Praha 8,
Sokolovska 700/113a, PSC 186 00, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil B, vloZka 1731 a J&T FINANCE GROUP SE, IC: 27592502, se sidlem Praha 8, Sokolovska 700/113a,
PSC 186 00, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil H, vlozka 1317,
sestavené v souladu s pravidly IFRS.

Fond nema Zadné zaméstnance.

Statut Fondu, odména za obhospodarovani, administraci a odména depozitari

Zakladnim dokumentem Fondu je statut, ktery upravuje vzajemnd prava a povinnosti mezi akcionati Fondu
a Spolec¢nosti, obsahuje investi¢ni strategii Fondu, popis rizik spojenych s investovanim Fondu a dal$i udaje
nezbytné pro investory k zasvécenému posouzeni investice, zpracované formou srozumitelnou béznému
investorovi. Statut Fondu vydava a aktualizuje jeho obhospodatovatel. Statut Fondu je dostupny na www
strankach Spolecnosti.

Uplata Investiéni spolegnosti za obhospodafovani a administraci Majetku Fondu se stanovi jako uplata ve
vysi ¥4 z max. 3,00 % hodnoty fondového kapitalu Fondu k poslednimu dni kazdého kalendarniho ctvrtleti,
pred zapoctenim poplatku za obhospodafovani a administraci, vykonnostniho poplatku a dani. Vyse uplaty
za obhospodarovani mize byt stanovena odlisné pro jednotlivé druhy investi¢nich akcii. Tato ¢ast Gplaty za
obhospodatovani Majetku Fondu je splatna ve ctvrtletnich splatkach a je pfijmem Investicni Spolecnosti.
Investi¢ni spolecnost si vyhrazuje pravo tuto Uplatu za obhospodafovani a administraci Majetku Fondu
nevybirat nebo snizit. Tato skute¢nost bude zvefejnéna formou oznameni na www strankach spolecnosti.
Tato uplata je pfepocitdvana a zahrnovana do hodnoty fondového kapitalu Fondu pfi kazdém stanoveni
hodnoty akcie.

Fond hradi vykonnostni poplatek, ktery ¢ini 20 %, a ktery je zavisly na rustu hodnoty fondového kapitalu
pfipadajiciho na jednu investi¢ni akcii.

Za ¢innost administratora neni stanovena zvlastni tiplata, administraci Fondu provadi jeho obhospodatovatel
a uplata administratora je soucasti uplaty obhospodafovatele.

Vyse mésicni tiplaty depozitafi je stanovena fixni ¢astkou.

Majetek Fondu je obhospodafovan piimo investi¢ni spolec¢nosti, a proto z majetku Fondu neni hrazena zadna
uplata osobam, kterym je svéfeno obhospodarovani majetku Fondu nebo jeho ¢asti a z majetku Fondu neni
hrazena ani zadna tiplata osobam, kterym je svéfen vykon nékterych Cinnosti.

Fondovym kapitalem Fondu se rozumi hodnota majetku Fondu snizena o hodnotu dluhi Fondu.
Ve fondovém kapitalu se zohlediiuje Casové rozliseni béznych nakladii, zejména poplatky uvedené ve statutu,
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naptiklad uplata za obhospodafovani, administraci, vykon ¢innosti depozitaie, audit a o¢ekdvana danova
povinnost ke dni vypoctu aktualni hodnoty.

Vesker¢ dalsi naklady souvisejici s obhospodarovanim Fondu, které nejsou vyjmenované ve statutu Fondu,

jsou zahrnuty v Gplaté za obhospodatovani.

(¢) Statutarni organ Fondu k 31.12.2021

J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s. se sidlem Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha 8, 186 00, IC:
47672684 (dale jen ,,Spole¢nost™).

Pfi vykonu funkce zastupuje: Ing. Roman Hajda
SloZeni Dozor¢i rady Fondu k 31. 12. 2021:
Ing. Petr JanQ

Piedstavenstvo a dozor¢i rada Investicni spole¢nosti

Funkce Jméno
Piedstavenstvo predseda Ing. Tomas Martinec
Clen Ing. Michal Kubes
¢len Ing. Roman Hajda
Dozor¢i rada predseda Mgr. Ivo Enenkl
¢len Stépan Aser, MBA
¢len Ing. Igor Kovac

(d) Zmény v obchodnim rejstiiku

V pribéhu bézného ucetniho obdobi doslo k nasledujicim zménam ve slozeni predstavenstva a dozorc¢i rady
Spole¢nosti:

Ke dni 30. 09. 2021 zaniklo ¢lenstvi v piedstavenstvu Spolecnosti panu Danielu Drahotskému.
Ke dni 01. 11. 2021 zaniklo ¢lenstvi v piedstavenstvu Spole¢nosti pani Petfe Tomisové.

Ke dni 01. 10. 2021 se stal ¢lenem a pfedsedou piedstavenstva Spolecnosti pan Tomas Martinec.
Ke dni 01. 10. 2021 se stal ¢lenem fedstavenstva Spole¢nosti pan Michal Kubes.

(e) Organizaé¢ni struktura
Fond ma pravni osobnost a je tvofen jménim a nema zadnou organizacni strukturu.
® Vychodiska pro pripravu ucetni zavérky

Ucetni zavérka byla pfipravena na zakladé Gietnictvi vedeného v souladu se:

- zakonem o ucetnictvi ¢. 563/1991 Sb.,

= vyhlaskou ¢. 501/2002 Sb. vydanou Ministerstvem financi,

= Ceskymi uéetnimi standardy pro finanéni instituce vydanymi Ministerstvem financi,

=  Mezinarodnimi ucetnimi standardy upravenymi pifimo pouzitelnymi ptedpisy Evropské unie o
uplatiiovani Mezinarodnich Gcéetnich standardd (dale jen "mezinarodni ucetni standard" nebo ,,IJFRS*)
— pro oblast finan¢nich néstroju.

Tato ucetni zavérka je ptipravena v souladu s vyhlaskou ¢. 501/2002 vydanou Ministerstvem financi, kterou
se stanovi usporadani a oznaCovani polozek ucetni zaveérky a obsahové vymezeni polozek této zavérky.

3
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Zaroven tato vyhlaska v §4a, odst. 1 stanovuje, aby ucetni jednotka pro ucely vykazovani finan¢nich nastroja,
jejich ocenovani a uvadéni informaci o nich v pfiloze v ucetni zavérce postupovala podle mezinarodnich
ucetnich standardd upravenych piimo pouzitelnymi piedpisy Evropské unie o uplatiiovani mezinarodnich
ucetnich standarda (dale jen "mezinarodni ucetni standard" nebo ,,IFRS®).

Ucetni zavérka byla zpracovana na principech Casového rozliSeni nakladi a vynosti a historickych cen
s vyjimkou vybranych finan¢nich néstrojii ocefiovanych redlnou hodnotou.

Ugetni zavérka vychazi z predpokladu, Ze iéetni jednotka bude nepfetrzité pokradovat ve své &innosti a ze u
ni nenastava zadna skuteCnost, ktera by ji omezovala nebo ji zabranovala v této Cinnosti pokracovat i
v dohledné budoucnosti.

Rozvahovy den tietni zavérky je 31. prosinec 2021. Bézné Gi¢etni obdobi je od 9.2.2021 do 31.12.2021.

Vsechny uvedené tdaje jsou v tisicich K¢ (tis. K<), neni-li uvedeno jinak.

Ptiloha obsahuje tidaje za investi¢ni i neinvesti¢ni ¢innost. Pro neinvesti¢ni ¢innost jsou relevantni predevsim
body 4 - Pohledavky za bankami a 9 - Zakladni kapital.

Tato ucetni zavérka je nekonsolidovana.
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2. PQDSTATNE UCETNI METODY A PRAVIDLA PRO SESTAVENi UCETNI
ZAVERKY

Podstatné ucetni metody a pravidla pouzita pfi sestavovani této ucetni zavérky jsou uvedena nize.
(a) Den uskute¢néni uc¢etniho pripadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskutec¢néni ucetniho ptipadu zejména:

= den vyplaty nebo prevzeti obéziva,

= den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popt. cennych papirti,

= den provedeni platby,

= den pfipsani (valuty) prostfedkti podle vypisu z uctu,

=  den sjednani a den vypotfadani spotovych obchodd, tj. ndkup nebo prodej finan¢nich nastroji nebo

komodit s takovym terminem dodani, kdy obdobi od sjednéni obchodu do jeho vypoiadani neni delsi
nez 2 dny,

= den sjednani a den vypotradani obchodi s derivaty,

Ugetni jednotka zvolila, Ze spotové obchody (tj. i&etni piipady nakupu a prodeje finanénich aktiv s obvyklym
terminem dodani) se v den sjednani obchodu vykazuji ptimo v pfislusné polozce aktiv nebo pasiv.

(b) Finan¢ni aktiva a finan¢ni zavazky

(i) Zauctovani a prvotni ocenéni
Ucetni jednotka prvotné zatétuje vybrana finanéni aktiva a finanéni zavazky (napf. pohledavky za klienty,
zavazky vuci klientim, apod.) v okamziku, ke kterému vzniknou. VSechny ostatni finanéni nastroje (véetné
spotovych nékupti a prodeji finanénich aktiv) jsou zauctovany k datu sjednani obchodu, coz je datum, kdy
se ucetni jednotka stane stranou smluvnich ustanoveni piislusného finan¢niho instrumentu.

Finanéni aktivum nebo finan¢ni zdvazek je prvotné ocenéno v realné hodnoté, ktera je upravena o transakéni
naklady. Tato Gprava o transakéni néklady neplati pro finan¢ni nastroje ocefiované redlnou hodnotou do zisku
nebo ztraty (FVTPL). Transakéni naklady jsou naklady ptimo ptifaditelné k pofizeni nebo emisi.

Nejlepsim dikazem realné hodnoty finan¢niho nastroje pfi prvotnim zauctovani je obvykle transakéni cena
(tj. realna hodnota poskytnutého nebo pfijatého protiplnéni).

(ii) Klasifikace
Financni aktiva

Pfi prvotnim zatctovani je finanéni aktivum klasifikovano jako ocefiované:
= nabéhlou hodnotou (AC),

=  realnou hodnotou proti uctim vlastniho kapitalu (FVOCI),

= realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL).

Finanéni aktivum je ocenéno v nab&hlé hodnoté (AC), pokud splni ob¢ z nésledujicich podminek a zaroven

neni urcené jako ocenované redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL):

= aktivum je drZzeno v ramci obchodniho modelu, jehoz cilem je drzet financni aktiva za icelem ziskani
smluvnich penéznich tokd,

=  smluvni podminky financniho aktiva stanovi konkrétni datumy penéznich tokd tvofenych vylucné
splatkami jistiny a Grokt z nesplacené castky jistiny (tzv. ,,SPPI test™).
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Dluhovy nastroj je ocenén realnou hodnotou proti étliim vlastniho kapitalu (FVOCI), pouze pokud splni obé

z nasledujicich podminek a zaroven neni urcen jako oceiiovany realnou hodnotou do zisku nebo ztraty:

= aktivum je drZzeno v ramci obchdoniho modelu, jehoz cile je dosazeno jak inkasem smluvnich penéznich
toku, tak prodejem finanéich aktiv,

. smluvni podminky finan¢niho aktiva stanovi konkrétni datumy penéznich tokd tvofenych vyluéné
splatkami jistiny a irokii z nesplacené ¢astky jistiny (tzv. ,,SPPI test).

Pii prvotnim zauctovani majetkového cenného papiru, ktery neni urcen k obchodovani (,,held for trading*)
muze ucetni jednotka neodvolatelné urcit, Ze bude vykazovat nasledné zmény v readlné hodnoté proti uctim
vlastniho kapitalu (FVOCI). Tato volba mlize byt provedena a aplikovana na irovni dané investice.

Vsechna ostatni finan¢ni aktiva jsou ocenovana realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL). Finan¢ni
aktiva, kterd jsou ur¢ena k obchodovani (,,held for trading*) a finan¢ni aktiva, jejichz vykonnost je hodnocena
na zéklad¢ realné hodnoty, jsou ocenovana ve FVTPL, protoze dana finan¢ni aktiva nejsou drzena za ucelem
ziskani smluvnich penéznich tokl ani drzena za ucelem dosazeni cile, jak inkasem smluvnich penéznich
tokd, tak prodejem financnich aktiv.

Kromé toho, pfi prvotni zatiCtovani, ucetni jednotka mize neodvolateln¢ zatadit finan¢ni aktivum, které jinak
spliiuje pozadavky, aby bylo ocenovano v AC nebo FVOCI, jako oceniované ve FVTPL, pokud je tim

vyloucen nebo vyznamné omezen ocenovaci nebo ucetni nesoulad, ktery by jinak nastal.

Vyhodnoceni obchodniho modelu

Obchodni model ucetni jednotky je stanoven na urovni, kterd odrazi zpisob spole¢ného fizeni skupin

finan¢nich aktiv za ucelem dosazeni urcitého obchodniho cile. Tato podminka tudiz nepiedstavuje ptistup ke

klasifikaci podle néstrojii jednotlivé, ale je stanovena na vys§i urovni agregace. Uéetni jednotka bere do
uvahy vSechny relevantni informace a dikazy, které jsou k dispozici k datu posuzovani. Tyto relevantni
informace a dikazy zahrnuji mimo jiné nasledujici:

. stanovené metody a cile pro portfolio a pfistup k témto metodam v praxi. Tj. zejména zda strategie
ucetni jednotky se zaméfuje na vynos ze smluvniho uroku, udrzovani profilu urokové sazby, shodu
durace financ¢nich aktiv s duraci zavazka, které slouzi jako zdroj financovani téchto finan¢nich aktiv
nebo realizaci penéznich tokl prodejem aktiv;

=  jakje hodnocena vykonnost obchodniho modelu a finan¢nich aktiv drzenych v rdmci tohoto obchodniho
modelu a jak je dana vykonnost pfedkladana kli€ovému vedeni ucetni jednotky;

=  rizika, ktera ovliviiuji vykonnost obchodniho modelu a finanénich aktiv drzenych v ramci tohoto
obchodniho modelu a zejména zptisob, jakym jsou tato rizika fizena;

=  jak jsou odménovani manazefi a vedouci Ucetni jednotky, napi. zda odmény jsou zaloZeny na realné
hodnoté fizenych aktiv nebo na inkasovanych smluvnich penéznich tocich;

=  Cetnost, objem a nacasovani prodejii v pfedchozich obdobi, divody pro dané prodeje a jejich ocekéavani
v budoucnu. Nicméné informace o prodejich nejsou vyhodnocovéany izolované, ale jako soucast
celkového vyhodnoceni, jak cile stanovené ucetni jednotkou pro fizeni financnich aktiv jsou
dosahovany a jak penézni toky jsou realizovany.

Ugetni jednotka vyhodnotila, ¢ ma pouze jeden obchodni model, ktery obsahuje viechna aktiva véetné
pohledavek za bankami, dluhovych cennych papiri, majetkovych cennych papirti, podilovych listi
v nekétovanych podilovych fondech, podilit v nekotovanych spolec¢nostech a derivati. Financni aktiva jsou
fizena a vyhodnocovana na zéklad¢ realnych hodnot. Obhospodafovatel Fondu provadi rozhodnuti na
zéklad¢ realné hodnoty aktiv a tato aktiva fidi s cilem tuto redlnou hodnotu realizovat. Dale sleduje primarné
vyvoj readlnych hodnot aktiv a zdvazkd Fondu z diivodu pravidelného vypoctu a zvetejnéni Cisté hodnoty
aktiv na 1 akcii. Z tohoto diivodu ucetni jednotka zatadila finan¢ni aktivum jako je hotovost do kategorie
finan¢nich néstroji ocenénych redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL). Finan¢ni aktiva jako jsou
majetkové ucasti ve spolecnostech ucetni jednotka zatadila do kategorie financnich aktiv ocenénych redlnou
hodnotou proti ostatnimu tplnému vysledku (FVOCI).
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Reklasifikace

Nasledné po prvotnim zat¢tovani financni aktiva nejsou reklasifikovana s vyjimkou, pokud ucetni jednotka
v béZném ucetnim obdobi zméni obchodni model pro fizeni finan¢nich aktiv a pak v néasledujicim Gcetnim
obdobi jsou pfislusné financni aktiva reklasifikovana.

Finan¢ni zavazky

Ucetni jednotka mtize klasifikovat své finanéni zavazky, jiné nez finanéni zaruky a poskytnuté pfisliby, jako
ocenované:

- nabéhlou hodnotou, nebo
= realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL).

Ugetni jednotka klasifikuje a ocefiuje své finanéni zavazky realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL),
jelikoz sva finanéni aktiva a finan¢ni zdvazky fidi a jejich vykonnost je hodnocena na zéklad¢ redlné hodnoty
a v souladu se zdokumentovanou strategii fizeni rizik a investi¢ni strategii.

(iii) Oductovani
Finan¢ni aktiva

Ucetni jednotka oduétuje finanéni aktivum, pokud
. smluvni prava na penézni toky z finan¢niho aktiva zaniknou, nebo

= pievede prava ziskat pen¢zni toky v transakci, ve které jsou pfevedena v podstaté vSechna rizika a uzitky
spojené s vlastnictvim financ¢niho aktiva nebo ve které ucetni jednotka ani nepfevede ani si neponecha
v podstate vSechna rizika a uZzitky spojené s vlastnictvim finanéniho aktiva a kdy si nezachova kontrolu
nad finan¢nim aktivem.

Pii oductovani finanéniho aktiva, se rozdil mezi

a) ucetni hodnotou aktiva (nebo ¢asti ucetni hodnoty alokované na ¢ast odii¢tovaného aktiva) a

b) souctem (i) pfijaté uhrady (vcetné jakéhokoli nabytého aktiva snizeného o hodnotu jakéhokoli nové
pfijatého zavazku) a (ii) nakumulovaného zisku nebo ztraty, které byly zauctovany ve vlastnim kapitalu
je vykazan ve vykazu zisku a ztraty.

Od 1.1.2021 jakykoliv kumulovany zisk nebo ztrata zatctovand ve vlastnim kapitdlu v souvislosti s
majetkovymi cennymi papiry, které jsou uréené jako oceniované redlnou hodnotou proti uctim vlastniho
kapitalu (FVOCI), neni pti oductovani zauctovan ve vykazu zisku a ztraty.

Existuji pfipady, kdy ucetni jednotka uzavira takové transakce, ve kterych pievadi aktiva vykézand v rozvaze,
ale ponechava si, bud’ vSechna nebo v podstaté vSechna rizika a uzitky spojena s pfevedenymi finan¢nimi
aktivy nebo jejich ¢astmi. V takovych pfipadech pievedena aktiva nejsou oductovana. Piikladem téchto
transakci mohou byt ptijcky cennych papirti a repo operace. Viz bod 2f (Repo, reverzni repo operace a kratké
prodeje).

P1i transakcich, ve kterych ucetni jednotka ani nepfevede ani si neponecha v podstaté vSechna rizika a uzitky
spojené s vlastnictvim finan¢niho aktiva, ale kdy si zachova kontrolu nad finan¢nim aktivem, tak tcetni
jednotka pokracuje ve vykazovani aktiva do té miry, jak je vystavena zménam v hodnot¢ pfevedeného aktiva.

Finan¢ni zavazky

Ugetni jednotka oduétuje finanéni zavazek, pokud jeji smluvni zavazky jsou splnény, zruseny nebo zaniknou,
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(iv) Modifikace finané¢nich aktiv a finanénich zavazki

\)

Financni aktiva

Pokud podminky finan¢niho aktiva jsou modifikovany, pak ucetni jednotka zhodnoti, zda penézni toky
modifikovaného finan¢niho aktiva jsou vyznamné odlisné.

Pokud penézni toky jsou vyznamné odlisné, pak smluvni pravo na penézni toky z ptivodniho finan¢niho
aktiva je povazovano za zaniklé. V takovém piipadé ptivodni finan¢ni aktivum je odiiCtovano (viz bod 2b(iii))
a nové finan¢ni aktivum je zauctovano a vykazano v realné hodnoté.

Pokud penézni toky z modifikovaného aktiva ocenéného v nab¢hlé hodnoté nejsou vyznamné odlisné, pak
modifikace nevede k oductovani finanéniho aktiva. V takovém pfipadé tcetni jednotka prepocitd hrubou
ucetni hodnotu finan¢niho aktiva a zauctuje ¢astku vznikajici z ipravy hrubé ucetni hodnoty jako zisk nebo
ztrata z modifikace do vykazu zisku a ztraty. Pokud takova modifikace je provedena z divodu finan¢nich
potizi dluznika, pak dany zisk nebo ztrata je vykazana spole¢né s tvorbou, rozpusténi, resp. pouzitim
opravnych polozek ve vykazu zisku a ztraty. V ostatnich pfipadech, je dany zisk nebo ztrata vykazéana
spolecné s vynosy z urokl ve vykazu zisku a ztraty.

Finan¢ni zavazky

Ucetni jednotka oduétuje finanéni zévazek, pokud podminky finanéniho zavazku jsou modifikovany a
penézni toky modifikovaného zavazku jsou vyznamné odlisné. V takovém pfipadé€, novy finanéni zavazek
na zékladé modifikovanych podminek je zauctovan v realné hodnoté. Rozdil mezi Gi¢etni hodnotou zaniklého
finan¢niho zdvazku a nového finan¢niho zavazku s modifikovanymi podminkami je zauctovan do vykazu
zisku a ztraty.

Zapocet a vykazovani v Cisté (netto) hodnoté

Financni aktiva a finan¢ni zavazky jsou zapocteny a jejich ¢ista hodnota je vykazana v rozvaze, pokud a jen
pokud ucetni jednotka ma aktualné pravné vymahatelné pravo zapocist dané zlstatky a ucetni jednotka
planuje, bud’ vyporadani v Cisté (netto) hodnoté nebo realizaci aktiva a vypotradani zavazku soucasné.

Vynosy a naklady jsou vykazany v €isté (netto) hodnoté pouze tehdy, pokud to povoluji pfislusné IFRS
standardy nebo takové zisky a ztraty plynouci ze skupiny podobnych transakci takovych jako je obchodni
aktivita ucetni jednotky.

(vi) Ocenéni v realné hodnoté

»Realna hodnota“ je cena, ktera by byla ziskana z prodeje aktiva nebo zaplacena za prevzeti zavazku v ramci
fadné transakce mezi ucastniky trhu ke dni ocenéni na hlavnim (nebo nejvyhodnéjsim) trhu, ke kterému ma
ucetni jednotka k danému dni piistup (tzv. exit cena).

Portfolia finan¢nich aktiv a finan¢nich zavazku, ktera jsou vystavena trznim rizikim a tvérovému riziku,
ktera jsou fizena Ucetni jednotkou na zakladé své Cisté expozice vii¢i bud’ trznim riziklim, nebo Givérovému
riziku, jsou ocenéna na zakladé ceny, ktera by byla ziskdna za prodej Cisté dlouhé pozice (nebo zaplacena za
prevod &isté kratké pozice) pro konkrétni rizikovou expozici. Upravy stanovené na trovni portfolia (napf-.
uprava nabidkovych a poptavkovych cen nebo tprava uvérového rizika, které zohlediuji ocenéni na zékladé
Cisté pozice) jsou alokovany na jednotliva aktiva a zavazky na zaklad¢ piislusné rizikové Gpravy jednotlivého
instrumenty v portfoliu.

Realna hodnota zavazku odrazi riziko nesplnéni. Riziko nesplnéni zahrnuje, avsak nemusi byt omezeno na,
vlastni Givérové riziko Gcetni jednotky. Realna hodnota finan¢niho zavazku, ktery obsahuje prvek splaceni na



JTFG FUND I SICAYV, a.s.
Priloha v ucetni zavérce
Rok koncici 31. prosince 2021

pozadani (napf. vklad splatny na pozadani), neni nizsi nez ¢astka splatna na pozadani diskontovana od
prvniho dne, kdy miize byt pozadovano jeji splaceni.Viz blize bod 19 (Realna hodnota).

(vii) Zarazeni finan¢niho nastroje do kategorie ocefiované realnou hodnotou do zisku nebo ztraty
(FVTPL)

Financni aktiva

Pii prvotnim zauctovani Ucetni jednotka muze zafadit urcité financni aktivum do ocenovaci kategorie
FVTPL, protoze toto urceni/zafazeni eliminuje nebo vyznamné snizuje ucetni nesoulad (,,accounting
mismatch®), ktery by jinak nastal.

Finan¢ni zavazky

Ucetni jednotka miiZe zatadit urcité financni zavazky do oceniovaci kategorie FVTPL z nésledujicich davodi:
= zavazky jsou fizeny, posuzovany a vnitiné vykazovany na zakladé realné hodnoty nebo

= toto zafazeni eliminuje nebo vyznamné snizuje Gcetni nesoulad (,,accounting mismatch*), ktery by jinak
nastal.

(¢) Pohleddvky za bankami a druZstevnimi zdloZnami a pohleddvky za nebankovnimi subjekty

Polozka rozvahy Pohledavky za bankami a druzstevnimi zdloznami zahrnuje nasledujici:

=  Uvéry a pijcky povinné ocenéné redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL) nebo zatazené do
FVTPL (viz bod 2b(ii) a 2b(viii)), které jsou ocenény v realné hodnoté, jejiz zména je okamzité
zauctovana do zisku nebo ztraty.

Nabéhlé uroky jsou souéasti tctovych skupin, v nichZ je o aktivech uctovano a jsou vykazovany spolecné
s danym aktivem.

(d) Cenné papiry

Majetkové cenné papiry

Majetkové cenné papiry vykdzané v polozce rozvahy ,,Akcie, podilové listy a ostatni podily” zahrnuji

nasledujici:

= majetkové cenné papiry neodvolatelné urcené, Ze jejich nasledné zmény v realné hodnoté se budou
vykazovat proti ostatnimu uplnému vysledku (FVOCI). Toto urceni je na bazi jednotlivych instrumentt
pii prvotnim zatctovani a dané majetkové cenné papiry nesmi byt ,,ur¢ené k obchodovani‘.

(e) Uroky

Prezentace

Urokové vynosy a tirokové néklady z aktiv a zavazkti uréenych k obchodovani a z ostatnich finanénich aktiv
a finan¢nich zavazkt ocenénych ve FVTPL jsou vykazany v polozce ,,Vynosy z urokt a podobné vynosy* a
,»Naklady na troky a podobné naklady* ve vykazu zisku a ztraty
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®

@

Zachyceni operaci v cizich ménach

Transakce vy¢islené v cizi méné jsou uctovany v tuzemské meéné piepoctené devizovym kurzem vyhlasenym
Ceskou narodni bankou platnym v den transakce neboli v den uskute¢néni ucetniho ptipadu.

Aktiva a pasiva vycislena v cizi méné spole¢né s devizovymi spotovymi transakcemi pfed dnem splatnosti
jsou prepoéitavana do tuzemské mény v devizovém kurzu vyhlasovaném Ceskou narodni bankou platném k
datu rozvahy. Vysledny zisk nebo ztrata z pfepoctu aktiv a pasiv vyc€islenych v cizi méné&, kromé majetkovych
ucasti v cizi méné, ptipadné polozek zajist'ujicich ménové riziko plynouci ze smluv, které jest¢ nejsou
vykazany v rozvaze Fondu, nebo z ocekavanych budoucich transakci, je vykazan ve vykazu zisku a ztraty
jako ,,Zisk nebo ztrata z financnich operaci®.

Ucasti s rozhodujicim vlivem a podstatnym vlivem

Utasti s rozhodujicim vlivem
Dcetiny podnik (i€ast s rozhodujicim vlivem) je Gcetni jednotka ovladana jinou ucetni jednotkou.

Ovladani jednotky, do niz bylo investovano, znamena, Ze investor ovlada jednotku, do niz investoval, pokud
je vystaven variabilnim vynostim nebo na né ma narok na zaklad¢ své angazovanosti v této jednotce a muze
tyto vynosy prostfednictvim své moci nad touto jednotkou ovliviiovat.

Investor tudiz ovlada jednotku, do niz investoval pouze tehdy, pokud plati vSechny nasledujici body:
=  mda moc nad jednotkou, do niz investoval,

=  na zakladé své angazovanosti v jednotce, do niz investoval, je vystaven variabilnim vynosiim nebo ma
na takové vynosy pravo,

=  je schopen vyuzivat moci nad jednotkou, do niz investoval, k ovlivnéni vyse svych vynosu.

Utasti s podstatnym vlivem
Pridruzeny podnik (0¢ast s podstatnym vlivem) je u€etni jednotka, v niz ma investor podstatny vliv.

Podstatny vliv je moc tcastnit se rozhodovani o finan¢nich a provoznich zasadach a rozhodnutich jednotky,
do niZ bylo investovano, ale neni to ovladani ani spoluovladani takovych zasad.

Jestlize ucCetni jednotka drzi pfimo ¢i nepfimo (napi. prostfednictvim dcefinych podnikd) 20 nebo vice
procent hlasovacich prav jednotky, do niz investovala, ma se za to, Ze ma podstatny vliv, pokud nemtze byt
jasné prokazan opak. Naopak, drzi-li icetni jednotka pfimo nebo nepfimo (napf. prostfednictvim dcefinych
podniktl) méné nez 20 procent hlasovacich prav jednotky, do niz investovala, ma se za to, Ze nema podstatny
vliv, pokud takovy vliv nemtze byt jasné prokazan. Podstatné nebo vétSinové vlastnictvi jiného investora
nemusi ucetni jednotce nutné branit v tom, aby méla podstatny vliv.

Existence podstatného vlivu tcetni jednotky se obvykle dokazuje splnénim jedné nebo vice nasledujicich
okolnosti:

= zastoupenim v piedstavenstvu nebo obdobném vedoucim organu jednotky, do niz bylo investovano;
= Ucasti na tvorb¢ zasad, vEetn€ ucasti na rozhodovani o dividendach nebo jinych ptidélech ze zisku;
=  vyznamné transakce mezi Ucetni jednotkou a jednotkou, do niz bylo investovano;

=  vzdjemnd vyména manazerského personalu nebo

=  poskytovani stézejnich technickych informaci.

Pfi prvotnim zachyceni je ucCast ve spolecnosti zachycena v potizovaci hodnoté, ktera predstavuje realnou
hodnotu.
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Nasledné je ucast ve spolecnosti vykazana v realné hodnoté. Precenéni ucasti ve spolecnostech véetné
pfepoctu cizich mén je vykazano v pasivech Fondu v polozce ,,Cista hodnota aktiv nalezejici drzitelim
investi¢nich akcii“ ve vysi snizené o ptislusnou hodnotu odlozené dané.

(h) Daii z prijmi

Splatna dai

Danovy zéklad pro dan z piijmd se vypocte z hospodarského vysledku bézného obdobi pied zdanénim
pfipoc¢tenim dafiové neuznatelnych nakladd, odectenim vynost, které nepodléhaji dani z pfijmu, a dale
upravou o slevy na dani a ptipadné zapocty.

OdloZena dan

Odlozena dan vychazi z veskerych docasnych rozdilti mezi ucetni a dafiovou hodnotou aktiv a zavazkl
s pouzitim o¢ekavané danové sazby platné pro nasledujici obdobi. O odloZené danové pohledavce se tictuje
pouze v pripadé, kdy neexistuje pochybnost o jejim dalsim uplatnéni v nasledujicich ucetnich obdobich.

@) Vydané investi¢ni akcie Fondu

Vydané investi¢ni akcie Fondu pfedstavuji tzv. ,,nastroje s prodejni opci“. Nastroje s prodejni opci spliuji
definici finan¢niho zavazku dle TAS 32, ale nespliiuji podminky uvedené v IAS 32 odst. 16A a 16B. Tyto
nastroje jsou klasifikovany jako finan¢ni zévazek a jsou vykazovany v polozce ,,Cistd hodnota aktiv
nalezejici drzitelim investi¢nich akcii .

Polozka rozvahy ,,Cistd hodnota aktiv nalezejicich podilnikiim“ se odchyluje od nazvii polozek rozvahy
definovanych dle pfilohy ¢. 1 ve vyhlasce ¢. 501/2002 z divodu zachovani vémého a poctivého obrazu
v souladu §7 zakona ¢. 563/1991, o Gcetnictvi.

Soucasti této polozky rozvahy jsou ocenovaci rozdily z pfecenéni majetku a zavazku, nerozdéleny zisk/ztrata

minulych obdobi a zisk/ztrata bézného obdobi snizend o nominalni hodnotu ptipadajici na odkoupené
investi¢ni akcie zpé€t od investord.

)] Vynosy z dividend

Prijaté dividendy jsou vykazany ve vykazu zisku a ztraty v okamziku, kdy vznikne pravo na piijeti dividendy.

Prijaté dividendy jsou vykazany v polozce ,,Vynosy z akcii a podili“.

(k) Naklady na poplatky a provize, spravni naklady

Jednorazové poplatky s vyjimkou téch, které jsou piimo spojeny s nakupem cennych papirt ve FVOCI, jsou
uctovany piimo do naklada.

) Pouziti odhadi
Sestaveni Gcetni zaveérky vyzaduje, aby vedeni Spolecnosti provadélo odhady, které maji vliv na vykazované
hodnoty aktiv a pasiv i podminénych aktiv a pasiv k datu sestaveni ucetni zavérky a naklad a vynosi v

pfislusném ucetnim obdobi. Tyto odhady jsou zalozeny na informacich dostupnych k datu sestaveni ucetni
zavérky a mohou se od skute¢nych vysledka lisit.
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3. DOPAD ZMEN UCETNICH METOD A OPRAV ZASADNICH CHYB
(m) Opravy chyb minulych ticetnich obdobi

Opravy nakladi nebo vynosi minulych ucetnich obdobi se Gctuji na uctech nakladi nebo vynost bézného
obdobi, pokud se nejedna o opravy zasadnich chyb tykajicich se pfedchozich obdobi.

Opravy zasadnich chyb uctovani vynost a nakladt minulych obdobi a zmény Gcetnich metod jsou zachyceny
prosttednictvim polozky ,,Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z pfedchozich obdobi“ v rozvaze Fondu.

(n) Zména ucetnich metod a postupii a jejich dopad
Na zékladé€ vyhlasky ¢. 501/2002 Sb. tcinné od 1. ledna 2018 respektive 1. ledna 2021 pro Fond, ktera byla
novelizovana vyhlaskou ¢. 442/2017 Sb. ze dne 7. prosince 2017, ucetni jednotka od 1. ledna 2021 pro ucely
vykazovani finan¢nich nastrojl, jejich oceniovani a uvadéni informaci o nich v pfiloze v ucetni zavérce
postupuje podle mezinarodnich ucetnich standardti upravenych piimo pouzitelnymi piedpisy Evropské unie

o uplatiiovani mezinarodnich ticetnich standarda (dale jen "mezinarodni Gcetni standardy" nebo ,,JFRS®).

Vzhledem ke skute¢nosti, ze Fond vznikl k 1.7.2021, nebyla tato zména ucetnich metod a postupti pro Fond
relevantni.

Ugetni metody pro finanéni nastroje jsou popsany v bodé 2 této pilohy.
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(i) Prvotni aplikace IFRS 9

Ugetni jednotka provedla pii prvotni aplikaci kategorizaci finanénich nastrojit Fondu dle pozadavki IFRS 9.
Tuto kategorizaci provedla na zaklad¢ analyzy zpisobu fizeni finan¢nich néstroji Fondu, resp. obchodniho
modelu Fondu. Z analyzy vyplyv4, Ze finan¢ni nastroje jsou fizeny a jejich vykon je ohodnocen na béazi realné
hodnoty v souladu s definovanou investicni strategii Fondu a se stanovenou strategii fizeni rizik a tyto
informace o finan¢nich néstrojech jsou intern¢ pfedkladany klicovym fidicim pracovnikiim.

Ugetni jednotka pfi volbé obchodniho modelu fizeni na béazi redlné hodnoty vzala do Givahy tyto skute¢nosti:

e Portfolio manazefi finan¢ni néstroje Fondu aktivné fidi a spravuji v redlné hodnot¢.

e Financni nastroje Fondu jsou drzeny ve fondech také se zamérem obchodovani s nimi nebo se zamérem
drzby s moznosti nasledného prodeje.

e Finan¢ni nastroje Fondu jsou nakupovany nebo prodavany také z diivodu kratkodobého vybirani ziska.

e Portfolia finan¢nich nastrojii Fondu jsou fizena proto, aby uspokojovala potieby klientt, kteii si pieji
nakupovat nebo prodéavat finan¢ni instrumenty dle zvolené investi¢ni strategie Fondu.

e Strategie fizeni financnich nastroji Fondu je nastavena v souladu s investi¢ni strategii stanovenou
ve statutu Fondu, aby odpovidala o¢ekavanim a potiebam klientt, ktefi si tento Fond zvolili a investovali
do ng;.

e Financni nastroje Fondu jsou aktivné intern¢ fizeny a spravovany portfolio manaZery na bazi realné
hodnoty, nebot’ cena, za kterou mohou byt prodany nebo zajistény, je dilezitym faktorem ziskovosti
a rizikovosti portfolia Fondu.

e  Penézni toky vztahujici se k finanénim nastrojim Fondu mohou byt ocekavany také z prodeje financnich
nastroju tieti strané.

e Pozadavek ZISIF ocenovat a vykazovat finan¢ni nastroje v redlné hodnote.

Vedle zakladniho pfedpokladu, kterym je obchodni model fizeni finan¢nich néstroji na bazi realné hodnoty,
patii mezi dalsi hlavni zohledilované ptedpoklady pii klasifikaci finan¢nich néstrojii: hlavni rizika spojena
s investici do Fondu, investi¢ni horizont, typ a zkuSenost investora, typ investic a systém hodnoceni a zptisob
odménovani managementu a portfolio manazert.

Vysledna klasifikace finan¢nich nastrojii dle IFRS 9 na zdklad¢ analyzy jednotlivych charakteristik
klasifikovala vSechny kategorie finan¢nich nastroji do kategorie finan¢nich néstrojii ocefiovanych v realné
hodnot¢ pies ucty vynost a nakladl (kategorie FVTPL) nebo pfi uplatnéni vyjimky je mozné kapitdlové
nastroje klasifikovat v portfoliu oceniovanych v realné hodnoté proti ostatnimu Gplnému vysledku (kategorie
FVOCI).
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4. POHLEDAVKY ZA BANKAMI

a) Pohledavky za bankami dle druhu

Investi¢ni ¢innost

31.12.2021 09.02.2021
Bézné ucty u bank 8077 0
Celkem 8077 0
Neinvesti¢ni ¢innost

31.12.2021 09.02.2021
Bézné uéty u bank 100 100
Celkem 100 100

Bézné ucty jsou splatné na pozadani.

b) Klasifikace pohleddvek za bankami dle ocefiovacich kategorii

Vsechny pohledavky za bankami k 31.12.2021 jsou ocenéné v realné hodnoté dle IFRS 9.
5. AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNIi PODILY

a) Akcie, podilové listy a ostatni podily dle druhu

31.12.2021 09.02.2021
Ocenované realnou hodnotou
- akcie 1 064 000 0
Cista u¢etni hodnota 1064 000 0
b) Akcie, podilové listy a ostatni podily dle ocefiovacich kategorii

Vsechny akcie, podilové listy a ostatni podily k 31.12.2021 jsou ocenéné v realné hodnoté proti ostatnimu
uplnému vysledku (kategorie FVOCI) dle IFRS 9.

Oceiovaci rozdil je soucasti realné hodnoty a to ve vysi 294 445 tis. K¢.
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) Analyza akcii, podilovych listi a ostatnich podili ocefiovanych reilnou hodnotou do ostatniho
uplného vysledku (FVOCI)

31.12.2021 09.02.2021
Vydané nefinan¢nimi ins titucemi
- Nekotované 1 064 000
Mezisoucet 1064000 0
Celkem 1064 000 0

Z4dna z vy$e uvedenych investic nebyla v roce 2021 prodéana.

6. UCASTI ROZHODUJICIM VLIVEM A UCASTI S PODSTATNYM VLIVEM
a) Utasti s rozhodujicim vlivem

Fond nevlastni tc€asti s rozhodujicim vlivem.

b) Utasti s podstatnym vlivem

Zikladni  Ostatni Zisk/
Nizev spolenosti Sidlo Vlastymcky Pvll'edmef DsTtElm kapi t,zil slo'iky Ztr'évta zal Celkem

podil v % Cinnosti akvizice zapsanyv vlastniho ucetni

OR Kkapitilu obdobi

Dominikanské namésti 656/2 o drzeni a sprava
GQT Czech, s.r.0. 602 00 Brno 23% majetkovych ucasti 23.09.2021 10 10053 -68 9995
Hodnota ucasti s podstatnym viivem k 31.12.2021
o VER® g Prme - Trale T g
azevspolecnos ti zakla : l' 0 mimo ZK porlrzovacl sniZeni rzmv (3 hodnota
kapitalu naklady hodnoty ocenéni
GQT Czech, s r.0. 0 0 63 180 0 6970 70 150
Celkem 0 0 63 180 0 6970 70 150
7. OSTATNI PASIVA

31.12.2021 09.02.2021
Ostatni zavazky 342 0
Zavazky vuci Spole¢nosti (popl. za obhospodarovani) 61 826 0
Odlozeny danovy zdvazek 15130 0
Dohadné uéty pasivni 531 0
Ostatni pasiva celkem 77 829 0
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8. ZAKLADNI KAPITAL

Zapisovany zéakladni kapitdl Fondu je rozvrzen na 100 tisic kusovych zakladatelskych akcii na jméno
v celkové vysi 100 000,- K¢. Zakladatelské akcie byly vydany jako zaknihované cenné papiry a jsou
prevoditelné jen se souhlasem piedstavenstva Fondu.

Tento udaj se tyka neinvesticni ¢innosti Fondu.

9. CISTA HODNOTA AKTIV NALEZEJIiCI DRZITELUM INVESTICNICH AKCIi

Kapital investi¢ni ¢asti Fondu je vykazan v polozce ,,Cistd hodnota aktiv nalezejici drzitelim investi¢nich
akcii* viz kapitola Podstatné ucetni metody a pravidla bod 2 i.

Zékladem pro stanoveni ceny investicni akcie Fondu pro ucely vydéavani investi¢nich akcii Fondu a pro ucely
zpétného prodeje investicnich akcii Fondu je vyse Cistych aktiv Fondu. Cena investi¢ni akcie je vypocitdvana
jako podil vyse Cistych aktiv Fondu (NAV) a poctu vydanych investi¢nich akcii k danému dni. Investi¢ni
akcie jsou prodavany investorim na zakladé ctvrtletné stanovované prodejni ceny.

Vydané EUR investi¢ni akcie Fondu v ks a v tis. K¢ k:

2021
vks
Vydané investicni akcie 30572517
v tis. K¢
Vydané investicni akcie 1 064 398
Cista hodnota aktiv na investi¢ni akcii (vEUR) k 31.12. 1 ,4004
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Vyvoj vydanych investi¢nich akcii Fondu v ks a v tis. Ké:

2021
vks
K9. tnoru 0
Vydané behem roku 40 572 517
Odkoupené béhem roku 10 000 000
Zistatek k 31. prosinci 30572517
v tis. K¢
K9. inoru 0
A 304363
ztoho ocenovacirozdily 309 575
ztoho odlozena dan -15130
ztoho hospodaisky vysledek za rok 2021 -40 036
Vydané behemroku 1 008 633
Odkoupené béhem roku 248 600
Zustatek k 31. prosinci 1064 398

10. HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI

Fond ptedal cely svlij majetek ve vysi 1 064 398 tis. K¢ k obhospodaiovani Spolecnosti.

11. CISTY NAKLAD NA POPLATKY A PROVIZE

Poplatky a provize zahrnuji:

2021
Ostatni poplatky 0
Vynosy z poplatki a provizi celkem 0
Poplatky za penéZni operace 42
Poplatky za prodej cennych papirti 6
Poplatek za custody sluzby 27
Poplatek za obhospodatovani fondu 72 149
Poplatek depozitafi 665
Ostatni poplatky 2
Niklady na poplatky a provize celkem 72 891
Cisty niaklad na poplatky a provize celkem 72 891
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12. ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

2021
Zisk/ztréta z devizovych operaci 35479
Zisk (+)/ztrata (-) zfinan¢nich operaci celkem 35479

Zisk z devizovych operaci predstavuje hodnotu realizovanych kurzovych rozdild z devizovych ucti a
z vyporadani cizoménovych pohledavek a zavazka, véetné zavazkt vici drzitelim investi¢nich akeii.

Vesker¢ zisky a ztraty z finan¢nich operaci jsou z finan¢nich nastrojii povinné ocenénych ve FVTPL.

13. SPRAVNI NAKLADY

Polozka Spravni néklady obsahuje pfedevsim naklad na audit ve vysi 196 tis. K¢ a dale naklady na ostatni
sluzby ve vysi 2 428 tis. K¢.

14. VYNOSY/NAKLADY DLE OBLASTI

(a) Geografické oblasti

Ceskarepublika  Evropska unie Os tatni

2021 2021 2021

Naklady na poplatky a provize =72 891 0 0
Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci 35479 0 0
Spravni naklady -2 624 0 0

15. DAN Z PRIJMU A ODLOZENY DANOVY ZAVAZEK/POHLEDAVKA
(a) Daii z prijmi

Fond nevykazuje zadnou dan z ptijmu.

(b) Daii splatna za bézné ucetni obdobi

2021
Zisk nebo ztrata za uCetni obdobi pfed zdanénim -40 036
Pfijmy zdailované sazbou podle §21 odst.4 (zahrani¢ni 0
dividendy) §23 odst.4b
Vynosy nepodléhajici zdanéni 0
Danoveé neodcitatelné naklady 4531
Odecet daiiové ztraty z min. let 0
MezisouCet -35505
Daii vypoctena pii pouZiti sazby S5 % 0
Celkova dan 0
Celkem 0

18



JTFG FUND I SICAYV, a.s.
Priloha v ucetni zavérce
Rok koncici 31. prosince 2021

(¢) OdlozZeny dafovy zavazek/pohledavka

Odlozené dané z ptijmu jsou pocitany ze vSech doCasnych rozdilti za pouziti danové sazby platné pro obdobi,
ve kterém budou danovy zavazek nebo pohledavka uplatnény, tj. 5 %.

Fond v daném obdobi vykazuje odlozeny danovy zavazek v pasivech v polozce ,,Ocenovaci rozdily*, a to

z precenéni jednotlivych podilii a ucasti v celkové vysi 15 130tis. KE. Z diivodu opatrnosti se netctuje o
odlozené danové pohledavce.

16. TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

31.12.2021
Ostatni pasiva
Uplata za obhospodafovani fondu - Spole¢nost 61 826
2021
Naklady na poplatky a provize
Uplata za obhospodafovani fondu - Spolegnost 72 149

17. KLASIFIKACE FINANCNICH AKTIV A FINANCNICH ZAVAZKU

Nasledujici tabulka poskytuje sesouhlaseni mezi polozkami rozvahy a ocefiovacimi kategoriemi finan¢nich

nastroju:
L o FVOCI -
31. prosince 2021 Povinn€ ve  Urfenc ve jetkové
P FVTPL  FVIPL " cokem
nastroje
tis. K¢
Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami 8077 0 0 8077
Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 0 1064000 1064000
Utastis podstatnym vlivem 0 0 70 150 70 150
Finan¢ni aktiva celkem 8077 0 1134150 1142227

- s FVOCI -
31. prosince 2021 Povinn€ v UrCené ve jetkové
P FVIPL  FVIPL MO kem
nastroje
tis. K¢
Ostatni finanéni zavazky 0 62 168 0 62 168
Finan¢ni zavazky celkem 0 62 168 0 62 168
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18.

FINANCNI NASTROJE — RiZENI RIZIK

a) Uvod

Fond je vystaven zejména nasledujicim rizikim plynoucich z divodu svych aktivit a fizeni pozic vzniklych
z téchto aktivit a z drzenych finan¢nich nastroju:

- uavérové riziko;

= riziko likvidity;

- trzni rizika;

= operacni riziko.

Fond je v souladu se svou investi¢ni strategii vystaven zejména trznim rizikim, kterd vyplyvaji z otevienych
pozic transakci s urokovymi, akciovymi a ménovymi nastroji, které jsou citlivé na zmény podminek na
finan¢nich trzich. Detailné jsou rizika, jimz je fond vystaven, popsana ve statutu fondu.

Fond provadi operace v ramci jeho investicni politiky, ktera je zaméfena pfedevSsim na investice
do investi¢nich nastrojii s pevnym vynosem, piedevsim dluhovych cennych papird, a dalsich cennych papirt
(cenné papiry investi¢nich fondd, akcie) a finan¢nich instrumentt tuzemského i zahrani¢niho finanéniho trhu,
a to 1 nastrojui a instrumentd s vy$$im investorskym rizikem. Strategii fondu je investovat do produkta,
nesouci vyssi vynos, i kdyz piedstavuji vyssi trzni riziko.

Systém Fizeni rizik

Predstavenstvo obhospodatovatele ma celkovou zodpovédnost za vytvoreni a dohled nad systémem fizeni
rizik. Predstavenstvo ma zodpovédnost za stanoveni a dohled nad zisadami a metodami fizeni rizik.
Zakladnim nastrojem fizeni rizik jsou limity na podil jednotlivych typt finan¢nich nastrojt v portfoliu, které
jsou stanoveny v souladu s pozadavky Zakona, statutem a investi¢ni strategii.

Zasady a metody fizeni rizik slouzi k:
= identifikaci a analyze rizik, kterym je Fond vystaven
= nastaveni pfislusnych limiti a kontrolam

=  amonitorovani rizik a dodrzovani ptislusnych limiti.

Zasady a metody fizeni rizik jsou pravidelné revidovany, aby odrazely zmény trznich podminek a aktivity
Fondu. Cilem obhospodafujici investi¢ni spolecnosti je vytvofit kontrolni prostfedi, ve které vSichni
zaméstnanci chapou své role a povinnosti, a to za pomoci Skoleni a fizeni a nastaveni standardd a metodik.

Investi¢ni spolecnost ma vytvoreny vnitini kontrolni systém, ktery monitoruje dodrzovani limitd danych
zékonem a timto statutem. Kontrolni ¢innost ve vztahu k Fondu vykonévaji odborné utvary investi¢ni

Vv v

spoleénosti. Cinnost investi¢ni spole¢nosti dale priib&zné kontroluje depozitai.

Investi¢ni spolecnost majetek Fondu investuje tak, aby minimalizovala rizika pfi dané investi¢ni strategii.
Investi¢ni spolecnost pii obhospodatovani majetku Fondu vynaklada veskerou odbornou péci. K zajisténi
odborné péce vyuziva odbornych znalosti a zkusenosti svych zaméstnancti, o jejichz profesionalni Groven
systematicky pecuje. V pfipadé potfeby najima k realizaci svych zamérd pii obhospodafovani majetku Fondu
externi firmy s cilem zabezpecit nejlepsi sluzby v oblasti pravniho a danového poradenstvi, v oblasti
obchodovani s cennymi papiry apod.

b) Uvérové riziko

Uveérové riziko je riziko finan¢ni ztraty Fondu, pokud protistrana nebo emitent finan¢niho nastroje nesplni
své smluvni zavazky. Vzhledem ke své strategii je Fond primarné vystaven riziku, Ze emitent cenného papiru,
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(@

(i)

predevsim dluhovych cennych papird, ktery byl pofizen do portfolia Fondu, nebo jina protistrana nesplni svij
zavazek vyplatit smluveny urok nebo jistinu.

Uvérové riziko mize vzniknout i zavérti a pijcek poskytnutych v souladu se statutem nebo pravnimi
predpisy.

Rizeni ivérového rizika
Cilem Fondu v oblasti tvérového rizika je minimalizovat expozice vic€i protistranam, kde je riziko selhani

vys$$i, a provadéni transakci s protistranami, které spliuji kritéria uvérového rizika nastavena v internich
smérnicich pro oblast uveérového rizika. Rizeni Gvérového rizika zahrnuje nasledujici:

. Schvalovani povolenych obchodnikili s cennymi papiry;

= Schvalovani povolenych protistran;

=  Nastaveni limitd pro pfipadné uvéry;

=  Vyhodnocovani finan¢ni a ekonomické situace protistran, podminek obchodu, situace v ptislusném
ekonomickém odvétvi, geografickém prostiedi;

=  Vyhodnocovani kvality a dostatecnost piipadného zajisténi;

=  Vyhodnoceni dopadu na riziko koncentrace;

=  Omezeni koncentrace Gvérového rizika v zavislosti na protistrané, na emitentech, likvidité trhu apod.
(pro dluhové cenné papiry, akcie, atd.);

=  Kontrola dodrzovani stanovenych limitil a expozic dle statutu a pfislusnych pravnich predpist

Soucasti uvérového rizika je i riziko vypotadani. V okamziku vypotadani transakce miize Fondu vzniknout
riziko. Riziko vypotadani je riziko ztraty vyplyvajici ze selhdni protistrany dostat svému zavazku dodat
penézni prostiedky, cenné papiry nebo jina aktiva v dohodnuté vysi.

Fond toto riziko pro urcité typy transakci snizuje vyuzivanim spolecnosti zajist'ujici vypofadani dané
transakce (settlement/clearing agent). Tim zajisti, Ze dojde k vypofadani transakce pouze tehdy, kdyz obé
strany splni své smluvni zavazky.

Uvérova kvalita jednotlivych druhi aktiv

Pohledavky za bankami a druZstevnimi zaloZnami

Fond drzi penézni prostfedky na uctech u depozitate, kterym je UniCredit Bank Czech Republic and
Slovakia, a.s., s ratingem A3 od spolecnosti Moody’s. Fond muze pfipadné ztizovat nebo vést penézni Gty
na jméno fondu i u jinych bankovnich instituci, které povoluji pfislusné pravni predpisy a statut, a to pouze
se souhlasem depozitafe. V takovém piipad¢ depozitai eviduje vSechny penézni Gcty zfizené pro Fond a
kontroluje pohyb penéznich prostiedkti tohoto Fondu na téchto uctech.

Pohledavky za nebankovnimi subjekty, dluhové cenné papiry a ostatni aktiva - derivaty

Fond neposkytuje tvéry a pijcky nebankovnim subjektim, nevlastni zadné dluhové cenné papiry a nesjednal
zadné derivaty.

(iii) Koncetrace uvérového rizika

Koncentrace uvérového rizika vznikd zdGvodu existence uve€rovych pohledavek s obdobnymi
ekonomickymi charakteristikami, které ovliviuji schopnost dluznika dostat svym zavazkim. K datu Gcetni
zaveérky nemeéla Gcetni jednotka vyznamnou koncentraci uveérového rizika vici individualnimu dluzniku nebo
ekonomicky spjaté skupiné dluznikti. Fond ma pouze jedinou uvérove citlivou polozku a to Pohledavky za
bankami ve vysi 8 077 tis. K¢. Z hlediska koncentrace dle sektort se jedna o Finan¢ni organizaci a z hlediska
koncentrace dle zemé&pisné oblasti se jedna o Ceskou republiku.
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(iv) Zajisténi

Fond nema k rozhodnému dni zddné hodnoty zajisténi.

c) Likvidita

(i) Expozice a Fizeni rizika likvidity

Riziko likvidity zahrnuje jak riziko schopnosti financovat aktiva Fondu nastroji s vhodnou splatnosti, tak i
schopnost Fondu likvidovat/prodat aktiva za pfijatelnou cenu v pfijatelném Casovém horizontu.

Rizeni likvidity portfolia fondu spo¢iva predeviim ve volbé takovych nastrojli, které zarucuji likviditu
portfolia ve smluvné sjednanych lhatach. Pii fizeni likvidity se pfihlizi k planovani transakci ve fondu,
planovani a odhadu potencionalnich vstupti a vystupii podilnikti, tak aby nedoslo k nesouladu v nac¢asovani
penéznich tokd.

Fond pravideln€ vyhodnocuje riziko likvidity, a to zejména monitorovanim zmén ve struktufe ptilivu a odlivu
prostiedkii podilnik.
(i) Zbytkova smluvni splatnost

Nasledujici tabulky ukazuji zbytkovou smluvni splatnost finan¢nich aktiv a financnich zavazku
v predpokladanych nediskontovanych ¢astkach zahrnujici predpokladané tirokové platby:

31. prosince 2021 Utetni  Nedisk. pen&Zni Do Od3 mésici 0d 1 roku Nad Bez
tis. K& hodnota toky 3 mésici do 1 roku do 5 let 5let specifikace
FINACNI AKTIVA

Nederivatova aktiva

Pohledavky za bankami 8077 8077 8077 0 0 0 0
s;‘;ify’ podilové listy a ostatni 0 ) 1 064 000 0 0 0 0 1064000
Utasti s podstatnym vlivem 70 150 70 150 0 0 0 0 70 150
CELKEM 1142227 1142227 8077 0 0 0 1134150
Derivatova aktiva

CELKEM 0 0 0 0 0 0 0
FINANCN{ ZAVAZKY

Nederivitové zavazky

Ostatni finan¢ni zavazky 62 168 62 168 62 168 0 0 0 0
CELKEM 62 168 62168 62 168 0 0 0 0
Derivatové zavazky

CELKEM 0 0 0 0 0 0 0
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(ii) Zbytkova doba splatnosti

®

L. . Od3 més. Od1 roku Bez

K31. prosinci 2021 Do 3 més. do 1 roku do 5 let Nad 5 let specifikace Celkem
Pohledavky za bankami 8077 0 0 0 0 8077
AkC}e, podilové listy a ostatni 0 0 0 0 1064000 1064000
podily

Utasti s podstatnym vlivem 0 0 0 0 70 150 70150
Celkem 8077 0 0 0 1134150 1142227
Ostatni pasiva 62 699 0 0 0 15130 77 829

Cistd hodnota aktiv nélezejici

e o o, ., 0 0 0 0 1064398 1064 398
drzitelim investi¢nich akcii
Celkem 62 699 0 0 0 1079528 1142227
Gap -54 622 0 0 0 54 622

Kumulativni gap -54 622 -54 622 -54 622 -54 622 0

Vyse uvedené tabulky predstavuji zbytkovou splatnost ucetnich hodnot jednotlivych financnich nastroju,
nikoliv veskerych penéznich toki, které z téchto nastroju plynou.

Pokud pohledavky nebo zavazky zahrnuji splatkové platby, rozumi se zbytkovou dobou splatnosti doba mezi
rozvahovym dnem a dnem, kdy se stava kazda jednotliva splatka splatnou.

Fond fidi riziko likvidity piedevs§im tim, Ze investuje v souladu se statutem fondu a dodrzuje zakonné a

intern¢€ nastavené limity likvidity, sleduje Cisté penézni toky a nastavuje dalsi postupy pro omezeni rizika
likvidity.

d) Trzni rizika
Nize jsou popsana vybrana trzni rizika, jimz je ucetni jednotka vystavena z diivodu svych expozic, aktivit a
fizeni pozic vzniklych z té€chto aktivit, a dale pak ptistupy ucetni jednotky k fizeni téchto rizik.
Ucetni jednotka je vystavena trznim riziktim, ktera vyplyvaji z otevienych pozic transakci s irokovymi,
meénovymi a akciovymi nastroji, které jsou citlivé na zmény podminek na financnich trzich.
Urokové riziko

Fond mtiZze byt vystaven urokovému riziku v disledku dopadt vykyva aktualnich trznich urokovych sazeb.
Realné hodnota a vynosy z finan¢niho majetku mohou v diisledku t€chto zmén rtst, ale i klesat.

Fond je vystaven trokovému riziku vzhledem ke skutecnosti, ze ma Pohledavky za bankami ve vysi 8 077
tis. K¢ v kategorii do 3 mésict. Zadnou jinou expozici k urokovému riziku Fond nema a tedy neexistuje
nesoulad mezi urokové citlivymi aktivy a zadvazky Fondu.

Analyza citlivosti urokového rizika

Fond nema urokové citliva aktiva na kterych by bylo mozné provést analyzu.
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(ii) Ménové riziko
Rizeni ménového rizika
Aktiva a pasiva v cizich mé€nach véetné podrozvahovych angazovanosti ptredstavuji expozici Fondu vuci
ménovym rizikiim. Realizované i nerealizované kurzové zisky a ztraty jsou zachyceny piimo ve vykazu zisku
a ztraty.
Vzhledem k investicni strategii a slozeni aktiv fondu neni potreba tidit ménové riziko.
Expozice k ménovému riziku

Devizova pozice ucetni jednotky v nejvyznamnéjsich ménach je nasledujici:

Tabulkova East tykajici se ménového rizika:

K31. prosinci 2021 EUR CZK Celkem
Pohledavky za bankami 7148 929 8077
AkC}e, podilové listy a ostatni 0 1064000 1064000
podily

Utasti s podstatnym vlivem 0 70 150 70150
Celkem 7148 1135079 1142227
Ostatni pasiva 57 546 20283 77 829
Clita °hO(.lnota .iﬂd’:lV nalfzejlc1 1 064 398 0 1064398
drzitelim investicnich akcii

Celkem 1121944 20283 1142227
Cista devizova pozice -1114796 1114796 0
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Analyza citlivosti ménového rizika

Nasledujici tabulka uvadi dopad potenciadlniho zhodnoceni/ znehodnoceni kurzd cizich mén vici K¢
k rozvahovému dni. Model pfedpoklada fixni ménovou strukturu rozvahy. Tabulka nize zobrazuje dopad na
vykazu zisku a ztraty a vlastni kapital i€etni jednotky, pokud by K¢ posilila/ oslabila viici EUR o 2 % (fond
ma pozici pouze v EUR).

k 31. prosinci 2021
Posileni K¢ vii¢i Oslabeni K¢ viici

EUR 0 2% EUR 0 2%
Dopad na vykaz zisku a ztraty 22296 -22 296
Dopad na ¢istou hodnotu aktiv 21 181 -21 181

(iii) Akciové riziko/ cenova rizika

Akciové riziko je riziko pohybu ceny akciovych nastroji drzenych v portfoliu Fondu a finan¢nich derivati
odvozenych od téchto nastroji. Hlavnim zdrojem tohoto rizika je obchodovani s akciovymi nastroji. Rizika
akciovych nastrojii jsou fizena limity, které jsou stanoveny v souladu s pozadavky zdkona, statutem a
investi¢ni strategii.

Fond nesleduje koncentraci akciovych nastroji ani podle odvétvi ani podle geografickych oblasti.
K 31. prosinci 2021 Fond neinvestoval do akciovych nastroji obchodovanych na vetejnych trzich.

K 31. prosinci 2021 Fond investoval vice jak 5% celkovych aktiv do akciovych nastroji jednoho emitenta a
to spolecnosti GQT Czech, s.r.o. (6,14%) a ROHLIK GROUP a.s. (93,15%).

Analyza citlivosti akciového rizika

Fond nevlastni zadné obchodované akcie a tudiz pohyby na trzich nemaji zadny dopad na vykaz zisku a ztraty
a tedy ani zadny dopad na ¢istou hodnotu aktiv.

(iv) Stresové testovani

Utetni jednotka provadi minimalng 1x ro&né stresové testovani trokového, ménového, akciového rizika a
rizika likvidity tim, Ze aplikuje historické scénafe vyznamnych pohybli na financnich trzich a interné
definované nepravdépodobné scénare a modeluje jejich dopad na vysledek hospodaieni ticetni jednotky.

e) Operacni riziko

Operacni riziko je riziko ztraty vlivem nedostatkt ¢i selhani vnitinich procest, lidského faktoru nebo systému
¢i riziko ztraty vlivem vnéjSich udalosti vcetné rizika informacnich technologii a rizika pravniho a
compliance. Cilem fizeni operacniho rizika v obhospodafujici spolec¢nosti je minimalizace tohoto rizika pii
zajisténi pozadované urovné jejich aktivit. Primarni odpovédnost za implementaci kontrol na feSeni
operacniho rizika je pfidéleno vedeni spolecnosti. Tato odpovédnost je podporovana rozvojem celkovych
norem pro fizeni opera¢niho rizika, které provadi Odbor fizeni rizik spolecnosti i matetské spolecnosti, a
které pokryvaji nasledujici oblasti:

. identifikace operacniho rizika v ramci systému kontroly;

. vyhodnoceni identifikovanych rizik;

. pfijmuti rozhodnuti o akceptaci, sledovani ¢i snizovani identifikovanych rizik (pfi zabezpeceni

pozadované trovné aktivit);

. hlaseni provoznich rizikovych udélosti zadanim piislusné informace do databaze udalosti

operaéniho rizika;
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f Dopad COVID-19

Virové onemocnéni COVID-19 nemélo vyznamny vliv na finan¢ni vysledek Fondu. Stejné jako rok 2020 byl
i rok 2021 ovlivnén dalsi vinou virového onemocnéni COVID-19, které Svétova zdravotnicka organizace
(WHO) oznacila za globalni pandemii 11. bfezna 2020. V reakci na zdravotni rizika a rychlé Sifeni mutaci
viru zavedla vlada CR dne 27. unora 2021 nouzovy stav a s nim souvisejici fadu restriktivnich opatieni.
Volny pohyb osob byl redukovan na nezbytné tkony (vykon povolani, cesta do zdravotnickych zafizeni,
zajisténi nezbytnych potieb a neodkladnych ufednich zalezitosti atd.). VétSina obchodnich provozoven byla
povinn¢ uzaviena. Vyuka na skolach byla provadéna on-line formou.

Pandemie COVID-19 a restriktivni opatfeni, kterda méla zamezit jejimu Sifeni, negativné ovlivnily
ekonomické prostfedi a zptisobily znac¢nou disrupci a volatilitu na financnich trzich. Dopady pandemie se
projevily v poklesu hrubého domaciho produktu, zaméstnanosti, zhorSeni platebni schopnosti dluznikti a z
nich vyplyvajicich zvysenych ocekavanych uvérovych ztratach.

V prubéhu uplynulého roku obhospodatujici spoleénost monitorovala vyvoj pandemie, opatfeni natizena
statnimi orgény a nazory zdravotnickych odbornikd. V navaznosti na n¢ pfijimala opatieni k ochrané zdravi
zaméstnancl s ohledem na soucasné zachovani provozu, jako napf. nafizeni prace z domova, zajisténi
ochrannych pomticek a pravidelna desinfekce prostor pracovisté, v ptipad€ potieby rozd€leni zaméstnanci
do skupin, které se na pracovisti stiidaly v pravidelnych intervalech, bylo provadéno dobrovolné testovani
zamestnancli na nemoc COVID-19 apod.

Spole¢nost neevidovala zadna omezeni v dostupnosti sluzeb nebo produkti mimo jiné diky zvySené podpote
digitalnich a telekomunikacnich kanald, které ji umoziuji byt nadale v kontaktu se svymi klienty.

Situace jiz neméla zadny dopad do likvidity, volatilita trhi jiz pIné odpovidala normalni trzni situaci. Nedoslo
ani k zvySeni jinych rizik.

19. REALNA HODNOTA
a) Ocetiovaci metody

Ugetni jednotka stanovuje realnou hodnotu instrumentu za pouZiti kotované ceny na aktivnim trhu pro dany
instrument, pokud je k dispozici. Aktivni trh je trh, na kterém se transakce pro aktiva ¢i zavazky uskutecnuji
dostatecné Casto a v dostatecném objemu, aby byl zajistén pravidelny pfisun cenovych informaci.

Pokud kotovand cena na aktivnim trhu neni k dispozici, pak t€etni jednotka pouzije oceniovaci techniky,
které maximalizuji vyuziti relevantnich pozorovatelnych vstupi a minimalizuji vyuziti nepozorovatelnych
vstupt. Vybrand oceniovaci technika zahrnuje vSechny z faktord, které by ucastnici trhu zahrnuli do ocenéni
dané transakce.

Cil ocenovaci metody je stanovit realnou hodnotu, ktera odrazi cenu, ktera by byla ziskana z prodeje aktiva
nebo zaplacena za ptrevzeti zavazku v ramci fadné transakce mezi GiCastniky trhu ke dni ocenéni.

Ocenovaci metody zahrnuji:
=  modely na bazi ¢isté soucasné hodnoty diskontovanych penéznich toki,
= porovnani s podobnymi nastroji, pro které existuji pozorovatelné ceny (metoda trzniho srovnani),

=  ajiné ocenovaci modely.

Predpoklady a vstupy pouzité v ocenovacich metodach zahrnuji:
= bezrizikové trokové miry (risk-free interest rates),

= (vérové marze (credit spreads),

= ceny dluhopisi a akeii,

=  ménové kurzy,

= likviditni/specifické prirazky.
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b) Hierarchie realné hodnoty

Ugetni jednotka stanovuje realné hodnoty za pouziti nasledujici hierarchie realné hodnoty, které odrazi
vyznamnost vstupt pouzitych k ocenéni.

= Uroveii 1: Vstupy na trovni 1 jsou (neupravené) kotované ceny na aktivnich trzich pro identické aktiva
¢i zavazky, k nimz ma ucetni jednotka pfistup ke dni ocenéni.

=  Uroven 2: Vstupy na urovni 2 jsou vstupy jiné nez kétované ceny zahrnuté do trovné 1, které jsou
pfimo (tj. jako ceny) nebo nepfimo (tj. jako odvozené od cen) pozorovatelné pro aktivum ¢i zavazek.
Tato uroven zahrnuje nastroje ocenované za pouziti:

=  kotovanych cen pro podobné néstroje na aktivnich trzich;

= kotované ceny pro identické nebo podobné nastroje na trzich, které jsou povazovany za méné nez
aktivni;

= nebo jiné ocenovaci metody, ve kterych vSechny vyznamné vstupy jsou pifimo nebo nepiimo
pozorovatelné z trznich udaju.

=  Uroveii 3: Vstupy na tirovni 3 jsou nepozorovatelné vstupni veli¢iny. Tato trovei zahrnuje viechny
nastroje, pro které ocenovaci metody zahrnuji vstupy, které nejsou pozorovatelné a nepozorovatelné
vstupy maji vyznamny dopad na ocenéni nastroje. Tato urovenl zahrnuje nastroje, které jsou ocenény na
zakladé kotovanych cen pro podobné nastroje, pro které vyznamné nepozorovatelné tipravy nebo
ptedpoklady jsou vyzadovany, aby odrazely rozdily mezi nastroji.

Aktivni trh je trh, na kterém se transakce pro aktiva ¢i zavazky uskuteciiuji dostate¢né casto a v dostate¢ném
objemu, aby byl zajis§tén pravidelny piisun cenovych informaci, a splituje nasledujici podminky:

a) polozky, se kterymi se na trhu obchoduje, jsou stejnorodé;

b) obvykle je mozné kdykoliv najit ochotné kupujici a prodavajici a

c) ceny jsou vefejné dostupné.
Pokud pro dané finan¢ni aktivum neexistuje aktivni trh, je redlna hodnota odhadnuta pomoci oceniovacich
technik. Pii pouziti ocenovacich technik vedeni uplatiiuje odhady a piedpoklady, které vychazeji
z dostupnych informaci o odhadech a pfedpokladech, které by uplatnili ucastnici trhu pfi stanoveni ceny
daného finan¢niho nastroje.

Ucetni jednotka vykazuje transfery mezi jednotlivymi trovnémi hierarchie redlné hodnoty provedené
ke konci ucetniho obdobi, v kterém dana zména nastala.

) Procesy a kontroly

Ugetni jednotka nastavila soustavu kontrol pro ocenéni realnou hodnotou. Dané kontroly zahrnuji nasledujici:
= ovéfeni pozorovatelnych vstupi a cen;

= kontrola a schvaleni procesii pro nové oceniovaci modely a jejich zmény;

=  validace modelu;

= kalibrace a zpétné testovani modell vi¢i uskute¢nénym trznim transakcim;

=  kontrola vyznamnych nepozorovatelnych vstupi, ocefovacich Uprav a vyznamnych zmén v realné
hodnoté€ v rdmci Grovné 3.

Pokud informace od tfeti strany (napf. kotace od brokera) je vyuzita k ocenéni realné hodnoty, pak Gcetni
jednotka zvazuje a dokumentuje ditkazy, které obdrzela od tfetich stran na podporu zavéru, Ze ocenéni splituje
pozadavky IFRS. Toto zahrnuje nasledujici:

= ovéfeni, Ze broker je schvaleny ucetni jednotkou pro ocenéni daného typu finanéniho nastroje;

= pochopeni, jak redlnd hodnota byla stanovena a rozsah, jakym ptedstavuje skute¢nou trzni transakci a
zda realna hodnota pfedstavuje kotovanou cenu na aktivnim trhu pro identicky nastroj;
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= pokud ceny pro podobny nastroj jsou pouzity k ocenéni realnou hodnotou, jak tyto ceny byly upraveny,
aby reflektovaly znaky nastroje, ktery se ocenuje;

=  pokud existuje n€kolik kotaci pro stejny finan¢ni nastroj, pak jak realna hodnota byla urcena za pouziti
téchto kotaci.
d) Finan¢ni nastroje, které jsou v rozvaze vykazany v realné hodnoté

V nasledujici tabulce jsou uvedeny jednotlivé irovné realnych hodnot finan¢nich aktiv a finan¢nich zévazk,
které jsou vykazany v realné hodnoté v rozvaze:

tis. K¢ 31.12.2021
uroveii 1 uroven 2 urovei 3

FINANCNI AKTIVA

Pohledavky za bankami 0 8077 0

Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 0 1 064 000

Ukasti s podstatnym vlivem 0 0 70 150
FINANCNI ZAVAZKY

Ostatni finan¢ni zavazky 0 62 168 0

@) Pievody mezi virovni 1 a virovni 2

Béhem bézného ietniho obdobi nedoslo ke zméné trznich podminek pro zadné cenné papiry, které by
zpusobily pievod z urovne 1 do urovné 2 nebo prevod z urovné 2 do Grovné 1 v rdmci hierarchie redlnych
hodnot.

(ii) PouZité ocenovaci techniky a vstupni veli¢iny

Ugetni jednotka vyuziva k uréeni realné hodnoty nasledujici ocefiovaci techniky a vstupni veli¢iny:

Pohledavky za bankami

Ugetni hodnota se vzhledem ke kratké splatnosti téchto pohledavek bliZi jejich realné hodnoté. Tato finanéni
aktiva jsou v hierarchii realnych hodnot zafazena do Grovné 2. V prub&hu bézného tcetniho obdobi nedoslo
ke zmén¢ pouzité ocenovaci technicky nebo vstupti.

Akcie, podilové listy a ostatni podily

Kotované majetkové cenné papiry

Kotované majetkové cenné papiry, pro které jsou k dispozici kotované ceny na aktivnim trhu pro identicky
instrument, jsou pouzity tyto ceny (Groven 1).

Ostatni kotované majetkové cenné papiry jsou ocenény na zakladé kotace brokerti pro identicky cenny papir,
které jsou vykonatelné (executable) a které zohlednuji skutecné soucasné trzni podminky (Giroven 2).

Fond nevlastni kdtované majetkové cenné papiry.

Nekotované majetkové cenné papiry/investice

Fond vlastni nekétované majetkové cenné papiry, ucasti s podstatnym vlivem. Uéasti s podstatnym vlivem
jsou ocenovany metodou diskontovani budoucich cash flow. Akcie jsou ocenovany na zékladé IPEV
metodiky dle ceny externiho investora, ktera byla dosazena v ramci posledniho investi¢niho kola.
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Nekotované podilové listy nebo investi¢ni akcie v jinych investi¢nich fondech

Reélna hodnota nekotovanych podilovych listi nebo investi¢nich akcii v jinych investicnich fondech je
ur¢ena pomoci neupravené Cisté hodnoty aktiv (NAV) (aroveii 2 i uroven 3).

V pribéhu bézného ucetniho obdobi nedoslo ke zméné pouzité ocenovaci techniky nebo vstupti.

(iii) Kvantitativni_informace o vyznamnych nepozorovatelnych vstupnich veli¢iniach pro
uroven 3

Tabulka nize ukazuje informace o vyznamnych nepozorovatelnych vstupech pouzitych v ramci ocenéni
finan¢nich néstrojii zatazenych v urovni 3 v ramci hierarchie realnych hodnot:

tis. K& 31.12.2021
Kategorie ‘. . . . N iens
. Metoda ocenéni Vyznamny nepozorovatelny vstup Redlna hodnota  Interval hodnot Citlivost FV na vstup
instrumentu
na zékladé¢ IPEV Vyznamny nartst mize
. metodiky ocefiovano dle cena ze strany externich investord v . . zvysit FV instrumentu a
akcie . v e, 1064 000 Hodnota investice , , .
ceny z posledniho dalsim investi¢nim kole vyrazny pokles mize snizit
investi¢niho kola FV instrumentu
ucast s Vyznamny nartist mize snizit
podstatnym diskontované CF Diskontni sazby 70 150 11,04%-13,11%  FV akcii, vyznamny pokles
vlivem muze zvysit FV akcii
(iv) Citlivost realné hodnoty na zmény nepozorovatelnych vstupi

Ackoliv Fond véfi, Zze odhady redlné hodnoty jsou pfimétené presné, pouziti jinych metodik a predpokladii
by mohlo vést k odliSnému stanoveni redlné hodnoty. Pro ocenéni pro uroven 3 zména jednoho nebo vice
predpokladii na pfiméfené mozné alternativni predpoklady by mohla vést k nésledujicim efektim na vlastni

kapital:
Rok 2021
. . . Y, Nepfiizmivy
Druh investice Zména parametru Piiznivy dopad
dopad
Ucast s podstatnym relativni zména diskontni miry o
Vlivem ) 10 808 -8437
10%
W) Sesouhlaseni po¢atecnich a kone¢nych ziistatki pro urovein 3

Pocatecni zlstatek pro troven L3 k 1. lednu 2021 byl ve vysi 0 tis. K¢. Konecény zlstatek k 31. prosinei 2021
byl ve vysi 1134 150 tis. K¢&. Rozdil mezi pocatecnim a konecnym zistatkem je dan nakupem.ve vysi
824 575 tis. K¢ a ziskem za obdobi vykdzaném jako soucast Cist¢é hodnoty aktiv nalezejici drzitelim
investi¢nich akcii ve vysi 309 575 tis. K¢.

e) Finan¢ni nastroje, které nejsou v rozvaze vykazany v realné hodnoté

K 31. 12. 2021 neni zadny finan¢ni nastroj, ktery by nebyl v rozvaze vykdzan v realné hodnoté.
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20.

21.

TRANSAKCE NEZAHRNUTE V ROZVAZE

K okamziku sestaveni cetni zavérky nejsou vedeni Spole¢nosti znamy zadné transakce, které by nebyly
zahrnuty v rozvaze.

VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNI ZAVERKY

Konflikt na Ukrajiné

V Ginoru 2022, po uznani samozvané Don&cké lidové republiky a Luhanské lidové republiky Ruskou federaci
a jeji nasledné invazi na Ukrajinu, vojensky konflikt eskaloval a rozsitil se do dal3ich regioni této zemé.
Soucasna eskalace vojenského konfliktu bude mit pravd&épodobné neblahy dopad na politické a podnikatelské
prostiedi na Ukrajing, véetn& schopnosti mnoha subjektii pokracovat v b&zné Cinnosti. V reakci na
nepiatelské akce Ruské federace vii¢i Ukrajing fada zemi, v&etné Spojenych statii americkych, Spojeného
kralovstvi a Evropské unie, zavedla anebo rozsifila ekonomické sankce proti fadé ruskych fyzickych a
pravnickych osob. Mezi sankce patfi mimo jiné zmrazeni aktiv, omezeni obchodu a zdkaz cestovani. Dalsi
legislativa je planovana. Rozsifené sankce jiz mély nebo se ocekava, ze budou mit dalsi Skodlivy vliv na
ekonomickou nejistotu v Rusku, v&etn& volatilngjsich akciovych trhii, oslabeni ruského rublu, snizeni pfilivu
mistnich i zahrani¢nich pfimych investic a vyrazného zpfisnéni dostupnosti Gvéri. V diisledku toho mohou
mit n&které ruské subjekty potiZze s pfistupem na mezinarodni akciové a dluhové trhy a mohou byt stale vice
zavislé na statni podpote svych operaci. Dlouhodobé dopady ulozenych a pfipadnych dodate¢nych sankci je
obtizné ur¢it. Tyto udalosti predstavuji udalosti vzniklé po konci G¢etni obdobi, které nemaji vliv na ucetni
zavérku k 31. prosinci 2021.

Fond nema vyznamnou investici s expozici na Ukrajin€ nebo v Rusku. S ohledem na vy3e uvedené udalosti
Fond nebude investovat do investic s rizikem na Ukrajiné a Rusku.

Spole¢nost analyzovala dopad této udalosti a k datu schvaleni této ucetni zavérky dosp€la Spole¢nost k
zavéru, ze k datu schvaleni této ucetni zavérky je predpoklad nepietrZitého trvani stale vhodny a tato udalost
nema vyznamny dopad na uetni zavérku k 31. prosinci 2021.

K okamziku sestaveni uc¢etni zavérky nejsou vedeni Spole¢nosti znamy Zadné dalsi vyznamné nasledné
udalosti, které by ovlivnily G¢etni zavérku k 31. prosinci 2021.

V Praze dne: Podpis

statutarniho organu: r ﬂ
) g

29. dubna 2022 Ing. Roman Hajda
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