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I. OBECNA CAST

Tuto pololetni zpravu o hospodareni fondu (dale jen ,zprava“) za obdobi od 1. ledna 2026 do 30. ¢ervna 2026 (ddle jen
,rozhodné obdobi“) vypracovala v souladu s ustanovenim § 38 odstavce 1 pism. k) zdkona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich
spole¢nostech a investi¢nich fondech (dale jen ,,ZISIF“) investiéni spole¢nost J&T INVESTIENI SPOLECNOST, a.s., se sidlem
Sokolovska 700/113a, Praha 8, 186 00, ICO: 47672684, zapsana v obchodnim rejstiiku Méstského soudu v Praze, sp. znacka
B 5850 (dale jen ,,spolecnost”, ,investicni spole¢nost” nebo ,,JTIS”), kterd vykonava Cinnost administratora fondu, kdy jako
administrator uvedeného fondu provadi dle § 233, § 237 a § 290 ZISIF vyhotoveni vyro¢ni zprdvy a pololetni zpravy
investi¢niho fondu. Zprdava je vypracovéna ke dni 30. ¢ervna 2026 (déle jen ,,rozhodny den”).

A. ZAKLADNI INFORMACE O OBHOSPODAROVATELI A ADMINISTRATOROVI FONDU

Zakladni informace o investicni spolecnosti ke dni 30. ¢ervna 2026

Néazev J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.

ICo 47672684

Rejsttikovy soud Meéstsky soud v Praze, sp. znacka B 5850
Pfedmét Cinnosti Obhospodarovani a administrace investi¢nich fondua
Sidlo, kontaktni adresa Sokolovska 700/113a, Praha 8, PSC 186 00
Misto plsobeni Ceska republika

Akcionari J&T BANKA, a.s. - 100% akcionar

Zakladni kapital 20 000 000 K¢

Depozitafr J&T BANKA, a.s.

Auditor Ernst & Young Audit, s.r.o.

Kontakt https://www.jtis.cz/

Investi¢ni spolecnost je Ceskd pravnicka osoba, akciova spolecnost, kterd vznikla dne 8. inora 1993. Spole¢nost nema zadné
dcefiné spole¢nosti. Spoleénost podléhad pravidldm a pozadavkim Ceské narodni banky a je zapsana do seznamu
investi¢nich spolegnosti vedeného CNB.

Investi¢ni spolecnost vznikla na zadkladé rozhodnuti Ministerstva financi o povoleni ke vzniku investi¢ni spolec¢nosti ze dne
20. listopadu 1992 pod ¢.j. 102/64705/1992, jehoZ platnost potvrdila Komise pro cenné papiry rozhodnutim ze dne
22.dubna 1999, ¢&j. 111/1452/R/1999, které nabylo pravni moci dne 27.dubna 1999. Rozhodnutim CNB ze dne
30. listopadu 2011 ¢.j. 2011/13707/570 Sp/2011/1800/571, které nabylo pravni moci dne 30. listopadu 2011, doslo
ke zméné rozsahu cinnosti, kdy plvodni povoleni k ¢innosti investicni spolecnosti bylo zruseno a investi¢ni spole¢nosti bylo
udéleno nové rozsirené povoleni k ¢innosti s tim, Ze investi¢ni spolec¢nost mlze vykonavat kolektivni investovani. Investi¢ni
spole¢nost soucasné obdrzela povoleni k obhospodarovani majetku zakaznika, je-li jeho soucasti investicni nastroj,
na zakladé volné Uvahy v ramci smluvniho ujednani a povoleni k Uschové a spravé cennych papird vydavanych fondem
kolektivniho investovani véetné souvisejicich sluzeb a k poskytovani investi¢éniho poradenstvi tykajiciho se investi¢niho
nastroje. Ve smyslu prechodnych ustanoveni § 642 a § 644 ZISIF CNB v potvrzeni ¢&.j. 2014/006872/CNB/570 ze dne
18. ¢ervna 2014 potvrdila, Ze povoleni k ¢innosti investicni spolec¢nosti udélené podle dosavadnich pravnich predpist se
povaZuje za povoleni k ¢innosti investi¢ni spolecnosti podle ZISIF.

Na zékladé 7adosti investi¢ni spole¢nosti o zru$eni nevyuzivanych povoleni k nékterym ¢innostem CNB svym rozhodnutim
¢.j. 2016/072785/CNB/570 S-Sp-2016/00193/CNB/571 ze dne 23. ¢ervna 2016, které nabylo pravni moci dne 25. ¢ervna
2016, zrusila povoleni k &innosti investiéni spolec¢nosti udélené body 1. a7 3. &sti | vyroku rozhodnuti CNB ze dne
30. listopadu 2011 a soucasné udélila nové povoleni k ¢innosti investicni spole¢nosti s tim, Ze investi¢ni spolecnost je
opravnéna presahnout rozhodny limit, obhospodarovat standardni fondy a srovnatelné zahranic¢ni investi¢ni fondy,
specialni fondy a srovnatelné zahrani¢ni investi¢ni fondy, fondy kvalifikovanych investorli a srovnatelné zahranicni


https://www.jtis.cz/

POLOLETNI ZPRAVA 2026
J&T WOOD Defense otevieny podilovy fond

investi¢ni fondy (s vyjimkou kvalifikovanych fondd rizikového kapitdlu a kvalifikovanych fond( socidlniho podnikani a
srovnatelnych zahranicnich investi¢nich fond(), provadét administraci uvedenych investi¢nich a zahrani¢nich investi¢nich
fondd.

Jediny akcionar nasledné dne 26. ¢ervence 2016 rozhodl pfi vykonu plsobnosti valné hromady spoleénosti o zméné stanov
spolecnosti tak, aby ¢lanek 3 stanov, upravujici predmét podnikani spolecnosti, odpovidal povoleni k ¢innosti spole¢nosti

udéleného Ceskou narodni bankou, na zakladé jejiho rozhodnuti ze dne 23. éervna 2016, ¢&.j.: 2016/072785/CNB/570.

Investicni spolecnost vykonavala ke dni 30. ¢ervna 2026 cinnost obhospodafovatele a administratora
pro nasledujici fondy:

e Fondy kolektivniho investovani (uréené pro vefejnost) — specialni

J&T BOND otevreny podilovy fond

J&T LIFE Balancovany otevieny podilovy fond

J&T LIFE Dynamicky otevieny podilovy fond

J&T LIFE Konzervativni otevieny podilovy fond
J&T MONEY otevieny podilovy fond

J&T OPPORTUNITY otevreny podilovy fond

J&T PERSPEKTIVA smiSeny otevieny podilovy fond
J&T NextGen otevieny podilovy fond

J&T Realitnich akcii a dluhopisl otevieny podilovy fond
J&T CASH otevreny podilovy fond

J&T Energy otevieny podilovy fond

J&T Wood Defense otevieny podilovy fond

J&T Global index otevieny podilovy fond

¢ Fondy kolektivniho investovani (uréené pro vefejnost) - standardni

J&T FLEXIBILNI dluhopisovy otevieny podilovy fond
J&T SICAV, a.s.

- J&T SICAV, a.s., J&T RENTIER podfond

- J&T SICAV, a.s., J&T DIVIDEND podfond
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J&T HIGH YIELD CZK otevieny podilovy fond

J&T OSTRAVICE ACTIVE LIFE otevieny podilovy fond
J&T VENTURES | otevieny podilovy fond

J&T ARCH INVESTMENTS SICAV, a.s.

- J&T ARCH INVESTMENTS, podfond J&T ARCH INVESTMENTS
J&T ARCH II SICAV, a.s.

J&T NOVA Hotels SICAV, a.s.

J&T ALLIANCE SICAV, a.s.

JTFG FUND I SICAV, a.s.

JTFG FUND III SICAV, a.s.

J&T HOTEL SICAV, a.s.

PT Equity Investments SICAV, a.s.

J&T ARCH CONVERTIBLE SICAV, a.s.

Nase CESKO otevieny podilovy fond

Fond Fond{ NLS SICAV, a.s.

JTPEG INVESTMENTS FUND I SICAV, a.s.

J&T World Private Capital otevieny podilovy fond

J&T Hedge funds otevieny podilovy fond

Investicni spolecnost vykondvala ke dni 30. ¢ervna 2026 ¢innost obhospodarovatele pro:

Podfond spolecnosti J&T Advanced Solution SICAV p.l.c.:

e J&T Credit Opportunities Fund (zahranicni investi¢ni fond srovnatelny se specidlnim fondem).

Organy spolecnosti ke dni 30. cervna 2026

Ptfedstavenstvo:
Predseda Ing. Tomas Martinec ¢lenem od 1. fijna 2021
Clen Ing. Daniel Ochman ¢lenem od 1. ¢ervna 2023
Clen PhDr. Adam Tomis ¢lenem od 1. dubna 2026
Clen Mgr. Michal Sadlon ¢lenem od 1. dubna 2026
Clen Mgr. Milo$ Parizek ¢lenem od 1. ¢ervence 2022

Dozor¢i rada:

Clen Stépan Aser, MBA ¢lenem od 30. dubna 2010, znovu vzniklo ¢lenstvi dne 1. kvétna 2020
Clen Ing. Igor Kovac ¢lenem od 6. ledna 2012, znovu vzniklo €lenstvi dne 7. ledna 2022
Clen Ing. Michal Kube$ ¢lenem od 1. ¢ervna 2023

Popis zmén v organech spolecnosti v pribéhu rozhodného obdobi

K 1. dubnu 2026 doslo k jmenovani dvou novych ¢lenl predstavenstva Spoleénosti, a to PhDr. Adama Tomise a Mgr.
Michala Sadloné. V souvislosti se jmenovanim PhDr. Adama Tomise ¢lenem predstavenstva doslo rovnéz ke zméné ve

sloZeni dozorci rady Spolecnosti, jelikoZ jeho funkce ¢lena dozor¢i rady zanikla.
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Popis zkusenosti a kvalifikace €lend predstavenstva a dozoréi rady
Predstavenstvo:

Ing. Tomas Martinec

V minulosti zastéaval jak pozici ¢lena pfedstavenstva J&T BANKY, tak plsobil v top managementu celé skupiny. Pozdéji zalozil
Metatron Capital SICAV domicilovany na Malté. Spravoval Global Macro Fund a sbiral zkuSenosti z globalni alokace aktiv,
taktického i strategického charakteru. Dlouhodobé studuje behavioralni finance, a sleduje vliv emoci na investovani. Ze své
funkce generalniho reditele je zodpovédny za rozvoj investicniho talentu a budovani expertizy pti dlouhodobé, strategické
alokaci aktiv.

Ing. Daniel Ochman

Vystudoval Vysokou skolu ekonomickou v Praze, fakultu Financi a Gcetnictvi. V roce 2012 nastoupil do oddéleni auditu
ve spolecnosti Ernst & Young a zacal se studiem ACCA, které dokoncil v roce 2016. Ve spolecnosti Ernst & Young pracoval
3 roky, pfedevsim na auditu spolecnosti z finanéniho sektoru (banky, pojistovny). Poté pracoval 2 roky v pojistovné AXA
Ceska republika jako finanéni kontrolér, kde mél na starosti oblast neZivotniho pojisténi v Ceské republice a na Slovensku.
Od roku 2018 pracuje ve skupiné J&T. Clenem predstavenstva je od 1. ¢ervna 2023.

Mgr. Milos Parizek

V oblasti financnich trhi plsobi od roku 1994. Pred nastupem do skupiny J&T dlouhodobé pracoval v Komercni bance, kde
si proSel rGznymi pozicemi v oblasti operations finan¢nich a kapitalovych trhi, custody sluzeb a sluZeb privatniho
bankovnictvi. Podilel se na projektech v oblasti regulace evropského finanéniho trhu (napf. MiFID, EMIR, CSDR). Byl ¢lenem
odbornych organl AKAT a vyboru v rdmci Centralniho depozitafe cennych papiri. Od roku 2000 pUsobi v manazerskych
funkcich.

PhDr. Adam Tomis

V oblasti financi a poradenstvi se pohybuje vice nez 18 let. Poslednich vice nez 10 let plsobi ve skupiné J&T Finance Group,
v soucasnosti jako investi¢ni rfeditel. Pfed nastupem do J&T Finance Group pracoval v globdlni poradenské spole¢nosti
McKinsey&Company a investi¢né poradenské firmé Benson Oak Capital. Kromé J&T Finance Group pUsobi v organech
nékolika dalSich spole¢nosti. Je absolventem Institutu ekonomickych studii na Fakulté socialnich véd Univerzity Karlovy.

Mgr. Michal Sadlon

Ve svété financi a prava zacal plsobit v roce 2014. Prvni zkuSenosti ziskal v oblasti zdvazkového préva ve spolupraci
s renomovanou advokatni kancelari a nasledné bankovni instituci. Od roku 2019 plsobil v ramci Gtvaru Compliance ve
spole¢nosti J&T BANKA, kde se zaméFoval na metodickou podporu v oblasti regulace finan¢niho trhu a participoval tak na
rGznych projektech napfi¢ skupinou J&T. V J&T Investi¢ni spolecnosti plsobi od roku 2023. Je ¢lenem Etického vyboru
Asociace pro kapitalovy trh. Absolvoval studijni obor Pravo a pravni véda na Masarykové Univerzité v Brné.
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Dozordi rada:
Stépan Aser, MBA

Je absolventem School of Business and Public Management na George Washington University ve Washingtonu se
specializaci na finance a finanéni trhy. Nasledné vystudoval MBA z Rochester Institute of Technology. Ve financich v Ceské
republice se pohybuje od roku 1997, nejprve jako analytik, pozdéji portfolio manager v Credit Suisse Asset Management. V
letech 1999 aZ 2002 byl clenem predstavenstva Commerz Asset Management, odpovédnym za fizeni portfolii a prodej. V
Ceské spofitelng, a.s. se kratce specializoval v asset managementu na institucionalni klienty. Od roku 2003 pracuje v J&T
BANCE, a.s. V ramci Banky je odpovédny za tsek obchodu €R, odbor bezpeénosti a odbor marketingu CR.

Ing. Igor Kovac

Je absolventem Ekonomické univerzity v Bratislavé, kde promoval v roce 1998 na Narodohospodaiské fakulté. Od pocatku
své profesni kariéry se pohybuje ve financ¢ni sféfe, v oblasti bankovnictvi od roku 2000, kdy nastoupil do Hypovereinsbank
Slovakia na pozici Senior Controller. V letech 2002 az 2008 pUsobil ve Volksbank Slovensko na pozici feditele ekonomického
odboru. V roce 2008 nastoupil do Banky a prevzal vedeni ekonomického a financniho Utvaru. Nasledné se stal financ¢nim
reditelem J&T FINANCE GROUP SE a c¢lenem jejiho predstavenstva. Od 1. prosince 2025 se presunul do dozorci rady Banky.

Ing. Michal Kubes

V oblasti finanénich trha a bankovnictvi se pohybuje vice nez 20 let. Zadinal v prazské pobocce ING Bank a nasledné pracoval
dlouha léta v KPMG, kde se vénoval auditim financnich instituci, Fizeni financ¢nich rizik a podilel se na due diligence
projektech. Ve skupiné J&T pracuje od roku 2017. Zodpovida pfedevsim za financni a provozni fizeni, AML, digitalizaci a
automatizaci internich procesd, jakoz i skupinovou koordinaci aktivit na poli spravy fond( véetné spoluprace s investi¢ni
spolec¢nosti AMISTA, se kterou skupina J&T v roce 2021 uzavrela strategické partnerstvi. Od roku 2023 se primarné vénuje
J&T Bance jako vykonny feditel pro financni Usek a od roku 2024 je ¢lenem predstavenstva J&T Banky, kde je zodpovédny
za financni Usek, provoz, compliance a pobocku v Némecku.
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B. ZAKLADNI INFORMACE A CHARAKTERISTIKA FONDU

Informace o fondu ke dni 30. cervna 2026

Nazev J&T WOOD Defense otevieny podilovy fond
Typ Fondu Fond kolektivniho investovani (specialni)
Obhospodarovatel J&T INVESTICN{ SPOLECNOST, a.s.

Administrator
Depozitar
Auditor
Vytvoreni fondu

Podilové listy fondu podle tfid:

Doporuceny investi¢ni horizont
Frekvence oceriovani

ISIN tfida A CZK

ISIN tfida A EUR

NID

DIC

Doba trvani

Kontakt

J&T INVESTICNi SPOLECNOST, a.s.

J&T BANKA, a.s.
Ernst & Young Audit, s.r.o.
01.08.2025

o Trida A CZK (akumulacni)
o Trida A EUR (akumulacni)

5 let

Denni
C€Z1005100543
C€Z1005100733
75165872
Cz687846583

Na dobu neurcitou

https://www.jtis.cz/

Fond vznikl dnem zapisu do seznamu vedeného CNB dle § 597 pism. b) ZISIF, provedeného ke dni 1. srpna 2025. Emisi
podilovych listl Fondu vedenych v samostatné evidenci byl pfidélen ISIN CZ1005100543 (tfida A CZK) a CZ1005100733 (tfida
A EUR). Fondu byl pfidélen NID 75165872, DIC CZ687846583 a LEl 315700L7T064VQ9L5X49. Fond je zfizen na dobu
neurcitou. Fond je otevienym podilovym fondem, ktery neni pravnickou osobou. Fond je specialnim fondem kolektivniho
investovani. Podle klasifikace fond( zavazné pro ¢leny AKAT CR se jednd o akciovy fond. Fond neni Fidicim ani podiizenym
specialnim fondem.

Cilem fondu je dosaZeni kapitalového rdstu v dlouhodobém horizontu a zhodnoceni majetku fondu prostiednictvim
investic primarné do investi¢nich nastrojl ve formé akcii, podilG v investi¢nich fondech ¢i pfimych podilech ve spolecnostech
a doplnikové i do dluhopisli. J&T WOOD Defense Fund je tematicky fond zaméreny na spolecnosti v obranném primyslu a
pridruzenych oblastech, uréeny primarné investoriim hledajicim expozici vici dlouhodobému strukturalnimu trendu
navysovani vydajl na obranu a bezpecnost.

Geograficka alokace neni stanovena, nicméné se ocekdava, Ze fond bude z vétsi ¢asti zainvestovan do aktiv v rozvinutych
zemich Severni Ameriky, Evropy a Asie. JelikoZ je fond tematicky, neomezuje se pouze na sektor obranného priimyslu a
muUZe investovat do vSech sektord, které se budou na strukturalnim tématu podilet. To umoznuje Sirsi a flexibilnéjsi
investicni zabér.

Investi¢ni strategie fondu J&T WOOD Defense Fund se soustiedi na pfimé investice do firem napfi¢ celym obrannym
dodavatelskym retézcem. Hlavni ¢ast portfolia tvori velké zbrojni spolecnosti (prime defense contractors) s vétsinou trzeb
z vladnich zakazek, stabilnim cash flow a dlouhodobymi kontrakty se zemémi NATO a zapadnimi vladami. Dalsi slozku tvofi
subdodavatelé, jako jsou vyrobci radar(, avioniky a vojenskych CipQ, tézari kliCovych strategickych materialt a firmy
vyvijejici tzv. dual-use nebo next-gen obranné technologie, napfiklad v oblasti autonomnich systémd, kyberbezpecénosti
nebo vesmirné infrastruktury. Fond navic doplfiuje své portfolio o investice do private equity nebo venture capital fondd
se zamérenim na obranny prdmysl, a to v maximalni vaze 10 % na celkovém portfoliu. Tato sloZzka ma investorim umoznit
participaci na rGstu novych obrannych technologii i v retailovém fondu.
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Fond zfidil strategicky panel jako konzultaéni platformu pro portfolio manazera v souvislosti s investicnimi tématy a
makroekonomickymi trendy. Strategicky panel se nepodili na investiénim rozhodovani ani neposkytuje investi¢ni
poradenstvi.

Strategicky panel bude tvofen relevantnimi odborniky, pficemz alespofi 2 ¢leny jmenuje WOOD & Company Financial
Services, a.s. Jeho sloZeni se mUZe ménit a ¢lenové nejsou povaZzovani za vedouci osoby dle § 624 ZISIF. Obhospodarovatel
pfijme Jednaci rad Strategického panelu, ktery stanovi pravidla jeho fungovani, dokumentace a toku informaci.

Strategie fondu je aktivni a selektivni, zaloZend na detailni fundamentalni analyze spolec¢nosti a geopolitickém vyhledu.
Fond bude budovat tematicky koncentrované portfolio s dlouhodobym investicnim horizontem a flexibilni moznosti
taktické alokace v pfipadé zasadni zmény v paradigmatu kolem vydajl na obranu.

Portfolio se bude fidit dle stanovenych limitd do maximalni vySe povolené zdkonem. Fond nesleduje zadny benchmark.

Fond je uréen investortim s vyssi toleranci k riziku a dlouhodobym investi¢nim horizontem alespori 5 let. Fond je sdm o sobé
jiz koncentrovan a mél by tvofit dopliikovou ¢ast portfolia investora pro dostate¢nou diverzifikaci. Riziko z nepfiznivého
vyvoje devizovych kurzl u sloZzek majetku fondu denominovanych v ménach odlisnych od referenéni mény muize byt
zajisténo zejména terminovymi ¢i opénimi obchody.

Fond neni ve vybéru dluhopisi omezovan kategorii emitenta, mirou modifikované durace dluhopisového portfolia, ani
pozadavky na hodnoceni kvality drzenych dluhopis( (rating).

Referencni ménou fondu je CZK. Podilové listy maji podobu zaknihovaného cenného papiru. Podilové listy fondu nejsou
prijaté k obchodovani na evropském regulovaném trhu, ani nejsou pfijaté k obchodovani v mnohostranném obchodnim
systému, ani neni jejich cena uverejiovdna prostfednictvim evropského regulovaného trhu nebo mnohostranného
obchodniho systému. Podilové listy jsou vydany ve formé na dorucitele. Podilové listy fondu tfidy A CZK jsou vydavany v
CZK a Podilové listy fondu tfidy A EUR jsou vydavany v EUR.
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Informace o poplatcich a nakladech fondu

a) trida A CZK

Pokud investici ukondite

Jednorazové naklady pfi vstupu nebo vystupu po uplynuti jednoho
roku

Max. 5 % z Castky, kterou zaplatite pri vstupu v souvislosti s touto
investici.
Naklady na vstu AZ 500 K¢
v P Zahrnuji distribu¢ni naklady ve vysi max. 3 % z investované cCastky. Osoba, ktera
Vam produkt prodava, Vam sdéli skutecnou vysi poplatku.

Naklady na vystup U tohoto produktu neuctujeme zadny vystupni poplatek. 0 K¢

Pribézné naklady Gctované kazdy rok ]

Poplatky za vedeni a jiné
L ! 1,54 % hodnoty Vasi investice za rok.

spravni nebo provozni 154 K¢
Ff g Jednd se o odhad zaloZeny na skute¢nych nakladech za minuly rok.
naklady
0,76 % hodnoty Vasi investice za rok. Jedna se o odhad naklad( vzniklych pfi 76 K¢
Transakéni néklady nakupu a prodeji podkladovych investic pro produkt. Skutegna ¢astka se bude ligit

v zavislosti na nakupovaném a prodavaném objemu.

Vedlejsi naklady za urcitych podminek _
Vykonnostni poplatky U tohoto produktu se plati vykonnostni poplatek v max. vy$i 10,00 % 26 K&
Udaje v tabulce jsou pfi pfedpoklddané investici 10 000 K&.

b) tfida A EUR

Pokud investici ukoncite

Jednorazové naklady pfi vstupu nebo vystupu po uplynuti jednoho
roku

Max. 5 % z ¢astky, kterou zaplatite pfi vstupu v souvislosti s touto
investici.
Naklady na vstu AZ 50 EUR
v P Zahrnuji distribu¢ni naklady ve vy$i max. 3 % z investované ¢astky. Osoba, ktera
Vam produkt prodava, Vam sdéli skutecnou vysi poplatku.

Néklady na vystup U tohoto produktu nedétujeme Zadny vystupni poplatek. 0 EUR

Pribézné naklady uétované kazdy rok _

Poplatky za vedeni a jiné
platiy 2 ) 1,54 % hodnoty Vasi investice za rok.

spravni nebo provozni 15,4 EUR
p' 5 z Jedna se o odhad zaloZeny na skute¢nych nakladech za minuly rok.
naklady
0,76 % hodnoty Vasi investice za rok. Jednd se o odhad nakladl vzniklych pfi 7,6 EUR
Transakéni naklady nakupu a prodeji podkladovych investic pro produkt. Skuteénd ¢astka se bude ligit

v zavislosti na nakupovaném a prodavaném objemu.
Vedlejsi naklady za urcitych podminek _
Vykonnostni poplatky U tohoto produktu se plati vykonnostni poplatek v max. vy3i 10,00 % 2,6 EUR
Udaje v tabulce jsou pfi predpoklddané investici 1 000 EUR.

Komentar portfolio manazera

AktudIni hodnota tfidy A CZK fondu na podilovy list za sledované obdobi vzrostla o 1,02 %, a to z hodnoty 0,9885 K¢ na
hodnotu 0,9986 K¢. Fond dosahl v priibéhu sledovaného obdobi zhodnoceni za posledni mésic -4,76 % a za posledni 3
mésice -3,21 %.

Aktualni hodnota tfidy A EUR fondu na podilovy list za sledované obdobi klesla 0 2,47 %, a to z hodnoty 1,00 EUR na hodnotu
0,9753 EUR. Tfida fondu vznikla 20.3. 2026.

Zacatek letosniho roku i vétSina mésice ledna byla ve znameni narlstu geopolitické nejistoty, kterou nejdfive odstartoval
Donald Trump Unosem Nikolase Madura z Venezuely a nasledné hrozbou, Ze si Spojené staty vezmou Grénsko vojenskou
silou, pokud bude tfeba. Investoti spravné vyhodnotili, Ze by NATO jako takové skoncilo, cozZ byl signdl potvrzujici postupny
konec vojenské pojistky, kterou vidéli evropské zemé ve Spojenych statech. To precenilo akcie evropskych zbrojaru
v nékterych pripadech i 0 50 % za pouhé dva tydny. Také zbrojafim ve Spojenych statech se dafilo, kdyZz Donald Trump
oznamil, Ze pro pristi rok bude usilovat o narist vydajl na obranu o 50 %. Nasledujici tydny vSak budou opét ve znameni
dalsich kol jednani o ukonceni valky na Ukrajiné, cozZ byl a bude velky faktor, ktery mlze vést k pfecenéni podkladovych

10



POLOLETNI ZPRAVA 2026
J&T WOOD Defense otevieny podilovy fond

akcii ve fondu, a tedy i fondu samotného. Dlouhodoby strukturalni trend rostoucich vydaji vSak vidime nadale jako velmi
silny spolu s dalSimi faktory, jako je prebudovani Ukrajiny. Fond J&T WOOD Defense si pfipisuje od zacatku roku mirné
nad 10 %.

Za uplynuly mésic doslo k par mirnéjsim zménam v portfoliu. Predevsim jsme kosmeticky rebalancovali portfolio regionalné
do Spojenych statl, kde se nam zdali kratkodobé zajimavéjsi prileZitosti, pfedevsim, pokud by se Donald Trump skutecné
rozhodl| zautocit na Irdn, coZ se béhem posledni vikendu nakonec potvrdilo. Alokaci jsme soustredili do velkych zbrojnich
firem, které jsme doplnili o mensi specializované dodavatele jako Kratos, Aerovironment a Karman Holdings. Evropsti
zbrojafi zarovenn nabidly spiSe smiSené vysledky, kdy vyhled Rheinmettalu byl protrh zklamanim a Hensoldt
navzdory skvélym vysledkim narazi na produkéni kapacity. Na druhou stranu vysledky BAE Systems a Leonardo potvrdily
velmi solidni narlst objednavek i dobrou exekuci. Nasi plivodni myslenku o doplnéni portfolia specializovanymi dodavateli,
potvrdila skvélym vyhledem spolecnost ATI, coz je smér, kterym bychom chtéli portfolio nadale vice sméfovat.
Béhem Unora fond navazal nasilny mésic leden ristem o 1,85 %. Vykonnost bude iv dalSich mésicich ovliviiovat
geopoliticka nejistota, forma konfliktu na Blizkém Vychodé ¢i pfipadna jednani o konci valky na Ukrajiné.

Nejvétsi regionalni konflikt od zacatku ruské invaze na Ukrajinu mél paradoxné negativni dopad na akcie zbrojard po celém
svété, coZ dostalo pod tlak i fond J&T WOOD Defense. Analyticky by se tato situace dala interpretovat tak, Zze trh o¢ekavany
konflikt nacenil jeSté pred jeho vypuknutim. Tuto tezi povazujeme za mylnou a poklesy jsme naopak vyuzili k doplnéni
klicovych pozic. K probihajicimu zbrojnimu supercyklu v Evropé se totiz ptidal dalsi ristovy motor v podobé Blizkého
vychodu. Trh podcenil pfedeviim délku a intenzitu iranského odporu i ochotu franu Gtoéit na staty v Perském zalivu — tyto
tenze pfitom nadale pretrvavaji. Ackoliv se tedy zatim nedostavil o¢ekavany ,rerating” zbrojarskych akcii, upravili jsme
alokaci tak, aby lépe zohlednovala predpokladany rlst vydajd na protivzdusnou obranu. Zaméfili jsme se na spolecnosti
jako RTX ¢i Lockheed Martin, ale také na kritické dodavatele, jakymi jsou TransDigm nebo Howmet Aerospace. Zde budeme
pozice postupné posilovat. Véfime, Ze bude trh v pribéhu roku pozitivné prekvapen objemem zakazek, které v dosavadnich
vyhledech nebyly zahrnuty. Velkou pfileZitost vidime i u evropskych zbrojara. Ti oslabili spole¢né se zbytkem evropského
akciového trhu, jelikozZ je jejich pfima expozice vici regionu minimalni. Za bfezen tak klesla hodnota fondu o 6,84 %
a od zacatku roku jsem o 4,4 % vyse.

Sektor obrannych spolec¢nosti je aktualné ve fazi vyckavani na potvrzeni jiz nacenénych ocekavani, zatimco nema odvahu
zaCit nacenovat dalsi prilezitosti, kde beneficienti budou zndmi az v prlbéhu nékolika mésicli. Fundamentalné se na
podkladovych investicich ve fondu aZ na ceny pfilis nezménilo. Vysledky za prvni kvartal za sebou maji hlavni kontraktofi v
USA, kde se ve vSech pfipadech zopakoval stejny vzorec: samotné vysledky dopadly nad ocekavani, ale vyhled pro zbytek
roku zlistal beze zmény. To iniciovalo vybér ziskl na americkych zbrojafich, ktefi maji za sebou mimo jiné i oficialni navrh
na zvySeni vydajl na obranu v USA na rok 2027 o 50 %. V Evropé prekvapila investory spolecnost Thales, kde nové
objedndvky z vétsiny regionl zaostaly pod ocekavanim, nicméné pozitivné prekvapil region Stfedniho vychodu, kde
objednavky rostly o 160 %. Obavy z pomalého procesu schvalovani zakazek vsak stahly cely sektor v Evropé. Podobné
negativni ndlada pretrvavala v segmentu civilniho letectvi, kde kvali vyssim cendam leteckého paliva zlstava aktivita
utlumena. Na Urovni regiond tedy fungovala v dubnu pouze Asie, kde zbrojafi z Jizni Koreje pfidali 22 %. Nadale budeme ve
fondu vice reflektovat vyssi expozici na vyrobce systém( a komponent pro protivzdusnou obranu, a to pres akcie firem RTX,
Howmet Aerospace, MOOG, Leonardo ¢i Thales. Zhodnoceni za duben je —0,21 %, od zacatku roku 2,12 %.

Kvéten byl v obranném sektoru, podobné jako predchozi mésic, velmi volatilni. Negativni sentiment se zacal otacet
kolem poloviny mésice poté, co trh vstiebal vysledky evropskych i americkych zbrojarli. Reporty doprovodila vina snizovani
cilovych cen sell-side analytik(. Je tfeba fici, Ze k Upravam dochazi typicky ve chvili, kdy akcie jiz klesly, pravdépodobnost
dosaZeni plivodni cilové ceny je logicky nizsi a analytik ji posouva dold. Paradoxné jde casto o vhodnéjsi okamzZik pro vstup
do titull stojicich na dlouhodobém tématu, kde se kromé ceny pfilis nezménilo a fada negativnich zprav je v cené. Z naseho
pohledu doslo ke zdravé racionalizaci o¢ekavani o rychlosti uvolfiovani rozpoctl na nakupy vojenské techniky a exekuci
spole¢nosti. Ve fondu jsme pokracovali v rebalanci smérem k tituldm, u kterych vidime vysokou pravdépodobnost
pozitivniho prekvapeni a které disponuji silnou konkurencni vyhodou. Prikladem je L3Harris, nase treti nejvétsi pozice. Jeho
dcefind Aerojet Rocketdyne je jednim ze dvou americkych vyrobcl motorl na pevna paliva — nejkritictéjsi uzké hrdlo
v celém dodavatelském retézci. U rady programu je dokonce jedinym dodavatelem. V kontextu naseho naklonéni fondu
smérem k protivzdusné obrané jde o jednu z nejdlleZitéjsich pozic. Z dalSich pozic stoji za zminku CrowdStrike a Palo Alto
Networks, které maji za sebou v kvétnu svizny rlst o vice jak 50 %. Celkova expozice fondu na cybersecurity Cini 6,5 %.
V kvétnu fond rostl o 1,95 %, od zacatku roku o 6,07 %.

Obranny priimys| ma za sebou naroény mésic. Cerven ptinesl fadu negativnich zprav, které zkorigovaly ocenéni, které jesté

par mésict zpét neodpovidaly tempu prichazejicich zakazek. Hlavni makro udalosti se stalo memorandum mezi USA
a frdnem. To spustilo okamZitou reakci: konec napéti rovna se vyprodej zbrojaiti. Jde o sice logickou, ale kratkodobou
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rotaci, jelikoZ geopoliticka prémie v cenach fakticky ani nebyla, viz propad zbrojafd po za¢atku konfliktu. Pfesto byl propad
citelny, zejména v Evropé. Specifické pak bylo némecké zruseni zakazky na protiponorkové lodé od spole¢nosti Rheinmetall,
jejiz akcie klesly o019 %. Ackoliv specifickd udalost pro Rheinmettal (v nasem fondu na 12. pozici), investofi ji vnimali
jako negativnisignal pro cely evropsky sektor. V USA sentiment naboural navrh senatorky Warrenové na omezeni buyback(
a dividend pro zbrojare, ktefi malo investuji. Pro nami drzené tituly je to sice méné relevantni, jelikoZ investice jiz oznamily
a buybacky vétSinou samy pozastavily. Zavér mésice ale pfinesli pozitivni zpravy. CEO Kongsberg Gruppen potvrdil, Ze firma
musi masivné investovat, aby stihala obrovskou poptavku po raketach a protivzdusné obrané. Vyrazny nardst zajmu hlasi
i vyrobci evropského systému SAMP-T (konkurent Patriotu). VSe pomaha nasim sazkam v Eurosam JV: Thales a Leonardo.
Pravé PVO je profond klicové téma. Cerven sice znamenal pro fond ztratu 4,78 %, ale zarover zdravé upravil latku
pro nadchazejici vysledkovou sezénu, ktera ¢ekame, Ze bude velmi dobra.

C. UDAJE VYZADOVANE § 234 ODST. 1 ZAKONA C. 240/2013 SB.

Tyto udaje jsou uvedeny v tabulkové ¢asti, jeZ tvofi samostatnou ¢ast této zpravy:
o Udaje o celkovém poétu podilovych listt vydanych fondem, které jsou v obéhu k rozhodnému dni.
o Udaje o celkovém pottu podilovych list(i fondu vydanych a odkoupenych za rozhodné obdobi (v kusech i v celkové
Castce).
o Udaje o fondovém kapitalu na jeden podilovy list fondu k rozhodnému dni a srovnani celkového fondového

kapitalu a fondového kapitalu na jeden podilovy list za 3 uplynuld ucetni obdobi, pficemz srovndvané hodnoty se
tykaji vzdy konce ucéetniho obdobi.

o Udaje o skladbé majetku fondu.

Viechny podilové listy byly vydany i odkoupeny v Ceské republice.

Udaje tykajici se prosazovani environmentalnich nebo socidlnich vlastnosti a udrZitelnych investic
podle €l. 11 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/208821) a udaje podle ¢l. 5 az 7
nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2020/85222).

Tento podilovy fond neni fondem aktivné sledujicim cile udrzitelnosti v environmentalni nebo socidlni oblasti nebo v oblasti
spravy a fizeni spolecnosti dle Narizeni o udrzitelnosti. Podkladové investice tohoto financniho produktu nezohlednuji
kritéria EU pro environmentalné udrzitelné hospodarské ¢innosti.

Dopady rizik tykajicich se udrZitelnosti na navratnost fondl jsou posuzovany individudlné pro kaZzdou investici v ramci
analyzy ekonomické vyhodnosti investice, kterd predchazi samotnému nakupu do majetku fondu. Souddsti analyzy je
i vyhodnoceni ostatnich rizik, které maji dopad na vykonnost fondu.

D. UDAIJE VYZADOVANE & 42 PiSM. B) VYHLASKY C. 244/2013 SB.

a) Identifikacni Udaje o portfolio manaZerovi fondu v rozhodném obdobi a informace o dobé,
po kterou tuto ¢innost vykonaval, véetné struéného popisu jeho zkusenosti a znalosti.

Bc. Stépan Hajek
Funkci portfolio manazera vykonaval v pribéhu celého rozhodného obdobi.

Stépan se profesné pohybuje ve svété financi 9 let, primarné na pozici analytika finan¢nich trh( se zamérenim na makro a
verejné obchodované spolecnosti. Pfed nastupem do J&T Investi¢ni spolecnosti plsobil v brokerské spolecnosti XTB. Od
roku 2024 plsobi v J&T nejprve jako investicni stratég a nyni jako portfolio manazer.
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b) Identifika¢ni udaje depozitare fondu v rozhodném obdobi a informace o dobé, po kterou tuto
¢innost vykonaval

Vykon funkce depozitafe provadéla po celé rozhodné obdobi spoleénost J&T BANKA, a.s., se sidlem Sokolovska 700/113a,
Karlin, 186 00 Praha 8, ICO: 471 15 378, zapsana v rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, sp. znacka B 1731.

c) Identifikacni idaje o osobach, které byly depozitafem povéreny uschovou nebo opatrovanim
majetku fondu.

Depozitar fondu miize povérit vykonem opatrovani, ischovy nebo evidence majetku fondu, tj. ¢innostmi uvedenymiv § 71
odst. 1 Zakona, jinou osobu. Podil majetku, jehoZ opatrovani, ischova nebo evidence mize byt delegovana na jiné osoby,
muZze dosahnout az 100 % majetku fondu.

K vyporadani transakci (predevsim nakupl a prodejd) nékterych investi¢nich nastrojd nebo nastroji penéiniho trhu, jako
jsou napriklad sménky, a k jejich naslednému opatrovani, uschové a evidenci fond vyuziva sluzeb spolecnosti J&T BANKA,
a.s., a to i mimo ramec jeji funkce depozitare, na zakladé samostatné smlouvy s investi¢ni spolecnosti.

Depozitdi dale povéfil vedenim evidence investicnich nastrojli, Uschovou a spravou investi¢nich nastroji spole¢nost
UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., ICO: 64948242 (dale jen ,Custodian®). Podle druhu investi¢niho nastroje,
zemé emitenta nebo trhu, na némz byl dany investi¢ni nastroj nakoupen, pouziva Custodian sluzby sub-custody (delegovana
uschova a sprava), a to zejména v mezinarodnich vyporadacich centrech jakymi jsou napftiklad Clearstream Banking SA;
42 Avenue JF Kennedy, L-1855 Luxembourg; Lucembursko, ¢i Euroclear Bank SA/NV; 1 Boulevard du Roi Albert Il, 1210
Brussels; Belgie.

d) Identifika¢ni udaje osoby, kterd v rozhodném obdobi vykonavala ¢innost hlavniho podpirce a
informace o dobé, po kterou tuto ¢innost vykonavala.

Hlavnim podplrcem fondu je spole¢nost WOOD & Company Financial Services, a.s., se sidlem ndmésti Republiky 1079/1a,
Nové Mésto, 110 00 Praha 1, ICO 26503808, zapsana v obchodnim rejst¥iku vedeném Méstskym soudem v Praze, sp. zn. B
7484. Hlavni podplrce je obchodnikem s cennymi papiry, ktery je na zakladé povoleni k ¢innosti obchodnika s cennymi
papiry udéleného CNB opravnén poskytovat hlavni investi¢ni sluzby. Pro vykon ¢innosti hlavniho podpdrce je povoleni podle
predchazejici véty podminkou.

Funkci podplrce spole¢nost vykonavala v priibéhu celého rozhodného obdobi .

e) Identifikace majetku, pokud jeho hodnota presahuje 1 % hodnoty majetku fondu ke dni, kdy
bylo provedeno ocenéni vyuzité pro ucely této zpravy, s uvedenim celkové pofizovaci ceny a
realné hodnoty na konci rozhodného obdobi.

Je uvedeno v tabulkové ¢asti, jeZ tvori samostatnou Cast této zpravy.

f) Hodnota vSech vyplacenych podili na zisku na jeden podilovy list

Fond nevyplaci Zadné vynosy, zisk je plné reinvestovan v souladu s investi¢ni politikou fondu, jejimz cilem je zvysit celkovou
hodnotu majetku ve fondu a tudiz i hodnotu kazdého podilového listu.

g) Udaje o skuteéné zaplacené uplaté obhospodarovateli za obhospodarovani fondu, s rozlienim
na udaje o uplaté za vykon cinnosti depozitare, administratora, hlavniho podptirce a auditora, a
udaje o dalsSich nakladech ¢i danich.

Vyse uplaty urcené investicni spolecnosti za obhospodarovani majetku podilového fondu

Za obhospodarovani a ¢innost administratora fondu nalezi obhospodarovateli Uplata v maximalni vysi 2,00 % p.a. (obé tridy)
z pramérné hodnoty fondového kapitdlu fondu. Vyse Uplaty za administraci majetku fondu ¢ini maximalné 0,20 % p.a. z
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pramérné hodnoty fondového kapitalu fondu za pfislusné Ucetni obdobi a je soucasti celkové Uplaty investi¢ni spoleénosti
uvedené vyse.

Investi¢ni spole¢nost si vyhrazuje pravo tuto Uplatu za obhospodarovani majetku fondu nevybirat, snizit nebo stanovit v
odlisné vysi pro jednotlivé tridy.

V rozhodném obdobi ¢inila Uplata za obhospodarovani a administraci nasledujici % p.a. z prdmérné hodnoty kapitalu:

Uplata obhospodarovateli Uplata za administraci
Trida A CZK 1,40 % p.a. 0,20 % p.a.
Trida A EUR 1,40 % p.a. 0,20 % p.a.

Vyse uplaty za vykon funkce depozitari
Uplata depozitafi je ve vysi 0,075 % p.a. z primérné hodnoty fondového kapitalu fondu za pfisluéné téetni obdobi.

Udaje o skuteéné zaplacené uplaté od 1. 1. 2026 do 30. 6. 2026

tis. K¢
Uplata za obhospodarovani fondu 5897
Poplatek za administraci 830
Poplatek depozitari 377
Poplatek za statutarni audit 150
Dan z pfijm 1106

h) Popis rizik souvisejicich s derivaty, udaje o kvantitativnich omezenich a metodach, které byly
zvoleny pro hodnoceni rizik spojenych s technikami obhospodarovani fondu za rozhodné
obdobi, v€etné udaji o protistrandch obchodti, druhu a vysi pfijatého zajisténi, vynosech a
nakladech spojenych s pouzitim téchto technik, a informace o investi¢nich limitech ve vztahu
k derivattiim sjednanym na ucet tohoto fondu.

Administrovany fond je vystaven rizikim, ktera jsou popsdna v jeho statutu. Investi¢ni spole¢nost minimalizuje uvedena
rizika zejména prostrednictvim rozloZeni rizika v souladu s jednotlivymi dil¢imi limity, jak jsou uvedeny ve statutu fondu.

V pripadé rizika spojeného s investicemi do financ¢nich derivat(, coz jsou finan¢ni kontrakty, jejichz hodnota zavisi na nebo
je odvozena od hodnoty podkladového majetku, se jednda v nékterych pripadech o vétsi riziko, nez jsou rizika predstavovana
tradi¢néjsimi investicemi do cennych papirt. Nékterd z rizik spojenych s derivaty jsou trzni riziko, riziko managementu,
kreditni riziko, riziko likvidity (viz niZe) a riziko pakového efektu (pfi nizké investici je mozno realizovat vysoké zisky, ale
i vysoké ztraty). Riziko spojené s nékterymi finanénimi derivaty mlze zvySovat tzv. pakovy mechanismus, kdy mala
pocatecni investice otevira prostor pro znacné procentni zisky a také prostor pro znacné procentni ztraty. Kurz investi¢niho
nastroje zaloZzeného na pakovém mechanismu reaguje zpravidla nadproporcidlné na zmény kurzu podkladového aktiva a
nabizi tak po dobu své platnosti vysoké Sance na realizaci zisku, soucasné vsak zvysuje i riziko ztraty. Nakup takovéhoto
investi¢niho nastroje je tim rizikové;jsi, ¢im vétsi pakovy efekt obsahuje. Pakovy efekt se zvétSuje obzvlast u nastroju s velmi
kratkou dobou zbyvajici do splatnosti investi¢niho nastroje. V pfistupu k vySe uvedenym transakcim s financnimi derivaty
je obhospodarovatelem uplatiovan opatrny a konzervativni pristup.

Riziko protistrany plynouci z finanénich derivat( uvedenych v § 12 a 13 nafizeni vlady ¢. 243/2013 a komoditnich derivata
uvedenych v § 49 odst. 2 a 3 natizeni vlady, vyjadrené jako soucet kladnych realnych hodnot téchto derivat(, nesmi u jedné
smluvni strany prekrocit 10,00 % hodnoty majetku fondu kolektivniho investovani, je-li touto smluvni stranou osoba
uvedend v §72 odst. 2 ZISIF nebo 5,00 % hodnoty majetku fondu kolektivniho investovani, je-li touto smluvni stranou jina
osoba. Do vypoctu rizika protistrany, plynouciho z derivatd, se zapocte i hodnota existujicich zavazk( ze smluv o prodeji
cennych papird nebo komodit uzavienych na uUcet specidlniho fondu kolektivniho investovani, do kterych muize fond
investovat, ale které nema ve svém majetku, nebo které ma na cas prenechany.
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Vypocet celkové expozice standardnich fond( je provadén na zakladé modelu absolutni hodnoty v riziku, kterd v Zadném
okamziku nesmi byt vétsi nez 20% hodnoty fondového kapitalu. Vypocet celkové expozice ostatnich fondu (specialni a fondy
kvalifikovanych investoru) se provadi zavazkovou metodou podle Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) ¢. 231/2013
a hodnota celkové expozice nesmi pfesahnout v Zadném okamzZiku 200 % hodnoty fondového kapitdlu fondu u specidlnich
fondU respektive 300 % u vétsiny fondd kvalifikovanych investord.

Investi¢ni spolecnost stanovila postupy fizeni rizika likvidity ve spolecnosti a pohotovostni plan spolecnosti pro fizeni krize
likvidity. Spoleénost uplatiiuje takové postupy Fizeni rizika likvidity obhospodafovanych fond(, které zajisti, Zze je fond
schopen kdykoliv splnit povinnosti odkupu podilového listu ve Ih(ité a za podminek danych ZISIF. Pfedstavenstvo spolec¢nosti
je pravidelné informovano o likvidni situaci jednotlivych fondl a o ukazateli celkové likvidity fondu a bezodkladné
v pfipadech, kdy se likvidni situace ve fondu vyznamné zméni resp. kdy riziko likvidity pfevysi stanoveny limit. Na svych
jednénich vyhodnocuje rizika s vyznamnym dopadem do finanéni situace fondG a pfijima relevantni opatreni. Stanovuje
eventudlni limity ukazateld rizika likvidity. Spole¢nost pocita celkovou likviditu portfolia kazdého z obhospodarovanych
fondl a provadi kontrolu limitl stanovenych predstavenstvem spolecnosti. Jednotlivd aktiva jsou zafazena do pasem
splatnosti podle aktualni likvidity aktiva na trhu nebo podle zbytkové smluvni splatnosti.

Spolecnost pfi fizeni rizik zohledfuje vSechna vyznamna rizika a rizikové faktory, kterym jsou nebo mohou byt spole¢nost a
fondy vystaveny. Sleduje a vyhodnocuje zejména tato rizika:
a) riziko spojené s investovanim:
e trzniriziko,
o riziko likvidity,
e riziko protistrany,
e riziko koncentrace,
e adalsirizika uvedena ve statutech obhospodafovanych podilovych fond,
b)  operadniriziko,
c) reputaéniriziko,
d) strategické riziko.
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1. TABULKOVA CAST

Uvadime pouze tabulky, obsahujici nenulové hodnoty, tak jak byly zvefejnény v ramci informacéni povinnosti vici
Ceské narodni bance. Udaje tykajici se hodnot uvedenych v rozvaze a vysledovce investiéniho fondu naleznete v pfiloze
ucetni zavérky.

UDAJE O PODILOVYCH LISTECH, UPLATACH, VYDANICH A ODKUPECH PODILOVYCH
LISTU, VYPLACENYCH VYNOSECH A O FONDOVEM KAPITALU INVESTICNIHO FONDU

A.

Tabulky uvadéji prehled o vydanych a odkoupenych podilovych listech po jednotlivych tfidach v G¢etnim obdobi a o poctu
podilovych listd v obéhu ke konci obdobi, véetné vyplaceného vynosu na jeden podilovy list.

Trida A CZK
Pocet
emitovanych
podilovych listh

Hodnota vyplacenych
vynosu na jeden PL

Pocet vydanych
podilovych listt

Pocet odkoupenych

podilovych listt

ks Objem v méné v tis. K¢ ks Objem v méné v tis. K¢ ks v méné
75 166 363 78 239 395931494 427 847 874 976 515 -
Trida A EUR

Pocet
emitovanych
podilovych listh

Objem v méné v tis. EUR ks
440 439599 -

Hodnota vyplacenych
vynosti na jeden PL

Pocet vydanych
podilovych listti

Pocet odkoupenych

podilovych listt

ks Objem v méné v tis. EUR ks
439 599

Tabulky uvadéji vysi fondového kapitalu a fondového kapitalu na jeden podilovy list po jednotlivych tfidach ke konci
ucetniho obdobi a jejich srovnani s minulymi obdobimi.

Trida A CZK
30.06.2026 31.12.2025 30.06.2025
Celkovy Fondovy kapital dc:‘:'f‘:("ay a1 Flf:di't’;’ly Celkovy Fondovy kapital
fondovy kapital fondu fondu na PL y kap P fondovy kapital fondu fondu na PL
e v v aur fondu fondu na PL . v . v vr
v méné fondu v méné tridy . v . v oau v méné fondu v méné tridy
v méné fondu v méné tridy
v tis. K¢ v K¢ v tis. K¢ v K¢ v tis. K¢ v K¢
873 817 0,9986 547 873 0,9885 - -
Trida A EUR
30.06.2026 31.12.2025 30.06.2025
lkovy F y
Celkovy Fondovy kapital Celkovy ondovy Celkovy Fondovy kapital
) " fondovy kapital kapital ) "
fondovy kapital fondu fondu na PL fondovy kapital fondu fondu na PL
e . v iur fondu fondu na PL . . x aur
v méné fondu v méneé tridy . . v v v méné fondu vV méné tridy
v méné fondu v méné tridy
v tis. K¢ v EUR v tis. K¢ v EUR v tis. K¢ v EUR
10401 0,9753 - - - -
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ROZVAHA
k 30. ¢ervnu 2026
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30.06.2026 31.12.2025
AKTIVA
3 Pohledavky za bankami a druZstevnimi zaloznami 26 278 95 558
vtom: a)splatné na poZadani 20918 60528
b) ostatni pohledavky 5360 35030
5 Dluhové cenné papiry - 7 505
vtom: a)vydané viddnimi institucemi - -
b) vydané ostatnimi osobami - 7 505
6 Akcie, podilové listy a ostatni podily 872195 460 785
11  Ostatni aktiva 1935 2918
Aktiva celkem 900 408 566 766
tis. K¢ 30.06.2026  31.12.2025
PASIVA
4 Ostatni pasiva 15930 18 645
6 Rezervy 260 249
vtom: a)na dichody a podobné zdvazky - -
b) na dané 260 249
Cizi zdroje celkem 16 190 18 894
9 Emisni azio 25634 -3224
12 Kapitalové fondy 885 641 554 211
14 Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z pfedchozich obdobi -3115 -
15 Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi -23 942 -3 115
Vlastni kapital celkem 884 218 547 872
Pasiva celkem 900 408 566 766

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
k 30. ¢ervnu 2026

tis. K¢ 1-6/2026

4 Vynosy z poplatkd a provizi 1
5 Naklady na poplatky a provize -7 972
6  Zisk nebo ztrata z financ¢nich operaci -19 933
7  Ostatni provozni vynosy 1
9  Spravni naklady -150
vtom: a)ndklady na zaméstnance -

b) ostatni sprdavni ndklady 150

19 Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z béZné ¢innosti pred zdanénim -22 836
23 Dan z pfijml -1 106
24 Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobi po zdanéni -23942

Udaje za srovndvaci obdobi k 30. 6. 2025 nejsou vykdzdny, jelikoZ fond k tomuto datu nebyl dosud zaloZen.
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Identifikace majetku, pokud jeho hodnota presahuje 1 % hodnoty majetku fondu ke dni, kdy bylo provedeno ocenéni vyuZité pro ucely této zprdvy, s
uvedenim celkové porizovaci ceny a redlné hodnoty na konci rozhodného obdobi:

Investicni cenné papiry v majetku fondu

stav ke dni 30.06.2026
. Celvlfova' , Ce!koya’ Potet Celkc?v?’ ,
Nazev cenného papiru ISIN Ze’f"e porlzovaq redlnd jednotek nominalni
(stat) cena (vtis. |hodnota hodnota
) iis. kg) | V<) (v tis. K&)
PLUS KOREA DEFENSE INDUSTRY IN US30151E4917 us 55728 48 451 56 200 1196
THEON INTERNATIONAL PLC CY0200751713 cY 45 977 48 172 66 543 16
L3HARRIS TECHNOLOGIES INC US5024311095 us 44 614 42 063 6 800 145
RTX CORP US75513E1010 us 41063 41 599 10 300 219
RHEINMETALL AG DE0O007030009 DE 40437 23789 990 24
THALES SA FR0000121329 FR 36 588 33213 6 090 443
AIRBUS SE NLO000235190 FR 34481 33981 7 200 175
DASSAULT AVIATION SA FR0014004L86 FR 33754 32329 4640 90
LEONARDO SPA 1TO003856405 IT 33161 29 485 25900 628
GENERAL ELECTRIC CO US3696043013 us 32188 40176 5050 1
CSG NV NLOO15073TS8 (o4 30518 18 594 60 000 15
CURTISS-WRIGHT CORP US2315611010 us 29 788 38 390 2 380 51
SAFRAN SA FRO000073272 FR 27 095 30633 3660 18
GENERAL DYNAMICS CORP US3695501086 us 26 757 28 278 3750 80
AEROVIRONMENT INC US0080731088 us 26 379 18 096 5150 0
NORTHROP GRUMMAN CORP US6668071029 us 26 162 22 225 2 050 44
KRATOS DEFENSE & SECURITY SOLU US50077B2079 us 25 609 16 398 15450 0
BAE SYSTEMS PLC GB0002634946 GB 25098 23 860 45 960 3235
ROLLS-ROYCE HOLDINGS PLC GBOOB63H8491 GB 24 978 30584 75 200 42 342
HUNTINGTON INGALLS INDUSTRIES US4464131063 us 23476 21151 3550 1
HENSOLDT AG DEOOOHAGO0005 DE 21052 17 507 10 650 258
BABCOCK INTERNATIONAL GROUP PL GB0009697037 GB 20 642 15756 58 800 99 324
Lockheed Martin Corp US5398301094 us 19 153 18 436 1700 36
WOODWARD INC US9807451037 us 16 903 23999 2 650 0
Crowdstrike Holdings Inc - A US22788C1053 us 16 301 30 865 1900 40
ATI INC US01741R1023 us 16 090 31048 7 400 16
FREQUENTIS AG ATFREQUENTO09 AT 15074 12581 8 600 209
KARMAN HOLDINGS INC US4859241048 us 15024 11583 10 900 0
COLT CZ GROUP SE CZ0009008942 Ccz 14524 18 045 19 700 20
ASELSAN ELEKTRONIK SANAYIVE T TRAASELS91H2 TR 11 888 13130 83420 38
PALO ALTO NETWORKS INC US6974351057 us 10 057 21052 2900 0
HOWMET AEROSPACE INC US4432011082 us 9576 10874 1900 40
MOOG INC US6153942023 us 7 249 9925 1100 23
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Mimoburzovni derivaty v majetku fondu

stav ke dni 30.06.2026
Nazev cenného | Nazev protistrany mimoburzovniho el v oy Celkova redlna hodnota
, . Identifikacni Cislo . , . s
papiru derivatu mimoburzovniho derivatu (v tis. K¢)
FX forward Komercni banka, a.s. 45317054 -786
FX forward UniCredit Bank Czech Republic and S 64948242 -4243
FX forward PPF banka, a.s. 47116129 -6 152

Skladba majetku investicniho fondu

stav ke dni 30.06.2026
A B v tis. K¢
Investi¢ni cenné papiry podle §46/1a) 5 823 744
Cenné papiry podle §47/1 9 48 451
Finanéni derivaty podle §49/1 14 -11 181
Vklady podle §50 18 20918




