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J&T Investicni spolecnost

Pololetni zprava 2026

J&T ENERGY

otevreny podilovy fond
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I. OBECNA CAST

Tuto pololetni zpravu o hospodareni fondu (déle jen ,,zprava“) za obdobi od 1. ledna 2026 do 30. ¢ervna 2026 (dale jen
,rozhodné obdobi“) vypracovala v souladu s ustanovenim § 38 odstavce 1 pism. k) zdkona €. 240/2013 Sb., o investi¢nich
spole¢nostech a investi¢nich fondech (dale jen ,ZISIF“) investi¢ni spole¢nost J&T INVESTICNi SPOLECNOST, a.s., se sidlem
Sokolovska 700/113a, Praha 8, 186 00, ICO: 47672684, zapsana v obchodnim rejstiiku Méstského soudu v Praze, sp.
znacka B 5850 (dale jen ,spolecnost”, ,investi¢ni spole¢nost” nebo ,,JTIS”), ktera vykondva Cinnost administratora fondu,
kdy jako administrator uvedeného fondu provadi dle § 233, § 237 a § 290 ZISIF vyhotoveni vyro¢ni zpravy a pololetni
zpravy investi¢niho fondu. Zprava je vypracovana ke dni 30. €ervna 2026 (dale jen ,rozhodny den”).

A. ZAKLADNI INFORMACE O OBHOSPODAROVATELI A ADMINISTRATOROVI FONDU

Zakladni informace o investicni spolecnosti ke dni 30. ¢ervna 2026

Nazev J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.

ICo 47672684

Rejsttikovy soud Méstsky soud v Praze, sp. znacka B 5850

Pfedmét Cinnosti Obhospodarovani a administrace investi¢nich fonda
Sidlo, kontaktni adresa Sokolovska 700/113a, Praha 8, PSC 186 00

Misto plsobeni Ceska republika

Akcionari J&T BANKA, a.s. - 100% akcionar

Zakladni kapital 20 000 000 K¢

Auditor Ernst & Young Audit, s.r.o.

Kontakt https://www.jtis.cz/

Investicni spolecnost vykondvala ke dni 30. ervna 2026 cinnost obhospodafovatele a administratora
pro nasledujici fondy:

e Fondy kolektivniho investovani (urcené pro vefejnost) — specialni

J&T BOND otevreny podilovy fond

J&T LIFE Balancovany otevieny podilovy fond

J&T LIFE Dynamicky otevreny podilovy fond

J&T LIFE Konzervativni otevieny podilovy fond
J&T MONEY otevieny podilovy fond

J&T OPPORTUNITY otevieny podilovy fond

J&T PERSPEKTIVA smiSeny otevieny podilovy fond
J&T NextGen otevieny podilovy fond

J&T Realitnich akcii a dluhopisl otevieny podilovy fond
J&T CASH otevreny podilovy fond

J&T Energy otevieny podilovy fond

J&T Wood Defense otevreny podilovy fond

J&T Global index otevieny podilovy fond
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o Fondy kolektivniho investovani (urcené pro vefejnost) - standardni

J&T FLEXIBILN{ dluhopisovy otevieny podilovy fond

J&T SICAV, a.s.
- J&TSICAV, a.s., J&T RENTIER podfond
- J&TSICAV, a.s., J&T DIVIDEND podfond

¢ Fondy kvalifikovanych investori

J&T HIGH YIELD CZK otevieny podilovy fond

J&T VENTURES | otevieny podilovy fond
J&T ARCH INVESTMENTS SICAV, a.s.

J&T NOVA Hotels SICAV, a.s.

J&T ALLIANCE SICAV, a.s.

JTFG FUND I SICAV, a.s.

JTFG FUND Il SICAYV, a.s.

J&T HOTEL SICAYV, a.s.

PT Equity Investments SICAV, a.s.

J&T ARCH CONVERTIBLE SICAV, a.s.
Nase CESKO otevieny podilovy fond
Fond Fond( NLS SICAV, a.s.

JTPEG INVESTMENTS FUND I SICAV, a.s.

J&T Hedge funds otevieny podilovy fond

J&T OSTRAVICE ACTIVE LIFE otevieny podilovy fond

- J&T ARCH INVESTMENTS, podfond J&T ARCH INVESTMENTS

J&T World Private Capital otevieny podilovy fond

Investicni spolecnost vykondvala ke dni 30. ¢ervna 2026 ¢innost obhospodarovatele pro:

Podfondy spolecnosti J&T Advanced Solution SICAV p.l.c.:

e J&T Credit Opportunities Fund (zahrani¢ni investi¢ni fond srovnatelny se specialnim fondem).

Organy spolecnosti ke dni 30. cervna 2026

Ptfedstavenstvo:
Predseda Ing. Tomas Martinec
Clen Ing. Daniel Ochman
Clen PhDr. Adam Tomis
Clen Mgr. Michal Sadlori
Clen Mgr. Milog Patizek

Dozordi rada:

Clen Stépan Aser, MBA
Clen Ing. Igor Kovac
Clen Ing. Michal Kube$

¢lenem od 1. fijna 2021
¢lenem od 1. ¢ervna 2023
¢lenem od 1. dubna 2026
¢lenem od 1. dubna 2026
¢lenem od 1. ervence 2022

¢lenem od 30. dubna 2010, znovu vzniklo ¢lenstvi dne 1. kvétna 2020
¢lenem od 6. ledna 2012, znovu vzniklo ¢lenstvi dne 7. ledna 2022
¢lenem od 1. ¢ervna 2023

Popis zmén v organech spoleénosti v pribéhu rozhodného obdobi

K 1. dubnu 2026 doslo k jmenovani dvou novych ¢lenli pfedstavenstva Spolec¢nosti, a to PhDr. Adama Tomise a Mgr.
Michala Sadloné. V souvislosti se jmenovanim PhDr. Adama Tomise ¢lenem predstavenstva doslo rovnéz ke zméné ve
sloZeni dozorci rady Spolec¢nosti, jelikoz jeho funkce ¢lena dozor¢i rady zanikla.
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Popis zkusenosti a kvalifikace €lend predstavenstva a dozoréi rady
Predstavenstvo:

Ing. Tomas Martinec

V minulosti zastdval jak pozici ¢lena predstavenstva J&T BANKY, tak puUsobil v top managementu celé skupiny. Pozdéji
zalozil Metatron Capital SICAV domicilovany na Malté. Spravoval Global Macro Fund a sbiral zkuSenosti z globdlni alokace
aktiv, taktického i strategického charakteru. Dlouhodobé studuje behavioralni finance, a sleduje vliv emoci na investovani.
Ze své funkce generalniho feditele je zodpovédny za rozvoj investi¢niho talentu a budovani expertizy pfi dlouhodobé,
strategické alokaci aktiv.

Ing. Daniel Ochman

Vystudoval Vysokou $kolu ekonomickou v Praze, fakultu Financi a U€etnictvi. V roce 2012 nastoupil do oddéleni auditu
ve spole¢nosti Ernst & Young a zacal se studiem ACCA, které dokoncil v roce 2016. Ve spole¢nosti Ernst & Young pracoval
3 roky, predevsim na auditu spolecnosti z financniho sektoru (banky, pojistovny). Poté pracoval 2 roky v pojistovné AXA
Ceska republika jako finanéni kontrolér, kde mél na starosti oblast neZivotniho pojisténi v Ceské republice a na Slovensku.
Od roku 2018 pracuje ve skupiné J&T. Clenem predstavenstva je od 1. ¢ervna 2023.

Mgr. Milos Parizek

V oblasti financ¢nich trha plGsobi od roku 1994. Pred nastupem do skupiny J&T dlouhodobé pracoval v Komercni bance,
kde si prosel riznymi pozicemi v oblasti operations financnich a kapitdlovych trhd, custody sluZeb a sluzeb privatniho
bankovnictvi. Podilel se na projektech v oblasti regulace evropského financ¢niho trhu (napf. MiFID, EMIR, CSDR). Byl
¢lenem odbornych organt AKAT a vyboru v ramci Centralniho depozitafe cennych papirt. Od roku 2000 pUsobi
v manazerskych funkcich.

PhDr. Adam Tomis

V oblasti financi a poradenstvi se pohybuje vice nez 18 let. Poslednich vice nez 10 let plsobi ve skupiné J&T Finance Group,
v soucasnosti jako investi¢ni reditel. Pfed ndstupem do J&T Finance Group pracoval v globalni poradenské spolec¢nosti
McKinsey&Company a investicné poradenské firmé Benson Oak Capital. Kromé J&T Finance Group plsobi v organech
nékolika dalSich spole¢nosti. Je absolventem Institutu ekonomickych studii na Fakulté socialnich véd Univerzity Karlovy.

Mgr. Michal Sadlon

Ve svété financi a prava zacal plsobit v roce 2014. Prvni zkuSenosti ziskal v oblasti zavazkového prdva ve spolupraci
s renomovanou advokatni kancelari a nasledné bankovni instituci. Od roku 2019 pUasobil v ramci Utvaru Compliance ve
spole¢nosti J&T BANKA, kde se zaméFoval na metodickou podporu v oblasti regulace financniho trhu a participoval tak na
raznych projektech napfic¢ skupinou J&T. V J&T Investi¢ni spole¢nosti plsobi od roku 2023. Je ¢lenem Etického vyboru
Asociace pro kapitalovy trh. Absolvoval studijni obor Pravo a pravni véda na Masarykové Univerzité v Brné.
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Dozordi rada:

Stépan Aser, MBA

Je absolventem School of Business and Public Management na George Washington University ve Washingtonu se
specializaci na finance a finanéni trhy. Nasledné vystudoval MBA z Rochester Institute of Technology. Ve financich v Ceské
republice se pohybuje od roku 1997, nejprve jako analytik, pozdéji portfolio manager v Credit Suisse Asset Management.
V letech 1999 aZ 2002 byl ¢lenem predstavenstva Commerz Asset Management, odpovédnym za fizeni portfolii a prode;j.
V Ceské spofitelné, a.s. se kratce specializoval v asset managementu na institucionalni klienty. Od roku 2003 pracuje v
J&T BANCE, a.s. V rdmci Banky je odpovédny za Usek obchodu CR, odbor bezpeénosti a odbor marketingu CR.

Ing. Igor Kovac

Je absolventem Ekonomické univerzity v Bratislavé, kde promoval v roce 1998 na Narodohospodarské fakulté. Od pocatku
své profesni kariéry se pohybuje ve financni sféfe, v oblasti bankovnictvi od roku 2000, kdy nastoupil do Hypovereinsbank
Slovakia na pozici Senior Controller. V letech 2002 az 2008 pusobil ve Volksbank Slovensko na pozici feditele
ekonomického odboru. V roce 2008 nastoupil do Banky a prevzal vedeni ekonomického a financniho uUtvaru. Nasledné se
stal finanénim feditelem J&T FINANCE GROUP SE a ¢lenem jejiho predstavenstva. Od 1. prosince 2025 se pfesunul do
dozor¢i rady Banky.

Ing. Michal Kube$

V oblasti financ¢nich trh a bankovnictvi se pohybuje vice nez 20 let. Zacinal v prazské pobocce ING Bank a nasledné
pracoval dlouha léta v KPMG, kde se vénoval auditiim financnich instituci, fizeni financnich rizik a podilel se na due
diligence projektech. Ve skupiné J&T pracuje od roku 2017. Zodpovida predevsim za financni a provozni fizeni, AML,
digitalizaci a automatizaci internich procest, jakoz i skupinovou koordinaci aktivit na poli spravy fond( véetné spoluprace
s investi¢ni spolec¢nosti AMISTA, se kterou skupina J&T v roce 2021 uzaviela strategické partnerstvi. Od roku 2023 se
primarné vénuje J&T Bance jako vykonny feditel pro finan¢ni Gsek a od roku 2024 je ¢lenem predstavenstva J&T Banky,
kde je zodpovédny za financni Usek, provoz, compliance a pobocku v Némecku.
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B. ZAKLADNI INFORMACE A CHARAKTERISTIKA FONDU

Informace o fondu ke dni 30. ¢ervna 2026

Nazev J&T ENERGY otevieny podilovy fond

Typ Fondu Fond kolektivniho investovani (specialni)
Obhospodarovatel J&T INVESTICN{ SPOLECNOST, a.s.
Administrator J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.
Depozitar J&T BANKA, a.s.

Auditor Ernst & Young Audit, s.r.o.

Vytvoreni fondu 22.07.2025

Podilové listy fondu podle tfid: e Trida A CZK (akumulaéni)

e Trida A EUR (akumulacni)
e Trida B CZK (akumulacni)

Doporuceny investi¢ni horizont 5 let

Frekvence oceriovani Denni

ISIN tfida A CZK CZ1005100451

ISIN tfida A EUR CZ1005100808

ISIN tfida B CZK CZ1005100964

NID 75165830

DIC CZ687838768

Doba trvani Na dobu neurcitou
Kontakt https://www.jtis.cz/

Fond vznikl dnem zapisu do seznamu vedeného CNB dle § 597 pism. b) ZISIF, provedeného ke dni 22. ¢ervence 2025.
Fondu byl pridélen NID 75165830, DIC CZ687838768 a LEI 315700V3E78H9036VB46. Fond je zfizen na dobu neuréitou.
Fond je otevienym podilovym fondem, ktery neni prdvnickou osobou. Fond je specidlnim fondem kolektivniho
investovani. Podle klasifikace fond( zavazné pro ¢leny AKAT CR se jednd o akciovy fond. Fond neni Fidicim ani podFizenym
specialnim fondem.

Cilem investi¢ni politiky fondu je dosazeni kapitalového rlstu v dlouhodobém horizontu a zhodnoceni majetku fondu
prostiednictvim investic primarné do investi¢nich nastroji ve formé verejné obchodovanych akcii vydanych spole¢nostmi
s expozici na odvétvi energetiky.

Fond miZe v omezené mife investovat i do cennych papirl vydavanych fondy kolektivniho investovani, fondy
kvalifikovanych investord, Exchange Traded Funds (ETF), financnich derivatl a repo obchodd, a to pfi zachovani zasad
kolektivniho investovani danych zakonem, statutem fondu a jeho charakterem.

Investi¢ni limity mohou byt vyuZivany do maximalni vySe povolené zakonem a fond pfi svych investicich nekopiruje zadny
benchmark.

Geograficka alokace jednotlivych sloZzek majetku fondu neni stanovena, nicméné se predpokladsd, ze fond bude umistovat
sva aktiva prevainé na rozvinutych trzich Evropy a Severni Ameriky, s mensim podilem rozvijejicich se trh( (stfedni,
vychodni a jizni Evropa, Asie, Latinska Amerika). Riziko z nepfiznivého vyvoje devizovych kurzl u sloZzek majetku fondu
denominovanych v ménach odlisnych od referenéni mény mize byt zajisténo zejména terminovymi ¢i opénimi obchody.

Fond je vhodny pro investory, ktefi jsou ochotni akceptovat zvysené riziko, riziko vysoké koncentrace jednotlivych sloZzek
majetku fondu a ktefi hledaji s tim spojené vysoké mozné zhodnoceni prostredk.
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Ke zméné investicni strategie mlZe dojit, pokud se jednd o zménu pfimo vyvolanou zménou pravni Gpravy, v disledku
zmény statutu fondu, kterd mu umozruje investovat jako podfizeny fond, nebo v disledku pravomocného rozhodnuti
CNB o omezeni rozsahu investiéni strategie.

Referencni ménou fondu je CZK. Jmenovitd hodnota podilového listu je 1,00 CZK. Podilové listy fondu jsou vydavany v
CZK. Vzhledem k zaknihované podobé podilovych listl Zddna osoba nezajistuje Uschovu podilovych listd v listinné podobé.

Informace o poplatcich a nakladech fondu

a. Trida A CZK

Pokud investici ukoncite

Jednorazové naklady pfi vstupu nebo vystupu po uplynuti jednoho
roku

Max. 5 % z Castky, kterou zaplatite pfi vstupu v souvislosti s touto

Naklady na vstup |nvest|c.i,. o, . ) . , AZ 500 K¢
Zahrnuji distribu¢ni naklady ve vysi max. 5 % z investované ¢astky. Osoba, ktera
Vam produkt prodava, Vam sdéli skutecnou vysi poplatku.

Naklady na vystup U tohoto produktu neuctujeme zadny vystupni poplatek. 0Ke

Priibéné naklady étované kazdy rok ]

Poplatky za vedeni a jiné
platy ! 1,31 % hodnoty Vasi investice za rok.

avni neb i 131 K¢
srtravnl et el Jedna se o odhad zaloZzeny na skutecnych nakladech za rok 2025. ¢
naklady
Transakéni naklady 0,61 % hodnoty Vasi investice za rok. Jedna se o odhad naklad(i vzniklych pfi 61 K¢

nakupu a prodeji podkladovych investic pro produkt. Skutecnd ¢astka se bude
lisit v zavislosti na nakupovaném a prodavaném objemu.

Vedlejsi naklady za urcitych podminek _

Vykonnostni poplatky U tohoto produktu se plati vykonnostni poplatek v max. vysi 10,00 %. 163 K&

Udaje v tabulce jsou pfi pfedpoklddané investici 10 000 K¢.

b. Tfida AEUR

Pokud investici

Jednorazové naklady pfi vstupu nebo vystupu ukoncite po uplynuti
jednoho roku

Max. 5 % z ¢astky, kterou zaplatite pfi vstupu v souvislosti s touto
investici.
Naklady na vstu Az 50 EUR
v P Zahrnuji distribu¢ni naklady ve vysi max. 5 % z investované ¢astky. Osoba, ktera
Vam produkt proddva, Vam sdéli skutec¢nou vysi poplatku.

Naklady na vystup U tohoto produktu neuctujeme zadny vystupni poplatek. 0 K¢

Priibéné naklady Gétované kazdy rok s

Poplatky za vedeni a jiné
platy ! 1,31 % hodnoty Vasi investice za rok.

avni neb i 13,1 EUR
s;travnl e el Jedna se o odhad zaloZzeny na ocekdvanych nakladech.
naklady
Transakéni naklady 0,61 % hodnoty Vasi investice za rok. Jedna se o odhad naklad( vzniklych pfi 6,1 EUR

nakupu a prodeji podkladovych investic pro produkt. Skute¢nd ¢astka se bude
lisit v zavislosti na nakupovaném a prodavaném objemu.

Vedlejsi naklady za urcitych podminek _

Vykonnostni poplatky U tohoto produktu se plati vykonnostni poplatek v max. vysi 10,00 %. 16,3 EUR

Udaje v tabulce jsou pfi pfedpoklddané investici 1 000 EUR.
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c. Trida B CZK

Pokud investici ukoncite

Jednorazové naklady pfi vstupu nebo vystupu po uplynuti jednoho
roku

Max. 5 % z castky, kterou zaplatite pfi vstupu v souvislosti s touto
investici.
Naklady na vstu AZ 500 K¢
v P Zahrnuiji distribu¢ni naklady ve vysi max. 5 % z investované Castky. Osoba, ktera
Vam produkt proddva, Vam sdéli skutecnou vysi poplatku.

Naklady na vystup U tohoto produktu netctujeme zadny vystupni poplatek. o Ke

Pribézné naklady Gctované kazdy rok s

Poplatky za vedeni a jiné

1,08 % hodnoty Vasi investice za rok.

spravni nebo provozni 108 K¢
Ff g Jedna se o odhad zaloZeny na ocekavanych nakladech.

naklady

Transakéni naklady 0,07 % hodnoty Vasi investice za rok. Jedna se o odhad naklad( vzniklych pfi 7 K¢

nakupu a prodeji podkladovych investic pro produkt. Skute¢na ¢astka se bude
liSit v zavislosti na nakupovaném a prodavaném objemu.

Vedlejsi naklady za urcitych podminek _

Vykonnostni poplatky U tohoto produktu se plati vykonnostni poplatek v max. vysi 10,00 %. 163 K&

Udaje v tabulce jsou pfi pfedpoklddané investici 10 000 K&.

Celkova nakladovost, vyjadrujici celkovou vysi naklad( hrazenych z majetku fondu v pribéhu roku, za uplynuly rok 2025,
véetné vykonnostniho poplatku, je uvedena nize ve vztahu k jednotlivym fondovym tfidam. Celkova nakladovost TER pro
prvni obdobi existence tfid Fondu vzniklych po 1. 1. 2026 byla uréena kvalifikovanym odhadem, pficemz se skutecnou vysi
celkové nakladovosti Fondu se investor mlze seznamit na internetové adrese po ukonceni Ucetniho obdobi Fondu,
nejpozdéji vsak do 30. 4. 2027. Synteticky ukazatel celkové nakladovosti nebyl vzhledem k nizkému podilu cilovych fondd
stanoven.

Tfida fondu Celkova nakladovost za rok 2025
Tfida A CZK 3,55%
Trida A EUR 3,55 %

Tfida B CZK 1,15%
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Komentar portfolio manazera

Aktuadlni hodnota tfidy A CZK fondu na podilovy list za sledované obdobi vzrostla o 28,87 %, a to z hodnoty 1,0958 K¢ na
hodnotu 1,4122 K¢. Fond dosahl v pribéhu sledovaného obdobi zhodnoceni za posledni mésic 0,02 % a za posledni 3
meésice 15,07 %.

Aktualni hodnota tfidy B CZK fondu na podilovy list za sledované obdobi vzrostla o 3,97 %, a to z hodnoty 1,00 K¢ na
hodnotu 1,0397 K¢. Trida fondu vznikla 30.4. 2026.

Aktualni hodnota tfidy A EUR fondu na podilovy list za sledované obdobi vzrostla o 15,80 %, a to z hodnoty 1,00 EUR na
hodnotu 1,1580 EUR. Tfida fondu dosahla v prlibéhu sledovaného obdobi zhodnoceni za posledni mésic -0,03 %, za
posledni 2 mésice (tfida vznikla 30. dubna 2026) 15,80 %.

J&T ENERGY od svého spusténi do 31.1. dorucil Cisté zhodnoceni +18,5 %, z toho za leden +8 %. Pét mésicll od spusténi
fondu atakujeme milnik 1 miliardy K¢ pod spravou s AUM 974 mil KC. Zainvestovanost fondu se v pribéhu ledna
pohybovala kolem 90 %. Nejvétsi relativni zhodnoceni v lednu jsme dosahli na titulech Cameco, Cenergy, Generac, Deme
Group, Siemens Energy a RWE. RUst ceny akcie jsme ale zaznamenali na valné vétsiné naseho portfolia, které ma aktualné
24 titulG. Propad ceny akcie CEZ nemél na J&T ENERGY vliv, tento titul v portfoliu nemame. Caste¢nou realizaci zisku jsme
udélali na Nordexu, jinak jsme po silném inflow 171 milion( K¢ v lednu pozice hlavné dokupovali. Ve Spojenych statech
se hyperscalefi zavazali financovat investice do inkrementalnich kapacit vyroby elektfiny, kterd je potfebna z dlivodu
masivniho budovani data center. To vnimame jako pozitivni zpravu, jelikoZ by to mélo zarucit, Ze tyto investice neplijdou
na ukor zdraZeni elektfiny pro domdcnosti. Tato obava se totiz stala klicovou v guvernérskych volbach jednotlivych statl
v USA. DalSi pozitivni zpravou z energetiky jsou zlep3ujici se podminky pro budovdani vétrnych elektraren na mofiv Evropég,
kde v lednu doslo k Uspésnym aukcim na nové projekty ve Velké Britanii, ze kterych budou masivné benefitovat nase
portfolio spole¢nosti RWE, SSE a zprostifedkované i DEME Group. Podobné oZiveni by mélo nastat nasledné i v Polsku,
Nizozemi a Némecku, to se ale neda ocekavat v USA za administrativy Donalda Trumpa.

J&T ENERGY od spusténi dorucil zhodnoceni +27 %, za 2 mésice roku 2026 to bylo +16 % a za Unor +7 %. Sest mésici
od spusténi mame 1,33 miliardy K¢ pod spravou, za unor rekordni inflow 277 miliénl K¢. Podil hotovosti je cca 10 %.
Nadale dokupujeme pozice. Nase portfolio spolecnosti reportovali pozitivni vyhledy na 2026 i strednédoby horizont,
za coz je trh odmeénil dalsim rlistem ceny akcie. Vyrobce vétrnych turbin Nordex zasadné navysil vyhled provozni marze.
Generac, americky vyrobce elektrickych generatori pouzivanych v dobé vypadkl elektfiny, rostl poté, co informoval
o zajmu data center o jeho novy produkt. Americky poskytovatel komprese zemniho plynu Kodiak Gas Services posiloval
poté, co oznamenou akvizici rozsifil svlj business o lokalni vyrobu elektfiny mimo elektrické sité (tzv. “behind the meter”).
MasTec, ktery buduje a servisuje infrastrukturu energetickym firmam, potvrdil strednédoby vyhled dvouciferného ristu
ve vSech svych segmentech. Do portfolia jsme pfidali spolec¢nost s Cislem 25. Tou je Ceres Power, vlastnik technologie
“fuel cells” (palivové ¢lanky), které predstavuji alternativni zdroj elektfiny pro firemni zakazniky, ktefi nechtéji ¢ekat
na pripojeni ke konvencnim zdrojim elektfiny. To se tyka hlavné datovych center, jejichZ vystavba je aktualné zpomalena
nedostupnosti plynovych turbin a predlouhym cekanim na pripojeni do elektrické sité. Ceres Power je konkurentem
"mildcka trhu" Bloom Energy, jehoZ cena akcie vyrostla za posledni rok o témér 500 %.

J&T ENERGY vykazal tento rok ke konci bfezna zhodnoceni 12 %, coZ je o 3,3 % nize neZz nas vrchol na konci Unora, kdy
zacal konflikt v Iranu. Od vzniku fondu v zafi 2025 jsme pfipsali 22,7 %. Sedm mésicl od spusténi mame pres 1,5 miliardy
K¢ pod spravou. Podil hotovosti je 11 % - jsme tedy pfipraveni na dalsi nakupy. Na Zadost investor( jsme spustili EUR tfidu
fondu. Slusi se vysvétlit, proc energeticky fond v dobé ristu cen energetickych komodit diky valce v Iranu v bfeznu nerostl
na zhodnoceni. Jak jsme avizovali pfi spusténi fondu, J&T ENERGY nema expozici na téZzbu ropy, nasim cilem je také
minimalizovat dopad vyvoje cen komodit (ropa, plyn, elektfina) na nase portfolio. Konflikt v Irdnu zdraZuje ceny komodit,
ale nevime, co pfijde pristé — ceny komodit mohou stejné rychle klesat. Proto investujeme hlavné do "krumpac a lopat"
energetické transformace, tedy do dodavatell energetickych firem. Do samotnych energetickych firem (vyrobci elektfiny,
majitelé elektrickych siti) investujeme jen s 25 % vahou na portfoliu. Nicméné ve stfrednédobém horizontu z aktualni
situace nase portfolio firmy budou benefitovat. Mdme vsazeno na plynovou infrastrukturu v USA (Kinder Morgan, Kodiak
Gas Services, MasTec) - bude se vyvéZet vice amerického LNG do Asie a Evropy. K tomu rostouci dliraz na energetickou
bezpecnost bude akcelerovat jadernou renesanci, rozvoj obnovitelnych zdrojl, bateriovych uloZist a elektrickych siti,
a to nejen v Evropé.

CZK tfida J&T ENERGY vykazala tento rok zhodnoceni 24,5 %, v dubnu 11 %. Od vzniku fondu v zafi 2025 jsme pfipsali
36,4 % a mame cca 1,9 miliardy K¢ pod spravou.

Postupné jsme realizovali profit na vétsSiné nasi pozice Ceres Power, ktera se dva mésice od nasi investice zhodnotila o vice
nez 100 %. Prodali jsme i malou ¢ast pozic v Kodiak Gas Services, MasTec, 2G Energy a Nordex. Do portfolia jsme pfidali
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spole¢nost Willdan Group, americkou konzultacni firmu, ktera pomaha s energetickymi Usporami utilitdm, verejnym
institucim a datovym centrim. Z probihajici vysledkové sezény vychazeji pozitivni zpravy pro nase portfolio spole¢nosti,
které prekonavaji ocekavani analytik(i a v mnoha pfipadech navysuji celoroc¢ni vyhledy. Nase pozice Cislo jedna Nexans
(vyrobce kabel() pfipsal 30 % po akvizici amerického konkurenta. Obdobnym tempem rostl 2G Energy (némecky vyrobce
kogeneracnich jednotek a plynovych motor() poté, co oznamil zdjem o jeho produkty od americkych datovych center.
Z podobného divodu a v podobném tempu rlstu ceny akcie reagoval i Generac, ktery vyviji rizné druhy generator(
pro feseni vypadkl elektfiny. Trhy potésily i kvartalni vysledky Siemens Energy (vyroba plynovych a vétrnych turbin
a elektrickych transformatortd). Zhodnoceni jsme sledovali napti¢ celym nasim portfoliem. Ukazuje se, Ze rostouci
investice do energetické infrastruktury spojené s nedostate¢nymi vyrobnimi kapacity firem vyrdbéjici potfebné
komponenty tlaci akcie téchto firem dale nahoru.

CZK tfida J&T ENERGY vykazala tento rok zhodnoceni 29 %, v kvétnu 3,5 %. Od vzniku fondu v zafi 2025 jsme pfipsali 41 %
a mame cca 2,2 miliardy K¢ pod spravou.

Do portfolia jsme pridali americkou EPC spolecnost Primoris Services, kterou trh potrestal propadem ceny akcie o 50 %
potom, co zklamala v kvartdlnich vysledcich. Od té doby akcie pfipsala 25 %, jeji pozice v budovani energetické
infrastruktury (solarnich projektd a elektrickych siti) pro elektrické utility je nezastupitelna. Brali jsme profit na ¢asti
pozice Cenergy Holdings, feckém vyrobci elektrickych kabell a podmorskych potrubi. Napfi¢ portfoliem vidime prostor
pro dalsi rUst, a proto vyuZzivame kratkodobych poklesti cen akcie k dokoupeni pozic v souvislosti s rychle rostoucim inflow
novych prostredk( do fondu. Vyrazné zhodnoceni (+ 70 %) jsme v kvétnu vidéli na Invinity Energy, britském vyrobci baterii
s dlouhou vydrZi poté, co oznamil objednavku od velkého data centra. Rostl také First Solar, kde trh zacenuje roli solarni
elektriny, jako nutné soucasti budovani novych zdroji v USA. O 30 % v kvétnu vyskoCil 2G Energy, kdyz oznamil prvni
objednavku jeho plynovych motort od amerického datového centra. Rostl také Public Power Corporation (“fecky CEZ”)
po Uspésném navyseni kapitalu, ktery vyuZije na svou mezinarodni expanzi. Dafilo se i Koncaru (chorvatské elektrické
transformatory) a nasi dubnové investici Willdan Group (americka konzultacni firma, ktera svym klientdim fidi energetické
Uspory).

CZK trida J&T ENERGY vykazala tento rok zhodnoceni 29 %, za Cerven bez mezimési¢ni zmény. Od spusténi fondu v zafi
2025 jsme pfipsali 41,2 % a mame cca 2,5 miliardy K¢ pod spravou.

V ervnu jsme realizovali zisky na ¢asti pozice Doosan Skoda Power (¢eské parni turbiny) a R&S Group (Svycarské
transformatory). Do portfolia jsme pfidali kanadskou spole¢nost AtkinsRealis, ktera je majitelem technologie jadernych
reaktorlt CANDU v Kanadé. Spole¢nost benefituje z potfeby prodluzovani Zivotnosti téchto reaktor( a pravidelného
servisu. Dale cekd na oznameni zakazek budovani novych reaktorl v Kanadé ive svété. Spolecné s Cameco (které
kromé tézby uranu také vlastni 49 % Westinghouse) tvofi AtkinsRealis patef nasi investi¢ni teze na renesanci jaderné
energetiky. Navysovali jsme nasSe top pozice Nexans (francouzské elektrické kabely), Nordex (némecké vétrné turbiny)
a Siemens Energy (némecké plynové a vétrné turbiny, transformatory) a RWE (némecky vyrobce elekttiny se silnou pozici
v UK a USA). Nasimi nejvétsimi pozicemi zUstavaji hlavné evropské industrialni firmy, které benefituji z nedostatku
vyrobnich kapacit energetickych komponent a obsluhuji jak evropsky, tak americky trh. “Lopaty a krumpace” budou
podle naseho nazoru kopat daleko za horizont 2030.
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C. UDAJE VYZADOVANE § 234 ODST. 1 ZAKONA C. 240/2013 SB.

Tyto Udaje jsou uvedeny v tabulkové ¢asti, jeZ tvori samostatnou ¢ast této zpravy:
o Udaje o celkovém poétu podilovych listd vydanych fondem, které jsou v ob&hu k rozhodnému dni.

o Udaje o celkovém poctu podilovych listd fondu vydanych a odkoupenych za rozhodné obdobi (v kusech iv
celkové castce).

o Udaje o fondovém kapitdlu na jeden podilovy list fondu k rozhodnému dni a srovnani celkového fondového
kapitalu a fondového kapitalu na jeden podilovy list za 3 uplynula Gcetni obdobi, pficemz srovnavané hodnoty se
tykaji vzdy konce ucetniho obdobi.

o Udaje o skladbé majetku fondu.

Viechny podilové listy byly vydany i odkoupeny v Ceské republice.

Udaje tykajici se prosazovani environmentalnich nebo socidlnich vlastnosti a udrzitelnych investic
podle ¢l. 11 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/208821) a udaje podle ¢l. 5 aZ 7
nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2020/85222).

Tento podilovy fond neni fondem aktivné sledujicim cile udrzitelnosti v environmentdlni nebo socialni oblasti nebo v
oblasti spravy a fizeni spolecnosti dle Nafizeni o udrzitelnosti. Podkladové investice tohoto finanéniho produktu
nezohlednuji kritéria EU pro environmentdlné udrzitelné hospodarské cinnosti.

Dopady rizik tykajicich se udrzitelnosti na navratnost fondl jsou posuzovany individualné pro kazdou investici v ramci
analyzy ekonomické vyhodnosti investice, kterd predchazi samotnému nakupu do majetku fondu. Soucasti analyzy je
i vyhodnoceni ostatnich rizik, které maji dopad na vykonnost fondu.

D. UDAIJE VYZADOVANE § 42 PISM. B) VYHLASKY C. 244/2013 SB.

a) Identifikacni udaje o portfolio manazerovi fondu v rozhodném obdobi a informace o dobé,
po kterou tuto ¢innost vykondval, véetné struéného popisu jeho zkusenosti a znalosti.

Ing. Michal Semotan
Funkci portfolio manazera vykonaval v pribéhu celého rozhodného obdobi.

Michal se dlouhodobé specializuje na akcie a jako portfolio manazer fidi nasSe akciové fondy. Na kapitalovych trzich se
pohybuje od roku 1997. Do J&T nastoupil v roce 1998 a v ramci financnich trhl pGsobil nejprve jako maklér, pozdéji jako
vedouci obchodovani na akciovych trzich. V J&T Investi¢ni spolecnosti plsobi od roku 2012. Michal vystudoval Vysokou
Skolu ekonomickou v Praze, Fakultu financi a Ucetnictvi, obor finance a je drzitelem maklérské licence. Ve svém volném
Case se vénuje rodiné, cestovani a sportu. Jeho velkou vasni jsou automobily a sledovani novych trend( v oblasti
automobilového pramyslu.

Ing. Martin Seycek
Funkci portfolio manazera vykonaval v pribéhu celého rozhodného obdobi.

Martin se specializuje na akciové investice do sektoru energetiky. 5 let zastdval pozici portfolio manazera pro predniho
energetického analytika Michala Snobra. Predtim p(sobil v riznych manaZerskych rolich ve spoleénostech jako 02 Czech
Republic, Lidl a Johnson & Johnson. V J&T Investi¢ni spole¢nosti pracuje od Unora 2025. Vystudoval obor Mezinarodni
obchod na VSE v Praze, studoval také na McCombs School of Business v Austinu v Texasu.
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b) Identifikacni udaje depozitare fondu v rozhodném obdobi a informace o dobé, po kterou tuto
¢innost vykonaval

Vykon funkce depozitafe provadéla po celé rozhodné obdobi spoleénost J&T BANKA, a.s., se sidlem Sokolovska 700/1133,
Karlin, 186 00 Praha 8, ICO: 471 15 378, zapsana v rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, sp. znacka B 1731.

c) Identifikacni udaje o osobach, které byly depozitafem povéieny tschovou nebo opatrovanim
majetku fondu.

Depozitaf fondu muize povérit vykonem opatrovani, ischovy nebo evidence majetku fondu, tj. ¢innostmi uvedenymiv §
71 odst. 1 Zakona, jinou osobu. Podil majetku, jehoZ opatrovani, schova nebo evidence mUlze byt delegovana na jiné
osoby, mlZe dosahnout az 100 % majetku fondu.

K vyporadani transakci (pfedevsim nakupl a prodeji) nékterych investi¢nich nastrojd nebo nastroji penézniho trhu, jako
jsou napfriklad sménky, a k jejich naslednému opatrovani, Uschové a evidenci fond vyuziva sluzeb spole¢nosti J&T BANKA,
a.s., a to i mimo ramec jeji funkce depozitare, na zakladé samostatné smlouvy s investicni spolecnosti.

Depozitdi dale povéril vedenim evidence investi¢nich nastroj, Uschovou a spravou investi¢nich nastroji spolecnost
UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., ICO: 64948242 (dale jen ,,Custodian®). Podle druhu investi¢niho nastroje,
zemé emitenta nebo trhu, na némzZ byl dany investi¢ni nastroj nakoupen, pouzivd Custodian sluzby sub-custody
(delegovana uschova a sprava), a to zejména v mezinarodnich vyporadacich centrech jakymi jsou napfriklad Clearstream
Banking SA; 42 Avenue JF Kennedy, L-1855 Luxembourg; Lucembursko, ¢i Euroclear Bank SA/NV; 1 Boulevard du Roi Albert
1, 1210 Brussels; Belgie.

d) Identifika¢ni udaje osoby, kterd v rozhodném obdobi vykondvala ¢innost hlavniho podpurce a
informace o dobé, po kterou tuto ¢innost vykonavala.

V rozhodném obdobi nevykonavala ve vztahu k majetku fondu ¢innost hlavniho podpurce Zadna osoba.

e) Identifikace majetku, pokud jeho hodnota presahuje 1 % hodnoty majetku fondu ke dni, kdy
bylo provedeno ocenéni vyuzité pro ucely této zpravy, s uvedenim celkové pofizovaci ceny a
realné hodnoty na konci rozhodného obdobi.

Je uvedeno v tabulkové ¢asti, jeZ tvori samostatnou Cast této zpravy.

f) Udaje o soudnich nebo rozhodéich sporech, které se tykaji majetku nebo naroku podilnik
Fondu v rozhodném obdobi

V rozhodném obdobi nebyly vedeny zadné soudni nebo rozhoddi spory.

g) Hodnota vsech vyplacenych podilli na zisku na jeden podilovy list

Fond nevyplaci zadné vynosy, zisk je plné reinvestovan v souladu s investi¢ni politikou fondu, jejimz cilem je zvysit
celkovou hodnotu majetku ve fondu a tudiz i hodnotu kazdého podilového listu.

h) Udaje o skuteéné zaplacené tplaté obhospodarovateli za obhospodarovani fondu, s rozlisenim
na udaje o uplaté za vykon cinnosti depozitare, administratora, hlavniho podpurce a auditora,
a udaje o dalSich nakladech ¢i danich.

Vyse uplaty urcené investicni spolec¢nosti za obhospodarovani majetku podilového fondu

Za obhospodarovani a Cinnost administratora fondu nalezi obhospodarovateli Uplata v maximalni vysi 2,00 % p.a. (dle
platného sazebniku v celém rozhodném obdobi byla Uplata 1,20 % za obhospodarovani majetku fondu) z primérné
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hodnoty fondového kapitalu fondu za pfislusné ucetni obdobi. Podil Gplaty za administraci majetku fondu ¢ini 0,20 % p.a.
z celkové uplaty obhospodarovatele.

Vyse uplaty za vykon funkce depozitafi
Uplata depozitafi je ve vysi 0,075 % p.a. z primérné hodnoty fondového kapitalu fondu za pfisluéné tGéetni obdobi.

Udaje o skuteéné zaplacené tplaté od 1. 1. 2026 do 30. 06. 2026

Uplata za obhospodaiovani fondu 48 328
Poplatek za administraci 1570
Poplatek depozitari 712
Poplatek za statutarni audit 120
Dan z pfijm0 20534

i) Popis rizik souvisejicich s derivaty, udaje o kvantitativnich omezenich a metodach, které byly
zvoleny pro hodnoceni rizik spojenych s technikami obhospodarovani fondu za rozhodné
obdobi, véetné udajt o protistranach obchodi, druhu a vysi prijatého zajisténi, vynosech a
nakladech spojenych s pouzitim téchto technik, a informace o investi¢nich limitech ve vztahu
k derivatiim sjednanym na ucet tohoto fondu.

Administrovany fond je vystaven rizikim, ktera jsou popsana v jeho statutu. Investi¢ni spole¢nost minimalizuje uvedena
rizika zejména prostfednictvim rozloZeni rizika v souladu s jednotlivymi dil¢imi limity, jak jsou uvedeny ve statutu fondu.

V pfipadé rizika spojeného s investicemi do financ¢nich derivatd, coz jsou financni kontrakty, jejichZz hodnota zavisi na nebo
je odvozena od hodnoty podkladového majetku, se jedna v nékterych pripadech o vétsi riziko, nez jsou rizika
managementu, kreditni riziko, riziko likvidity (viz niZe) a riziko pakového efektu (pfi nizké investici je mozno realizovat
vysoké zisky, ale i vysoké ztraty). Riziko spojené s nékterymi financnimi derivaty mize zvySovat tzv. pakovy mechanismus,
kdy mala pocatecni investice otevira prostor pro znacné procentni zisky a také prostor pro znaéné procentni ztraty. Kurz
investitniho nastroje zalozeného na pakovém mechanismu reaguje zpravidla nadproporcidlné na zmény kurzu
podkladového aktiva a nabizi tak po dobu své platnosti vysoké Sance na realizaci zisku, soucasné vsak zvySuje i riziko ztraty.
Nakup takovéhoto investicniho nastroje je tim rizikovéjsi, ¢im vétsi pakovy efekt obsahuje. Pakovy efekt se zvétSuje
obzvlast u nastroji s velmi kratkou dobou zbyvajici do splatnosti investi¢niho nastroje. V pfistupu k vyse uvedenym
transakcim s financnimi derivaty je obhospodarovatelem uplatiovan opatrny a konzervativni pfistup.

Riziko protistrany plynouci z finanénich derivati uvedenych v § 12 a 13 natizeni vlady ¢. 243/2013 a komoditnich derivat
uvedenych v § 49 odst. 2 a 3 nafizeni vlady, vyjadrené jako soucet kladnych realnych hodnot téchto derivatd, nesmi u
jedné smluvni strany prekrocit 10,00 % hodnoty majetku fondu kolektivniho investovani, je-li touto smluvni stranou osoba
uvedend v §72 odst. 2 ZISIF nebo 5,00 % hodnoty majetku fondu kolektivniho investovdni, je-li touto smluvni stranou jina
osoba. Do vypoctu rizika protistrany, plynouciho z derivat(, se zapocte i hodnota existujicich zavazkl ze smluv o prodeji
cennych papird nebo komodit uzavienych na ucet specidlniho fondu kolektivniho investovani, do kterych muze fond
investovat, ale které nema ve svém majetku, nebo které ma na cas prenechany.

Vypocet celkové expozice standardnich fondl je provadén na zakladé modelu absolutni hodnoty v riziku, ktera v Zadném
okamiZiku nesmi byt vétsi nez 20% hodnoty fondového kapitdlu. Vypocet celkové expozice ostatnich fondd (specialni a
fondy kvalifikovanych investorll) se provadi zavazkovou metodou podle Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) ¢.
231/2013 a hodnota celkové expozice nesmi presdhnout v Zzadném okamziku 200 % hodnoty fondového kapitélu fondu u
specialnich fondl respektive 300 % u vétsiny fondl kvalifikovanych investord.

Investi¢ni spolecnost stanovila postupy fizeni rizika likvidity ve spole¢nosti a pohotovostni plan spole¢nosti pro fizeni krize
likvidity. Spole¢nost uplatiiuje takové postupy fizeni rizika likvidity obhospodafovanych fond, které zajisti, Ze je fond
schopen kdykoliv splnit povinnosti odkupu podilového listu ve |h(té a za podminek danych ZISIF. Pfedstavenstvo
spolec¢nosti je pravidelné informovano o likvidni situaci jednotlivych fondl a o ukazateli celkové likvidity fondu a
bezodkladné v prfipadech, kdy se likvidni situace ve fondu vyznamné zméni resp. kdy riziko likvidity prevysi stanoveny
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limit. Na svych jednénich vyhodnocuje rizika s vyznamnym dopadem do financni situace fondl a pfijima relevantni
opatreni. Stanovuje eventudlni limity ukazatell rizika likvidity. Spole¢nost pocita celkovou likviditu portfolia kazdého z
obhospodarovanych fondl a provadi kontrolu limit( stanovenych predstavenstvem spolec¢nosti. Jednotliva aktiva jsou
zarazena do pasem splatnosti podle aktualni likvidity aktiva na trhu nebo podle zbytkové smluvni splatnosti.

Spolecnost pfi fizeni rizik zohledruje vSsechna vyznamna rizika a rizikové faktory, kterym jsou nebo mohou byt spole¢nost
a fondy vystaveny. Sleduje a vyhodnocuje zejména tato rizika:
a) riziko spojené s investovanim:
e triniriziko,
o riziko likvidity,
e riziko protistrany,
e riziko koncentrace,
e a dalsirizika uvedena ve statutech obhospodarovanych podilovych fondd,
b)  operacni riziko,
c) reputacniriziko,
d) strategické riziko.
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1. TABULKOVA CAST

Uvadime pouze tabulky, obsahujici nenulové hodnoty, tak jak byly zvefejnény v ramci informacéni povinnosti vici

Ceské narodni bance. Udaje tykajici se hodnot uvedenych v rozvaze a vysledovce investiéniho fondu naleznete v pfiloze

ucetni zavérky.

A. UDAJE O PODILOVYCH LISTECH, UPLATACH, VYDANICH A ODKUPECH PODILOVYCH
LISTU, VYPLACENYCH VYNOSECH A O FONDOVEM KAPITALU INVESTICNIHO FONDU

Tabulky uvadéji prehled o vydanych a odkoupenych podilovych listech po jednotlivych tfidach v G¢etnim obdobi a o poctu
podilovych listd v obéhu ke konci obdobi, véetné vyplaceného vynosu na jeden podilovy list.

Trida A CZK
" . " , Pocet )
Pocet odkoupenych Pocet vydanych . . Hodnota vyplacenych
odilovych listd odilovych listt LTI vynosti na jeden PL
P ¥ P ¥ podilovych listh v )
ks Objem v méné v tis. K¢ ks Objem v méné v tis. K¢ ks v méné
123 626 658 159 791 1090 857 064 1391696 1638847710 -
Trida A EUR
" . . . Pocet .,
Pocet odkoupenych Pocet vydanych . . Hodnota vyplacenych
odilovych listd odilovych listt LTI vynosti na jeden PL
R — podilovych list J !
ks Objem v méné v tis. EUR ks Objem v méné v tis. EUR ks v méné
- - 4039922 4527 4039922 -
Trida B CZK

Poé .
ocet Hodnota vyplacenych

vynosu na jeden PL

Pocet odkoupenych Pocet vydanych
podilovych listt podilovych listt

emitovanych
podilovych listh
ks Objem v méné v tis. K¢ ks Objem v méné v tis. K¢ ks v méné

- - 53772535 53773 53772535 -
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Tabulky uvadéji vysi fondového kapitalu a fondového kapitalu na jeden podilovy list po jednotlivych tfidach ke konci
ucetniho obdobi a jejich srovnani s minulymi obdobimi.

Tfida A CZK

30.06.2026

Celkovy
fondovy kapital

fondu
v méné fondu

Fondovy kapital
fondu na PL
v méné tridy

31.12.2025

Celkovy
fondovy kapital
fondu
v méné fondu

Fondovy kapital
fondu na PL
v méneé tridy

30.06.2025

Celkovy
fondovy kapital
fondu
v méné fondu

Fondovy kapital
fondu na PL
v méné tridy

v tis. K¢ v K¢ v tis. K¢ v K¢ v tis. K¢ v K¢
2314 526 1,4122 736 016 1,0958 - -
Trida A EUR
30.06.2026 31.12.2025 30.06.2025
. , o, Celkovy ., " Celkovy ; "
Celkovy Fondovy kapital fondovy kapitsl Fondovy kapital fondovy kapitsl Fondovy kapital
fondovy kapital fondu na PL y«ap fondu na PL y kap fondu na PL
. v v v fondu . v v fondu . v aur
fondu v méné fondu v méné tridy . v méné tridy . v méné tridy
v méné fondu v méné fondu
v tis. K¢ v EUR v tis. K¢ v K¢ v tis. K¢ v EUR
113 503 1,1580 - - - -
Trida B CZK
30.06.2026 31.12.2025 30.06.2025

Celkovy
fondovy kapital
fondu
v méné fondu

Fondovy kapital

fondu na PL
v méné tridy

Celkovy
fondovy kapital
fondu
v méné fondu

Fondovy kapital
fondu na PL
v méneé tridy

Celkovy
fondovy kapital
fondu
v méné fondu

Fondovy kapital
fondu na PL
v méné tridy

v tis. KC

v K¢

v tis. K¢ v K¢

v tis. K¢ v K¢

55912

1,0397
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B. UDAJE K INVESTICNIMU FONDU

ROZVAHA
k 30. ¢ervnu 2026

30.06.2026 31.12.2025

AKTIVA
3 Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami 266 348 95778
vtom: a)splatné na poZdddni 257 348 95778
b) ostatni pohleddvky 9000 -
6 Akcie, podilové listy a ostatni podily 2315434 653 796
11 Ostatni aktiva 8 695 3710
Aktiva celkem 2590 477 753 284
tis. K¢ 30.06.2026  31.12.2025
PASIVA
4 Ostatni pasiva 88938 15 785
6 Rezervy 17 598 1483
vtom: b)nadané 17 598 1483
Cizi zdroje celkem 106 536 17 268
9 Emisni aZio - 35 848
12 Kapitalové fondy - 671617
15 Zisk nebo ztrdta za ucetni obdobi - 28 551
Vlastni kapital celkem - 736 016
Cista hodnota aktiv nalezejici drziteliim podilovych listt 2483941 -
Pasiva celkem 2590477 753 284
VYKAZ ZISKU A ZTRATY

za obdobi od 1. ledna do 30. ¢ervna 2026

tis. K¢ 1-6/2026

3 Vynosy z akcii a podill 13995

vtom: a) ostatnivynosy z akcii a podilt 13 995
4 Vynosy z poplatkl a provizi 1
5 Naklady na poplatky a provize -53 568
6 Zisk nebo ztrata z financnich operaci 412 647
9 Spravni naklady -120

vtom: a)ostatni spravni naklady -120
19 Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z béZné cinnosti pfed zdanénim 372 956
23 Dan z pfijm0 -20 534
24 Zména Cisté hodnoty aktiv naleZejici drzitelim podilovych listt 352422

Udaje za srovndvaci obdobi k 30. 6. 2025 nejsou vykdzdny, jelikoZ fond k tomuto datu nebyl dosud zaloZen.
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Identifikace majetku, pokud jeho hodnota presahuje 1 % hodnoty majetku fondu ke dni, kdy bylo provedeno ocenéni vyuZité pro ucely této zprdvy, s

uvedenim celkové porizovaci ceny a redlné hodnoty na konci rozhodného obdobi:

Investicni cenné papiry v majetku fondu

stav ke dni 30.06.2026

Celkova Celkova Potet Celkova

Nazev cenného papiru ISIN Ze’f‘é poFizovaFi redlnd jednotek nominaini
(stat) c%na (v tis. hodn?ta (v (v ks) hodnf)ta (v

K¢) tis. K¢) tis. K¢)
NEXANS SA FRO000044448 FR 169 489 183 299 52 000 1262
RWE AG DE0007037129 DE 140172 157 629 115 000 2790
KONCAR-ELEKTROINDUSTRIJA DD HRKOEIRAO009 HR 96 222 136 122 5437 61994
NORDEX SE DEOOOAOD6554 DE 95 879 123 289 110000 2 669
SIEMENS ENERGY AG DEOOOENER6YO DE 93 862 112 625 28 000 679
DEME GROUP NV BE0974413453 BE 82 822 84910 20 000 485
PUBLIC POWER CORP SA GRS434003000 GR 81435 107 531 192 714 11595
KINDER MORGAN INC US49456B1017 us 81 306 88471 130 000 28
First Solar Inc US3364331070 uUs 81294 85 389 17 000 0
WILLDAN GROUP INC US96924N1000 uUs 80 596 79 139 47 000 10
NEXTERA ENERGY INC US65339F1012 us 77 909 82208 44 000 9
PRIMORIS SERVICES CORP US74164F1030 uUs 75 045 78 069 37 000 0
ATKINSREALIS GROUP INC CA04764T1049 CA 73 692 73760 56 000 837
CAMECO CORP CA133211L1085 CA 72 998 75 890 35000 745
PUBLIC SERVICE ENTERPRISE GROU US7445731067 us 68 035 69 106 40 000 851
SPIE SA FR0012757854 FR 67 144 73 362 60 000 684
SSE PLC GB0007908733 GB 65 744 69 952 102 000 143 580
MASTEC INC US5763231090 us 63 829 106 280 12 000 26
GENERAC HOLDINGS INC US3687361044 UsS 58 605 102 845 16 500 4
HALLADOR ENERGY CO US40609P1057 us 58 527 59229 160 000 34
KODIAK GAS SERVICES INC US50012A1088 UsS 58 300 111 950 70 000 15
INVINITY ENERGY SYSTEMS PLC GBOOBS9F9D74 GB 56 341 68 440 8 500 000 2393
2G ENERGY AG DEOOOAOHL8NS DE 37618 76 269 44 000 1067
CENERGY HOLDINGS SA BE0974303357 BE 36 613 58 588 105 000 2547
R&S GROUP HOLDING AG CH1107979838 CH 15214 25095 35000 92

Mimoburzovni derivaty v majetku fondu

stav ke dni 30.06.2026

NazeY 3} . . , . Identifikacni | Redlnd hodnota mimoburzovniho
cenného Nazev protistrany mimoburzovniho derivatu .. . o

, Cislo derivatu (v tis. K¢)
papiru
FX forward PPF banka, a.s. 47116129 1628
FX forward Komer¢ni banka, a.s. 45317054 -666
FX forward UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia 64948242 -4 899
FX forward Ceskoslovenska obchodni banka, a.s. 00001350 -6 236
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Skladba majetku investicniho fondu

stav ke dni 30.06.2026
A B v tis. K¢
Investi¢ni cenné papiry podle §46/1a) 5 2315434
Financ¢ni derivaty podle §49/1 14 -10172
Vklady podle §50 18 257 348
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