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I. OBECNA CAST

Tuto pololetni zpravu o hospodareni fondu (dale jen ,zprava“) za obdobi od 1. ledna 2026 do 30. ¢ervna 2026 (ddle jen
,rozhodné obdobi“) vypracovala v souladu s ustanovenim § 38 odstavce 1 pism. k) zdkona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich
spole¢nostech a investi¢nich fondech (dale jen ,,ZISIF“) investiéni spole¢nost J&T INVESTIENI SPOLECNOST, a.s., se sidlem
Sokolovska 700/113a, Praha 8, 186 00, ICO: 47672684, zapsana v obchodnim rejstiiku Méstského soudu v Praze, sp. znacka
B 5850 (dale jen ,,spolecnost”, ,investicni spole¢nost” nebo ,,JTIS”), kterd vykonava Cinnost administratora fondu, kdy jako
administrator uvedeného fondu provadi dle § 233, § 237 a § 290 ZISIF vyhotoveni vyro¢ni zprdvy a pololetni zpravy
investi¢niho fondu. Zprdava je vypracovéna ke dni 30. ¢ervna 2026 (déle jen ,,rozhodny den”).

A. ZAKLADNI INFORMACE O OBHOSPODAROVATELI A ADMINISTRATOROVI FONDU

Zakladni informace o investicni spolecnosti ke dni 30. ¢ervna 2026

Nazev J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.

ICo 47672684

Rejsttikovy soud Meéstsky soud v Praze, sp. znacka B 5850

Pfedmét Cinnosti Obhospodarovani a administrace investi¢nich fonda
Sidlo, kontaktni adresa Sokolovska 700/113a, Praha 8, PSC 186 00

Misto plsobeni Ceska republika

Akcionafi J&T BANKA, a.s. - 100% akcionar

Zakladni kapital 20 000 000,-K¢

Auditor Ernst & Young Audit, s.r.o.

Kontakt https://www.jtis.cz/

Investicni spolec¢nost vykonavala ke dni 30. ervna 2026 cinnost obhospodarovatele a administratora
pro nasledujici fondy:

e Fondy kolektivniho investovani (urcené pro vefejnost) — specialni

J&T BOND otevieny podilovy fond

J&T LIFE Balancovany otevieny podilovy fond

J&T LIFE Dynamicky otevreny podilovy fond

J&T LIFE Konzervativni otevieny podilovy fond
J&T MONEY otevieny podilovy fond

J&T OPPORTUNITY otevieny podilovy fond

J&T PERSPEKTIVA smisSeny otevieny podilovy fond
J&T NextGen otevieny podilovy fond

J&T Realitnich akcii a dluhopisl otevieny podilovy fond
J&T CASH otevreny podilovy fond

J&T Energy otevieny podilovy fond

J&T Wood Defense otevreny podilovy fond

J&T Global index otevieny podilovy fond
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J&T FLEXIBILN{ dluhopisovy otevieny podilovy fond
J&T SICAV, a.s.

- J&TSICAV, a.s., J&T RENTIER podfond

- J&TSICAV, a.s., J&T DIVIDEND podfond

Fondy kvalifikovanych investora

J&T HIGH YIELD CZK otevieny podilovy fond

J&T OSTRAVICE ACTIVE LIFE otevieny podilovy fond
J&T VENTURES | otevieny podilovy fond

J&T ARCH INVESTMENTS SICAV, a.s.

- J&T ARCH INVESTMENTS, podfond J&T ARCH INVESTMENTS
J&T ARCH II SICAV, a.s.

J&T NOVA Hotels SICAV, a.s.

J&T ALLIANCE SICAV, a.s.

JTFG FUND I SICAV, a.s.

JTFG FUND III SICAV, a.s.

J&T HOTEL SICAV, a.s.

PT Equity Investments SICAV, a.s.

J&T ARCH CONVERTIBLE SICAV, a.s.

Nase CESKO otevieny podilovy fond

Fond Fond{ NLS SICAV, a.s.

JTPEG INVESTMENTS FUND I SICAV, a.s.

J&T World Private Capital otevieny podilovy fond
J&T Hedge funds otevieny podilovy fond

Investicni spolecnost vykondvala ke dni 30. ¢ervna 2026 ¢innost obhospodarovatele pro:

Podfondy spolecnosti J&T Advanced Solution SICAV p.l.c.:

e J&T Credit Opportunities Fund (zahranicni investi¢ni fond srovnatelny se specialnim fondem).

Organy spolecnosti ke dni 30. cervna 2026

Ptfedstavenstvo:
Predseda Ing. Tomas Martinec ¢lenem od 1. fijna 2021
Clen Ing. Daniel Ochman ¢lenem od 1. ¢ervna 2023
Clen PhDr. Adam Tomis ¢lenem od 1. dubna 2026
Clen Mgr. Michal Sadlof ¢lenem od 1. dubna 2026
Clen Mgr. Milo$ Pafizek ¢lenem od 1. ¢ervence 2022

Dozord¢i rada:

Popis zmén v organech spoleénosti v pribéhu rozhodného obdobi

Clen Stépan Aser, MBA ¢lenem od 30. dubna 2010, znovu vzniklo ¢lenstvi dne 1. kvétna 2020
Clen Ing. Igor Kovac ¢lenem od 6. ledna 2012, znovu vzniklo ¢lenstvi dne 7. ledna 2022
Clen Ing. Michal Kubes ¢lenem od 1. ¢ervna 2023

K 1. dubnu 2026 doslo k jmenovani dvou novych clenll predstavenstva Spolecnosti, a to PhDr. Adama Tomise a Mgr.
Michala Sadloné. V souvislosti se jmenovanim PhDr. Adama Tomise ¢lenem predstavenstva doslo rovnéz ke zméné ve

sloZeni dozorci rady Spolecnosti, jelikoZ jeho funkce ¢lena dozor¢i rady zanikla.
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Popis zkusenosti a kvalifikace €lend predstavenstva a dozoréi rady
Predstavenstvo:

Ing. Tomas Martinec

V minulosti zastéaval jak pozici ¢lena pfedstavenstva J&T BANKY, tak plsobil v top managementu celé skupiny. Pozdéji zalozil
Metatron Capital SICAV domicilovany na Malté. Spravoval Global Macro Fund a sbiral zkuSenosti z globalni alokace aktiv,
taktického i strategického charakteru. Dlouhodobé studuje behavioralni finance, a sleduje vliv emoci na investovani. Ze své
funkce generalniho reditele je zodpovédny za rozvoj investicniho talentu a budovani expertizy pti dlouhodobé, strategické
alokaci aktiv.

Ing. Daniel Ochman

Vystudoval Vysokou skolu ekonomickou v Praze, fakultu Financi a Gcetnictvi. V roce 2012 nastoupil do oddéleni auditu
ve spolecnosti Ernst & Young a zacal se studiem ACCA, které dokoncil v roce 2016. Ve spolecnosti Ernst & Young pracoval
3 roky, pfedevsim na auditu spolecnosti z finanéniho sektoru (banky, pojistovny). Poté pracoval 2 roky v pojistovné AXA
Ceska republika jako finanéni kontrolér, kde mél na starosti oblast neZivotniho pojisténi v Ceské republice a na Slovensku.
Od roku 2018 pracuje ve skupiné J&T. Clenem predstavenstva je od 1. ¢ervna 2023.

Mgr. Milos Parizek

V oblasti financnich trhi plsobi od roku 1994. Pred nastupem do skupiny J&T dlouhodobé pracoval v Komercni bance, kde
si proSel rGznymi pozicemi v oblasti operations finan¢nich a kapitalovych trhi, custody sluzeb a sluZeb privatniho
bankovnictvi. Podilel se na projektech v oblasti regulace evropského finanéniho trhu (napf. MiFID, EMIR, CSDR). Byl ¢lenem
odbornych organl AKAT a vyboru v rdmci Centralniho depozitafe cennych papiri. Od roku 2000 pUsobi v manazerskych
funkcich.

PhDr. Adam Tomis

V oblasti financi a poradenstvi se pohybuje vice nez 18 let. Poslednich vice nez 10 let plsobi ve skupiné J&T Finance Group,
v soucasnosti jako investi¢ni rfeditel. Pfed nastupem do J&T Finance Group pracoval v globdlni poradenské spole¢nosti
McKinsey&Company a investi¢né poradenské firmé Benson Oak Capital. Kromé J&T Finance Group pUsobi v organech
nékolika dalSich spole¢nosti. Je absolventem Institutu ekonomickych studii na Fakulté socialnich véd Univerzity Karlovy.

Mgr. Michal Sadlon

Ve svété financi a prava zacal plsobit v roce 2014. Prvni zkuSenosti ziskal v oblasti zdvazkového préva ve spolupraci
s renomovanou advokatni kancelari a nasledné bankovni instituci. Od roku 2019 plsobil v ramci Gtvaru Compliance ve
spole¢nosti J&T BANKA, kde se zaméFoval na metodickou podporu v oblasti regulace finan¢niho trhu a participoval tak na
rGznych projektech napfi¢ skupinou J&T. V J&T Investi¢ni spolecnosti plsobi od roku 2023. Je ¢lenem Etického vyboru
Asociace pro kapitalovy trh. Absolvoval studijni obor Pravo a pravni véda na Masarykové Univerzité v Brné.
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Dozordi rada:

Stépan Aser, MBA

Je absolventem School of Business and Public Management na George Washington University ve Washingtonu se
specializaci na finance a finan¢ni trhy. Nasledné vystudoval MBA z Rochester Institute of Technology. Ve financich v Ceské
republice se pohybuje od roku 1997, nejprve jako analytik, pozdéji portfolio manager v Credit Suisse Asset Management. V
letech 1999 aZ 2002 byl ¢lenem predstavenstva Commerz Asset Management, odpovédnym za fizeni portfolii a prodej. V
Ceské spofitelng, a.s. se kratce specializoval v asset managementu na institucionalni klienty. Od roku 2003 pracuje v J&T
BANCE, a.s. V rdmci Banky je odpovédny za Gsek obchodu CR, odbor bezpeénosti a odbor marketingu CR.

Ing. Igor Kovac

Je absolventem Ekonomické univerzity v Bratislavé, kde promoval v roce 1998 na Narodohospodaiské fakulté. Od pocatku
své profesni kariéry se pohybuje ve financni sféfe, v oblasti bankovnictvi od roku 2000, kdy nastoupil do Hypovereinsbank
Slovakia na pozici Senior Controller. V letech 2002 az 2008 pusobil ve Volksbank Slovensko na pozici feditele ekonomického
odboru. V roce 2008 nastoupil do Banky a prevzal vedeni ekonomického a financniho Utvaru. Nasledné se stal financ¢nim
feditelem J&T FINANCE GROUP SE a ¢lenem jejiho pfedstavenstva. Od 1. prosince 2025 se presunul do dozorci rady Banky.

Ing. Michal Kube$

V oblasti finanénich trha a bankovnictvi se pohybuje vice nez 20 let. Zadinal v prazské pobocce ING Bank a nasledné pracoval
dlouha léta v KPMG, kde se vénoval auditim financnich instituci, fizeni financ¢nich rizik a podilel se na due diligence
projektech. Ve skupiné J&T pracuje od roku 2017. Zodpovida predevsim za financni a provozni fizeni, AML, digitalizaci a
automatizaci internich procesu, jakoz i skupinovou koordinaci aktivit na poli spravy fond(i véetné spoluprace s investicni
spolecnosti AMISTA, se kterou skupina J&T v roce 2021 uzavrela strategické partnerstvi. Od roku 2023 se primarné vénuje
J&T Bance jako vykonny feditel pro financni Usek a od roku 2024 je ¢lenem predstavenstva J&T Banky, kde je zodpovédny
za finan¢ni Usek, provoz, compliance a pobocku v Némecku.
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B. ZAKLADNI INFORMACE A CHARAKTERISTIKA FONDU

Informace o fondu ke dni 30. cervna 2026

Nazev J&T GLOBAL INDEX otevieny podilovy fond
Typ Fondu Fond kolektivniho investovani (specialni)
Obhospodafovatel J&T INVESTICN{ SPOLECNOST, a.s.

Administrator
Depozitar
Auditor
Vytvoreni fondu

Podilové listy fondu podle tfid:

Doporuceny investicni horizont
Frekvence oceriovani

ISIN Trida A CZK

ISIN T¥ida B CZK

NID

DIC

Doba trvani

Kontakt

J&T INVESTICNi SPOLECNOST, a.s.

J&T BANKA, a.s.
Ernst & Young Audit, s.r.o.
11.07.2025

o Trida A CZK (akumulacni)
o Trida B CZK (akumulacni)

5 let

Denni
CZ1005100386
CZ1005100394
75165805
CZ2687824022

Na dobu neurcitou

https://www.jtis.cz/

Fond vznikl dnem zapisu do seznamu vedeného CNB dle § 597 pism. b) ZISIF, provedeného ke dni 11. éervence 2025. Emisi
podilovych listd Fondu vedenych v samostatné evidenci byl pridélen ISIN CZ1005100386 (tfida A CZK) a CZ1005100394 (tfida
B CZK). Podilové listy tfidy A CZK zacaly byt vydavany od 01. srpna 2025. Podilové listy tfidy B CZK zatim nejsou vydavany.
Fondu byl pfidélen NID 75165805, DIC CZ687824022 a LEI 315700WYT2TFE7590N89. Fond je zfizen na dobu neurcitou.
Fond je otevienym podilovym fondem, ktery neni pravnickou osobou.

Fond je specidlnim fondem kolektivniho investovani. Podle klasifikace fond( zévazné pro ¢leny AKAT CR se jednd o akciovy
fond. Fond neni fidicim ani podfizenym specidlnim fondem.Cilem investicni politiky fondu je dosaZeni kapitalového rlistu v
dlouhodobém horizontu a zhodnoceni majetku fondu prostrednictvim investic primarné do verejné obchodovanych
Exchange Traded Funds (ETF), které jsou zaméreny na konkrétni region, ale jsou obchodovany primarné na evropskych
burzach. Exchange Traded Funds (ETF) zajistuji Sirokou expozici na globalni akciové trhy.

Geograficka alokace jednotlivych slozek majetku fondu neni predem stanovena, nicméné se predpoklada, Zze fond bude
umistovat sva aktiva pfevazné na burzich v rozvinutych trzich Evropy a Severni Ameriky. Podkladové aktiva fond( vsak
budou predstavovat rovnéz spolecnosti z rozvijejicich se ekonomik. Investi¢ni limity mohou byt vyuzivdny do maximalni
vySe povolené zdkonem. Fond pfi svych investicich nesleduje zadny benchmark.

Zakladem portfolia budou regionalni ETF véetné Severni Ameriky, Evropy, Asie a rozvijejicich se trh(. Fond bude mit
moznost mirné upravovat regionalni alokaci portfolia na zakladé aktualniho trzniho vyhledu a identifikovanych prileZitosti,
s cilem optimalizovat vykonnost portfolia v souladu s vykonnosti indexu MSCI World. Fond se zaméfi na investice do ETF s
nizkymi spravcovskymi poplatky (TER), aby maximalizoval Cisty vynos.

Investi¢ni cil fondu je dosahovan prostrednictvim peclivého vybéru regiondlnich ETF. Fond poskytuje okamzitou diverzifikaci
mezi rlznymi regiony a sektory, coZ sniZuje riziko spojené s investicemi do jednotlivych akcii. Fond bude nabizen Sirokému
spektru investorl s relativné nizkou minimalni investici. Investice do zahranicnich aktiv jsou vystaveny ménovému riziku.
Pro zajisténi ménového rizika fond planuje vyuzivat dalsich druh( aktiv, jako jsou finanéni derivaty a repo obchody.

Fond bude nabizen prostrednictvim sité financnich poradc( a distributort. Marketingové materiadly budou zdlrazrovat
vyhody globalni diverzifikace, nizkych poplatk( a transparentnosti. Pravidelné investi¢ni reporty a setkani budou slouzit k
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informovani investor( o vykonnosti fondu. Cilem je dosdhnout konkurenceschopného vynosu v porovnani s indexem MSCI
World pfi zachovani relativné nizkych poplatkd.

Fond je vhodny pro investory, ktefi jsou ochotni akceptovat zvySené riziko a ktefi hledaji s tim spojené vysoké mozné
zhodnoceni prostfedkd. Fond nesleduje Zadny urcity index nebo ukazatel (benchmark).

Ke zméné investicni strategie mlze dojit, pokud se jedna o zménu pfimo vyvolanou zménou pravni Upravy, v disledku
zmény statutu fondu, kterd mu umozriuje investovat jako podfizeny fond, nebo v diisledku pravomocného rozhodnuti CNB
o0 omezeni rozsahu investicni strategie.

Referencni ménou fondu je KE. Podilové listy maji podobu zaknihovaného cenného papiru a jsou vydany ve formé na
doruditele. Podilové listy fondu nejsou pfijaté k obchodovani na evropském regulovaném trhu, ani nejsou pfijaté k
obchodovani v mnohostranném obchodnim systému, ani neni jejich cena uvefejiiovdna prostfednictvim evropského
regulovaného trhu nebo mnohostranného obchodniho systému. Podilové listy fondu jsou vydavany v K¢. Vzhledem k
zaknihované podobé podilovych listli Zddna osoba nezajistuje Uschovu podilovych listd v listinné podobé.
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Informace o poplatcich a nakladech fondu

a. Trida A CZK

Pokud investici

Jednorazové naklady pfi vstupu nebo vystupu ukoncite po uplynuti
jednoho roku

Max. 3 % z Castky, kterou zaplatite pfi vstupu v souvislosti s touto
investici.
Naklady na vstu AZ 300 K¢
¥ P Zahrnuji distribucni naklady ve vysi max. 3 % z investované ¢astky. Osoba,
ktera Vam produkt prodava, Vam sdéli skutecnou vysi poplatku.

Naklady na vystup U tohoto produktu netctujeme zadny vystupni poplatek. 0 K¢

Prib&zné naklady itované kazdy rok I

Poplatky za vedeni
a jiné spravni nebo
provozni naklady

1,94 % hodnoty Vasi investice za rok.

194 K¢
Jedna se o odhad zaloZeny na skutecnych nakladech za minuly rok.

Transakéni naklady 0,27 % hodnoty Vasi investice za rok. Jedna se o odhad naklad( vzniklych 27 K¢
pfi nakupu a prodeji podkladovych investic pro produkt. Skutecna ¢astka se
bude lisit v zavislosti na nakupovaném a prodavaném objemu.

Vedlejsi naklady za uréitych podminek I

Vykonnostni poplatky U tohoto produktu se neplati Zadny vykonnostni poplatek. 0 K¢

Udaje v tabulce jsou pfi predpoklddané investici 10 000 K¢.

b. Trida B CZK

Pokud investici
Jednorazové naklady pfti vstupu nebo vystupu ukoncite po uplynuti
jednoho roku

Max. 3 % z ¢astky, kterou zaplatite pfi vstupu v souvislosti s touto
investici.
Naklady na vstu AZ 300 K¢
v P Zahrnuji distribucni naklady ve vysi max. 3 % z investované ¢astky. Osoba,
kterd Vam produkt prodava, Vam sdéli skutec¢nou vysi poplatku.

Naklady na vystup U tohoto produktu neuctujeme zadny vystupni poplatek. 0 Ke

Pribézné naklady uctované kazdy rok

Poplatky za vedeni
a jiné spravni nebo
provozni naklady
Transakéni naklady 0,09 % hodnoty Vasi investice za rok. Jedna se o odhad néklad( vzniklych 9 K¢
pfi ndkupu a prodeji podkladovych investic pro produkt. Skute¢na ¢astka se
bude lisit v zavislosti na nakupovaném a prodavaném objemu.

Vedlejsi naklady za urcitych podminek _

Vykonnostni poplatky U tohoto produktu se neplati Zadny vykonnostni poplatek. 0 K¢

1,06 % hodnoty Vasi investice za rok.
Jedna se o odhad zaloZeny na ocekdvanych nakladech.

Udaje v tabulce jsou pfi pfedpoklddané investici 10 000 K¢.

ProtoZe fond investuje alespon 10,00 % hodnoty svého majetku do cennych papirt cilovych fondd, je celkova nakladovost
uvedena i v procentnim vyjadreni pomoci syntetického ukazatele celkové nakladovosti (synteticky TER). Synteticky TER se
rovna souctu vlastniho TER a TER kazdého z cilovych fondd v poméru odpovidajicim podilu investice do cilového fondu
na fondovém kapitalu.

Celkova nakladovost, vyjadrtujici celkovou vysi nakladd, hrazenych z majetku fondu v pribéhu roku, za uplynuly rok 2025,
¢ini 2,13 % pro Tfidu A CZK. Hodnota syntetického ukazatele celkové nakladovosti pro Tridu A CZK za uplynuly rok cini
2,21 %.

Podilové listy tfidy B CZK zatim nebyly vydavany. Odhad vlastniho TER pro rok 2026 ¢ini 1,02 % a odhad syntetického TER
¢ini 1,15 %.
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Komentar portfolio manazera

Aktualni hodnota fondu na podilovy list za sledované obdobi vzrostlao 11,31 %, a to z hodnoty 1,0738 K¢ na hodnotu 1,1952
K¢. Fond dosahl v priibéhu sledovaného obdobi zhodnoceni za posledni mésic 0,80 % a za posledni 3 mésice 11,34 %.

Globalnim akciim se v lednu relativné dafilo, ackoliv vykonnost brzdily americké indexy a ke konci mésice také Evropa, kde
doslo k propadu vétsich spole¢nosti jako naptiklad némecky SAP. Nalada nadale zUstdva opatrné nervozni, jelikoZ sentiment
zdsadné ovliviiuje technologicky sektor v USA, kde rostou obavy z udrzitelnosti masivnich vydaji na budovani Al
infrastruktury, pro které si velké technologické spole¢nosti zacinaji pujéovat penize skrze emise dluhopisd. Naddle
planujeme drzet relativné vyssi vahu v regionech mimo Spojené staty, kde soucasna administrativa déla kroky, které tlaci
investory k hleddni alternativ k americkym akciim. Také planujeme pokracovat v plném zajiSténi proti americkému dolaru,
ktery od zacatku roku pokracuje v oslabeni. Fond J&T Global Index si od zacatku roku pfipisuje 2,7 %.

Naladu na globdlnich akciovych trzich lze charakterizovat jako opatrny optimismus, ovSem s velkymi regiondlnimi
a sektorovymi rozdily. Ve Spojenych statech pokracuje nervozita z capex( na vystavbu Al infrastruktury, kterou doplfiuje
panicky vyprodej na softwarovych akciich, zatimco energetika a sektory staré ekonomiky funguji velmi dobre. To
se projevuje také do vykonnosti jednotlivych region(, kde ty s vétsim naklonénim k hodnotovym akciim, pokracuji v rlstu
od zacatku roku. Podobna dynamika muze klidné jesté nékolik tydn( aZz mésict pokracovat, ale dlouhodobé ji nevidim
jako prilis udrzitelnou, jelikoZz podkladové spole¢nosti nepodpira tak silné vylepSeni fundamentu, které aktudlné naznacuji
jejich valuace. Od zac¢atku roku jsme diky mensi vaze v USA, vétsi vaze v Evropé, Emerging markets a Australii ¢i Kanadé,
dorudili investorlim zhodnoceni 5,27 %. Zhodnoceni za Unor je 2,60 %.

Brezen definujici zacatek pomérné rozsahlého konfliktu na Blizkém vychodé dostal akciové trhy pod tlak. Na prvni pohled
vsak konkrétni regiony, do kterych mame pres fond Global Index expozici, performovaly velmi odlisné. Pod nejvétSim
tlakem byla Evropa a asijské trhy, zatimco Spojené staty ciKanada se relativné drzely. Zacatkem roku jsme vsadili
na hodnotovéjsi regiony jako Kanadu, Australii ¢i Evropu, zatimco jsme vyrazné povaZili expozici do Spojenych statd.
JelikoZ jde o aktivné spravovany fond, takticky jsme byli od zacatku konfliktu ve fondu pasivni a drzime podil hotovosti
pobliz 10 %, ¢imZ zmiriujeme dopad padajicich cen akcii na portfolio a ¢ekdme na vhodné vstupy podle toho, jak a kdy
se situace vyresi. Proto pfipravujeme zvysit alokaci do region( jako je Japonsko ¢i Indie, kde jsme pozici zacali budovat jiz
pred konfliktem, coZ doplnime expozici na Mid-cap v USA, ktery je méné senzitivni na rist vynost a Kanadou, ktera
benefituje ze své neutralni pozice a odklonu od USA. Mésicni vykonnost fondu je —6,71 % a od zacatku roku ztracime -1,8 %.

Globalni akcie v dubnu zvratily svidinou ukonéeni konfliktu v Irdnu negativni vyvoj a hledi ptes potencidlni propast
v podobé ekonomického zpomaleni. Vétsina americkych akciovych index( se vratila na rekordni maxima, kam je dostal
pfedevSim sviZzny ndvrat technologii, které investofi vnimaji jako jakysi bezpecny pfistav v dobach geopolitické
a energetické krize. Ve fondu Global Index jsme zaradili pouze jednu novou investici, a to ETF na mid-cap index S&P 400,
coz je Cistsi expozice na americkou ekonomiku, jak pres fondy kopirujici index S&P 500. Vétsi vahu jsme alokovali do region(
jako Australie ¢i Kanada na ukor Evropy, ato z dlivodu jejich energetické sobéstacnosti a odolnosti. Za mésic duben to
vsak mirné brzdilo vykonnost fondu, jelikoZ nejsviznéjsi navrat z breznovych propadd jsme vidéli u americkych index(
s vysokou koncentraci technologickych gigant(l. Za duben si pfipisujeme rlst o 7,92 % a od zacatku roku 4,87 %.

Kvéten byl dalSim UspéSnym mésicem pro globdlni akcie. Ve fondu jsme nerealizovali Zddné nové investice a pouze
rebalancovali stavajici pozice. Na tkor rozvijejicich se trh(i (Emerging Markets) a Ciny jsme zvy$ovali expozici vii&i Spojenym
statdm, které jsou tahounem akciovych ziskd poslednich dvou mésict. Cim dal vice kapitalu pfitahuje predeviim oblast
umélé inteligence (Al), ktera je kvuli dominanci technologického sektoru v indexech vyrazné nadvazena. Ackoliv Al zcela
neignorujeme, je potreba zminit, Ze v porovnani s globalnimi indexy ji mame podvazenou. Nasim cilem je totiZ dorucovat
globalné i sektorové diverzifikovanou alokaci, coz se nam dafi i diky stale nizSimu celkovému zastoupeni USA. Za uplynuly
mésic jsme tak zaznamenali zisk 4,8 % a od zacatku roku si pfipisujeme 10,14 %.

Po silném rastu predchozich dvou mésic prisla na akciové trhy zaslouzena pauza. Slo pouze o technickou korekci a ¢aste¢ny
vybér ziskl, na ktery investofi reagovali rychlym navratem risk on nalady, coZ pfriblizilo americké indexy rekordnim
maximim a evropské na nova maxima. Dosavadni rist zlistava podporen solidnim fundamentem a silnym spotrebitelem,
ktery ma diky nizSim cendm ropy vétsi prostor pro utraceni pres letni mésice. Ve fondu Global Index doslo k navyseni
expozice na Spojené staty, Emerging Markets a Kanadu, zatimco expozice klesla u Ciny. V USA jsme zvy$ovali expozici
na mid-cap index S&P 400, ktery je pro nas lepsi proxy na americkou ekonomiku. V ¢ervnu rostl fond Global Index 0,78 %
a od zacatku roku si pfipisujeme 11,31 %.
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C. UDAJE VYZADOVANE § 234 ODST. 1 ZAKONA C. 240/2013 SB.

Tyto Udaje jsou uvedeny v tabulkové ¢asti, jeZ tvori samostatnou ¢ast této zpravy:
o Udaje o celkovém poétu podilovych listd vydanych fondem, které jsou v ob&hu k rozhodnému dni.
o Udaje o celkovém pottu podilovych list(i fondu vydanych a odkoupenych za rozhodné obdobi (v kusech i v celkové
Castce).
o Udaje o fondovém kapitalu na jeden podilovy list fondu k rozhodnému dni a srovnani celkového fondového
kapitalu a fondového kapitalu na jeden podilovy list za 3 uplynula ucetni obdobi, pticemz srovnavané hodnoty se
tykaji vzdy konce ucetniho obdobi.

o Udaje o skladbé majetku fondu.

Viechny podilové listy byly vydany i odkoupeny v Ceské republice.

Udaje tykajici se prosazovani environmentalnich nebo socialnich vlastnosti a udrZitelnych investic
podle ¢él. 11 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/208821) a udaje podle ¢l. 5 aZ 7
nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2020/85222).

Tento podilovy fond neni fondem aktivné sledujicim cile udrzitelnosti v environmentalni nebo socidlni oblasti nebo v oblasti
spravy a fizeni spole¢nosti dle Nafizeni o udrzitelnosti. Podkladové investice tohoto finanéniho produktu nezohlednuji
kritéria EU pro environmentalné udrzitelné hospodarské ¢innosti.

Dopady rizik tykajicich se udrZitelnosti na navratnost fondl jsou posuzovany individudlné pro kazdou investici v ramci
analyzy ekonomické vyhodnosti investice, ktera predchazi samotnému nakupu do majetku fondu. Soucasti analyzy je
i vyhodnoceni ostatnich rizik, které maji dopad na vykonnost fondu.

D. UDAIJE VYZADOVANE § 42 PISM. B) VYHLASKY C. 244/2013 SB.

a) Identifikacni udaje o portfolio manazerovi fondu v rozhodném obdobi a informace o dobé,
po kterou tuto ¢innost vykondval, véetné struéného popisu jeho zkusenosti a znalosti.

Bc. Stépan Hajek
Funkci portfolio manazera vykonaval v pribéhu celého rozhodného obdobi .

Stépan se profesné pohybuje ve svété financi 9 let, primarné na pozici analytika finanénich trhi se zaméfenim na makro a
verejné obchodované spolecnosti. Pfed nastupem do J&T Investi¢ni spolecnosti pUsobil v brokerské spolecnosti XTB. Od
roku 2024 plsobi v J&T nejprve jako investicni stratég a nyni jako portfolio manazer.

b) Identifika¢ni udaje depozitare fondu v rozhodném obdobi a informace o dobé, po kterou tuto
¢innost vykonaval

Vykon funkce depozitare provadéla po celé rozhodné obdobi spole¢nost J&T BANKA, a.s., se sidlem Sokolovska 700/113a,
Karlin, 186 00 Praha 8, ICO: 471 15 378, zapsana v rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, sp. znacka B 1731.

c) Identifikacni tdaje o osobach, které byly depozitafem povéreny uschovou nebo opatrovanim
majetku fondu.

Depozitar fondu mlze povéfit vykonem opatrovani, Uschovy nebo evidence majetku fondu, tj. ¢innostmi uvedenymiv § 71

odst. 1 Zakona, jinou osobu. Podil majetku, jehoZ opatrovani, Uschova nebo evidence muze byt delegovana na jiné osoby,
muze dosahnout az 100 % majetku fondu.
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K vyporadani transakci (predevsim nakupl a prodejd) nékterych investi¢nich nastrojd nebo nastroji penéiniho trhu, jako
jsou naptiklad sménky, a k jejich naslednému opatrovani, Uschové a evidenci fond vyuziva sluzeb spolec¢nosti J&T BANKA,
a.s., a to i mimo ramec jeji funkce depozitare, na zakladé samostatné smlouvy s investi¢ni spole¢nosti.

Depozitdf dale povéfil vedenim evidence investi¢nich nastrojl, Uschovou a spravou investi¢nich nastroji spoleénost
UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., ICO: 64948242 (dale jen ,Custodian®). Podle druhu investi¢niho nastroje,
zemé emitenta nebo trhu, na némz byl dany investi¢ni nastroj nakoupen, pouziva Custodian sluzby sub-custody (delegovana
uschova a sprava), a to zejména v mezinarodnich vyporadacich centrech jakymi jsou napftiklad Clearstream Banking SA;
42 Avenue JF Kennedy, L-1855 Luxembourg; Lucembursko, ¢i Euroclear Bank SA/NV; 1 Boulevard du Roi Albert I, 1210
Brussels; Belgie.

d) Identifikacni udaje osoby, ktera v rozhodném obdobi vykonavala cinnost hlavniho podpirce a
informace o dobé, po kterou tuto c¢innost vykonavala.

V rozhodném obdobi nevykonavala ve vztahu k majetku fondu ¢innost hlavniho podptrce Zadna osoba.

e) Identifikace majetku, pokud jeho hodnota presahuje 1 % hodnoty majetku fondu ke dni, kdy
bylo provedeno ocenéni vyuzité pro ucely této zpravy, s uvedenim celkové pofizovaci ceny a
realné hodnoty na konci rozhodného obdobi.

Je uvedeno v tabulkové ¢asti, jeZ tvofi samostatnou ¢ast této zpravy.

f) Udaje o soudnich nebo rozhodéich sporech, které se tykaji majetku nebo naroku podilnikd
Fondu v rozhodném obdobi

V rozhodném obdobi nebyly vedeny Zadné soudni nebo rozhod¢i spory.

g) Hodnota vsech vyplacenych podilli na zisku na jeden podilovy list

Fond nevypldci Zadné vynosy, zisk je plné reinvestovan v souladu s investi¢ni politikou fondu, jejimz cilem je zvysit celkovou
hodnotu majetku ve fondu a tudiz i hodnotu kazdého podilového listu.

h) Udaje o skute¢né zaplacené uplaté obhospodarovateli za obhospodafovani fondu, s rozlisenim
na udaje o uplaté za vykon cinnosti depozitare, administratora, hlavniho podptirce a auditora, a
udaje o dalsich nakladech ¢i danich.

Vyse uplaty urcené investicni spolecnosti za obhospodarovani majetku podilového fondu

Za obhospodarovani a ¢innost administratora fondu nalezi obhospodarovateli Uplata v maximalni vysi 2,00 % p.a. (tfida A
CZK) a v maximalni vysi 0,50 % p.a. (tfida B CZK) z primérné hodnoty fondového kapitalu fondu pfipadajiciho na danou
tfidu za pfislusné ucetni obdobi. Vy3Se Uplaty za administraci majetku fondu ¢ini maximalné 0,20 % p.a. z primérné hodnoty
fondového kapitalu fondu za pfislusné ucetni obdobi a je soucasti celkové Uplaty investi¢ni spole¢nosti uvedené vyse.
Investi¢ni spole¢nost si vyhrazuje pravo tuto Uplatu za obhospodafovani majetku fondu nevybirat, snizit nebo stanovit v
odlisné vysi pro jednotlivé tridy.

V rozhodném obdobi Cinila Uplata za obhospodarovani a administraci nasledujici % p.a. z primérné hodnoty kapitalu:

‘ Uplata obhospodarovateli Uplata za administraci

Trida A CZK 1,50 % p.a. 0,20 % p.a.
Trida B CZK 0,50 % p.a. 0,20 % p.a.
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Vyse uplaty za vykon funkce depozitari
Uplata depozitafi je ve vysi 0,075 % p.a. z primérné hodnoty fondového kapitalu fondu za pfisluiné Gcetni obdobi.

Udaje o skuteéné zaplacené tplaté od 1. 1. 2026 do 30. 06. 2026

Uplata za obhospodarovéni fondu 1585
Poplatek za administraci 211
Poplatek depozitari 96
Poplatek za statutarni audit 120
Dan z pfijm0 1234

i) Popis rizik souvisejicich s derivaty, udaje o kvantitativnich omezenich a metodach, které byly
zvoleny pro hodnoceni rizik spojenych s technikami obhospodarovani fondu za rozhodné
obdobi, véetné udaji o protistranach obchodt, druhu a vysi pfijatého zajisténi, vynosech a
nakladech spojenych s pouzitim téchto technik, a informace o investi¢nich limitech ve vztahu
k derivatiim sjednanym na ucet tohoto fondu.

Administrovany fond je vystaven rizikim, ktera jsou popsdna v jeho statutu. Investi¢ni spolec¢nost minimalizuje uvedena
rizika zejména prostrednictvim rozlozeni rizika v souladu s jednotlivymi dil¢imi limity, jak jsou uvedeny ve statutu fondu.

V pfipadé rizika spojeného s investicemi do financnich derivatd, coz jsou financni kontrakty, jejichZ hodnota zavisi na
nebo je odvozena od hodnoty podkladového majetku, se jedna v nékterych pfipadech o vétsi riziko, nez jsou rizika
predstavovana tradi¢néjsimi investicemi do cennych papirl. Néktera z rizik spojenych s derivaty jsou trzni riziko, riziko
managementu, kreditni riziko, riziko likvidity (viz niZe) a riziko pakového efektu (pfi nizké investici je mozno realizovat
vysoké zisky, ale i vysoké ztraty). Riziko spojené s nékterymi financnimi derivaty miZe zvySovat tzv. pakovy mechanismus,
kdy mala pocatecni investice otevird prostor pro znac¢né procentni zisky a také prostor pro znacné procentni ztraty. Kurz
investicniho nastroje zaloZeného na pakovém mechanismu reaguje zpravidla nadproporcidlné na zmény kurzu
podkladového aktiva a nabizi tak po dobu své platnosti vysoké Sance na realizaci zisku, soucasné vsak zvysuje i riziko ztraty.
Nakup takovéhoto investi¢niho nastroje je tim rizikové;jsi, ¢im vétsi pakovy efekt obsahuje. Pakovy efekt se zvétSuje obzvlast
u nastroja s velmi kratkou dobou zbyvajici do splatnosti investi¢niho nastroje. V pfistupu k vyse uvedenym transakcim s
financnimi derivaty je obhospodarovatelem uplatfiovan opatrny a konzervativni pfistup.

Riziko protistrany plynouci z finanénich derivat( uvedenych v § 12 a 13 nafizeni vlady ¢. 243/2013 a komoditnich derivatd
uvedenych v § 49 odst. 2 a 3 natizeni vlady, vyjadrené jako soucet kladnych realnych hodnot téchto derivat(, nesmi u jedné
smluvni strany prekrocit 10,00 % hodnoty majetku fondu kolektivniho investovani, je-li touto smluvni stranou osoba
uvedend v §72 odst. 2 ZISIF nebo 5,00 % hodnoty majetku fondu kolektivniho investovani, je-li touto smluvni stranou jina
osoba. Do vypoctu rizika protistrany, plynouciho z derivatd, se zapocte i hodnota existujicich zavazk( ze smluv o prodeji
cennych papirl nebo komodit uzavienych na ucet specidlniho fondu kolektivniho investovani, do kterych mize fond
investovat, ale které nema ve svém majetku, nebo které ma na ¢as prenechany.

Vypocet celkové expozice standardnich fondl je provadén na zakladé modelu absolutni hodnoty v riziku, kterd v Zzadném
okamziku nesmi byt vétsi nez 20% hodnoty fondového kapitalu. Vypocet celkové expozice ostatnich fondd (specidlni a fondy
kvalifikovanych investoru) se provadi zavazkovou metodou podle Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) €. 231/2013
a hodnota celkové expozice nesmi pfesdhnout v Zddném okamziku 200 % hodnoty fondového kapitalu fondu u specialnich
fondU respektive 300 % u vétsiny fondd kvalifikovanych investord.

Investi¢ni spolecnost stanovila postupy fizeni rizika likvidity ve spole¢nosti a pohotovostni plan spolec¢nosti pro fizeni krize
likvidity. Spole¢nost uplatriuje takové postupy fizeni rizika likvidity obhospodarovanych fondd, které zajisti, Ze je fond
schopen kdykoliv splnit povinnosti odkupu podilového listu ve IhGté a za podminek danych ZISIF. Pfedstavenstvo spolec¢nosti
je pravidelné informovano o likvidni situaci jednotlivych fondl a o ukazateli celkové likvidity fondu a bezodkladné
v pfipadech, kdy se likvidni situace ve fondu vyznamné zméni resp. kdy riziko likvidity prevysi stanoveny limit. Na svych
jednanich vyhodnocuje rizika s vyznamnym dopadem do financni situace fondl a pfijima relevantni opatfeni. Stanovuje
eventudlni limity ukazatell rizika likvidity. Spolecnost pocita celkovou likviditu portfolia kazdého z obhospodarovanych
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fondU a provadi kontrolu limitll stanovenych predstavenstvem spolecnosti. Jednotlivd aktiva jsou zafazena do pasem
splatnosti podle aktualni likvidity aktiva na trhu nebo podle zbytkové smluvni splatnosti.

Spolecnost pfi fizeni rizik zohledfiuje vSechna vyznamna rizika a rizikové faktory, kterym jsou nebo mohou byt spole¢nost a
fondy vystaveny. Sleduje a vyhodnocuje zejména tato rizika:
a) riziko spojené s investovanim:
e triniriziko,
o riziko likvidity,
e riziko protistrany,
e riziko koncentrace,
e a dalsi rizika uvedena ve statutech obhospodarovanych podilovych fondd,
b)  operadniriziko,
c)  reputacniriziko,
d) strategické riziko.
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1. TABULKOVA CAST

Uvadime pouze tabulky, obsahujici nenulové hodnoty, tak jak byly zverejnény v ramci informacni povinnosti vici
Ceské narodni bance. Udaje tykajici se hodnot uvedenych v rozvaze a vysledovce investiéniho fondu naleznete v pfiloze
ucetni zavérky.

A. UDAJE O PODILOVYCH LISTECH, UPLATACH, VYDANICH A ODKUPECH PODILOVYCH
LISTU, VYPLACENYCH VYNOSECH A O FONDOVEM KAPITALU INVESTICNIHO FONDU

Tabulka uvadi pfehled o vydanych a odkoupenych podilovych listech v Géetnim obdobi a o poctu podilovych listl v obéhu
ke konci obdobi, véetné vyplaceného vynosu na jeden podilovy list.

- . - , Pocet .
Pocet odkoupenych Pocet vydanych . oce . Hodnota vyplacenych
odilovych listt odilovych listd A vynost na jeden PL
P ¥ P ¥ podilovych listh v )
ks Objem v méné v tis. K¢ ks Objem v méné v tis. K¢ ks v méné
5895 837 6512 67 140 070 75 506 219705 466 -

Tabulka uvadi vysi fondového kapitalu a fondového kapitalu na jeden podilovy list ke konci ucetniho obdobi a jejich
srovnani s minulymi obdobimi.

30.06.2026 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2023
Celkovy Celkovy
Fondovy fondovy Fondovy Fondovy fondovy Fondovy
kapital kapital fondu kapital kapital kapital fondu kapital
fondu na PL v méné fondu na PL fondu na PL vV méné fondu na PL

Celkovy
fondovy
kapital fondu

Celkovy
fondovy

kapital fondu

v méné fon . v . v méné fon .« . »
€ .e. ’o du v méné fondu fondu v v méné fondu e.ei ,0 du v méné fondu fondu v v méné fondu
v tisicich o v tisicich . .,
tisicich tisicich

262 603 1,1952 170 165 1,0738 - - - -
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B. UDAJE K INVESTICNIMU FONDU

ROZVAHA
k 30. ¢ervnu 2026

30.06.2026 31.12.2025

AKTIVA
3 Pohledavky za bankami a druZstevnimi zaloZznami 15191 5185
vtom: a)splatné na poZdddni 15191 5185
6 Akcie, podilové listy a ostatni podily 254 642 165 104
11 Ostatni aktiva 220 1035
Aktiva celkem 270 053 171 324
tis. K¢ 30.06.2026  31.12.2025
PASIVA
4 Ostatni pasiva 6216 852
6 Rezervy 1234 307
vtom: b)nadané 1234 307
Cizi zdroje celkem 7 450 1159
9 Emisni aZio 13623 5873
12 Kapitalové fondy 219 705 158 461
14 Nerozdéleny zisk nebo neuhrazenad ztrata z pfedchozich obdobi 5831 -
15 Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobi 23 444 5831
Vlastni kapital celkem 262 603 170 165
Pasiva celkem 270 053 171 324

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
za obdobi od 1. ledna do 30. ¢ervna 2026

tis. K¢ 1-6/2026

4 Vynosy z poplatk( a provizi 9
5 Naklady na poplatky a provize -1997
6 Zisk nebo ztrata z financnich operaci 26 786
9 Spravni naklady -120

vtom: b)ostatni spravni ndklady -120
19 Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z béZné ¢innosti pred zdanénim 24 678
23 Dan z pfijm0 -1234
24 Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni 23444

Udaje za srovndvaci obdobi k 30. 6. 2025 nejsou vykdzdny, jelikoZ fond k tomuto datu nebyl dosud zaloZen.
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Identifikace majetku, pokud jeho hodnota presahuje 1 % hodnoty majetku fondu ke dni, kdy bylo provedeno ocenéni vyuZité pro ucely této zprdvy, s
uvedenim celkové porizovaci ceny a redlné hodnoty na konci rozhodného obdobi:

Investicni cenné papiry v majetku fondu

stav ke dni 30.06.2026
Celkova Celkova . Celkova
. . : g Pocet A
, , , Zemeé potizovaci | redlna . nominalni
Nazev cenného papiru ISIN . . jednotek
(stat) cena (v tis. |hodnota hodnota (v
N N (v ks) Ly
K¢) (v tis. K¢) tis. K¢)
INVESCO S&P 500 UCITS ETF IEOOB3YCGJ38 IE 39482 44 308 138 820 2955
VANGUARD S&P 500 UCITS ETF IEOOBFMXXD54 IE 31865 36 071 11730 250
ISHARES MSCI EM EX-CHINA UCITS IEOOBMG62448 IE 21 869 31783 153 895 3276
ISHARES CORE MSCI EUROPE UCITS IEO0B4K48X80 IE 20 447 23 355 9239 224
ISHARES CORE MSCI EMU UCITS ET IEO0B53QG562 IE 19732 22 596 3780 92
INVESCO JPX-NIKKEI 400 UCITS E IEO0OBVGC6751 IE 14 488 18 367 15188 323
INVESCO MSCI CHINA ALL SHARES - USD IEOOBK80XL30 IE 12 902 12 547 19621 418
AMUNDI MSCI EASTERN EUROPE EX LU1900066462 LU 11959 14 659 14 036 341
AMUNDI S&P 400 US MID CAP LU3104524593 LU 11 340 12 263 48 000 1022
ISHARES MSCI CANADA UCITS ETF - USD IEOOB52SF786 IE 10933 11 875 1 866 40
INVESCO S&P SMALLCAP 600 UCITS IEOOBH3YZ803 IE 9168 11712 6360 135
ISHARES MSCI AUSTRALIA UCITS E IEO0B5377D42 IE 7743 8215 6317 134
FRANKLIN FTSE INDIA UCITS ETF IEOOBHZRQZ17 IE 6 865 6 890 7 800 166

Mimoburzovni derivaty v majetku fondu

Néazev cenného
papiru

Ndazev protistrany mimoburzovniho
derivatu

Identifikacni Cislo

Celkova redlna hodnota
mimoburzovniho derivatu (v tis. K¢)

FX forward Ceskoslovenskd obchodni banka, a.s. 00001350 -224
FX forward Komer¢ni banka, a.s. 45317054 -562
FX forward UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia 64948242 -961
FX forward PPF banka, a.s. 47116129 -1 095

Skladba majetku investicniho fondu

stav ke dni 30.06.2026
A B v tis. K¢
Cenné papiry podle §47/1 9 254 642
Finanéni derivaty podle §49/1 14 -2.842
Vklady podle §50 18 15191




