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Komentar portfolio manazera

V srpnu k roziedeni otazky kolem Hormuzského prilivu nedo3lo, ke konci mésice
naopak opét doslo k mensi eskalaci. Trhy za sebou rovnéz maji konferenci centralnich
bankérl v Jackson Hole, kde mél guvernér Fedu Kevin Warsh prednes v relativné
jestrabim ténu. Ten prispél k rdstu vynost statnich dluhopisd napfi¢ svétem. Vynos
desetiletého US Treasury na konci mésice prekonal hranici 4,75 %, némecky Bund
se dostal nad hranici 33 % a Cesky statni dluhopis vySplhal opét nad 5 %. Index
dolarovych high yield podnikovych dluhopisti posilil 0 0,64 % a obdobny trh v Evropé
zaznamenal zhodnoceni 0,41 %.

V srpnu jsme dluhopisovou ¢ast neménili. Modifikovana durace cinila 4,3, vynos
do splatnosti 6,1 % p.a. Po rlistu jsme prodali akcie Coca-Coly. Dale jsme uprodali mensi
Cast nasi pozice v CSG. Strategicka alokace Cinila 55 % akcii a 45 % dluhopisU.

V zafi budeme nadale sledovat vyvoj kolem Hormuzského prdlivu. Trh ocekava,
Ze ECB na zafijovém zasedani zvysi Grokové sazby o 25 bazickych bodl. Budeme
sledovat, jak na toto rozhodnuti zareaguje CNB, pfiemz trh aktudlné olekava
v tuzemsku minimalné jedno zvyseni sazeb do konce kalendarniho roku. Stejné je tomu
v USA.

Vykonnost fondu k 31.08.2026

Od zah. ¢in K min. IH
1 mésic 3 mésice 6 mésic  1rok p.a. p.a.
0,00 % 0,53 % -1,60 % 521 % 4,41 % 6,46 %
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Propagacni sdéleni

Investicni strategie

Srpen 2026

Smiseny fond, ktery kombinuje dluhopisové a akciové investice. Takticka alokace a vaha
jednotlivych trid aktiv je aktivné fizena, mlize se pohybovat v rozmezi 30 - 70% a odpovida
aktualni situaci na trhu a naSemu vyhledu do budoucna. Dluhopisova ¢ast portfolia vyuziva
dlouhodobé provérfenou strategii fondu J&T Bond CZK. Akciovou ¢ast tvofi stabilni
a dlouhodobé ziskové spolecnosti, které pravidelné vyplaci dividendu. Fond je urcen
investortim, ktefi hledaji aktivné fizeny fond, ktery investuje jak do dluhopisd, tak i do akcif
s moznosti investovat v korunach a eurech a volit mezi akumulaéni a dividendovou tfidou.
Dividenda z fondu je vyplacena pololetné a jeji ocekdvana vyse je vyhlasovana vzdy

na zacatku roku.

Zakladni udaje

Min. investi¢ni horizont (IH)
Typ fondu

Domicil

ISIN

Bloomberg

Ména fondu
Obhospodarovatel fondu
Depozitdr fondu

Portfolio manazer fondu
Datum zahdjeni ¢innosti
Rizikovy profil (SRRI)

Vlastni kapital celkem

Min. vySe vstupni investice
Aktudlni hodnota k 31.08.2026
Nejvyssi hodnota za 12 més.
Nejnizsi hodnota za 12 més.

Ocenovani

Poplatky a naklady

Max. vstupni poplatek
Vystupni poplatek
Poplatek za spravu
Vykonnostni odména

Celkové nakladovost (TER)
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3 roky

Fond kolektivniho investovani (standardni)
Ceska republika
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4116 241 651,14 CZK

300 CzK

1,3806

14030

13122

Denni

dle sazebniku distributora
0,00 %

1,50 %

0,00 %

176 %

Detail fondu
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&T RENTIER D1 CZK

Regionalni rozdéleni

Sektorové rozdéleni

Spojené staty americké 29,41 % Pramysl 1511 %
Ceska republika 228 % Vladni sektor Nn72%
Spojené kralovstvi N,47 % Zdravotni péce 9,94 %
Némecko 8,84 % Nemovitosti 9,53 %
Ostatni 28,10 % Ostatni 53,70 %
Rozdéleni podle typu aktiv Ménové rozdéleni

Akcie 55,89 % Americky dolar 172 %
Dluhopisy 26,48 % Euro 2832 %
Hotovost zahrani¢ni 538 % Ceska koruna 18,82 %
Podilové listy 2,65 % Britska libra N4 %
Ostatni 9,61 %

Nejvyznamnéjsi pozice

SPDR GOLD SHARES

CHEVRON

UK TSY GILT 0.875% 31/07/2033

BNP PARIBAS FUNDS CHINA EQUITY
ASTRAZENECA PLC

US TREASURY 3,5% 15/02/2033
COLT CZ GROUP SE

HUNTINGTON INGALLS INDUSTRIES
JOHNSON & JOHNSON

LOCKHEED MARTIN CORP

UsD
usb
GBP
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GBP
usb
CzK
usb
UsD
usb

Podil (%)
370 %
2,80 %
2,72 %
2,65 %
2,53 %
2,46 %
2,42 %
2,42 %
2,41 %

2,40 %

Zemé

Spojené staty americké
Spojené staty americké
Spojené kralovstvi
Cina

Spojené kralovstvi
Spojené staty americké
Ceska republika
Spojené staty americké
Spojené staty americké

Spojené staty americké

Sektor

zakladni suroviny
Energie

Vladni sektor
Fondy

Zdravotni péce
Vladni sektor
Pramysl|

Pramysl
Zdravotni péce

Pramysl

Diilezita upozornéni: Tento material je propagacnim sdélenim. Pred rozhodnutim investovat do produktu by mél potencidlni investor vénovat pozornost statutu a sdéleni klicovych
informaci. Informace uvedené v tomto dokumentu maji pouze informativni charakter a nenahrazuji statut, ani sdéleni klicovych informaci. Vynosy jsou uvadény v hrubych hodnotach,
pficemz pro ziskani Cistych hodnot vynost je tfeba zohlednit také G¢tované poplatky a pfipadné zdanéni, které zavisi na osobnich pomérech investora a mdze se ménit. Udaje o minulych
vynosech zde uvedené nelze povazovat za indikator budouciho vyvoje. S investovanim je spojeno riziko, pficemz hodnota investice mliZze v case stoupat i klesat a neni zaru¢ena navratnost
puvodné investované castky. JTIS ani jin osoba neprebird zodpovédnost za jednani ucinéna na zakladé tohoto dokumentu. Veskeré informace tykajici se produktu mliZete ziskat bezplatné

v sidle spolec¢nosti, na www.jtis.cz nebo u autorizovanych distributord.
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