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Portfolio manazer

Komentar portfolio manazera

CZK tfida J&T ENERGY vykazala tento rok zhodnoceni 16,9 %, za srpen vyrostla o 1 %.
Nadale tento rok porazime hlavni americké a evropské indexy. Od spusténi fondu v zari
2025 jsme pripsali 28 % a mame cca 2,6 miliardy K& pod spravou.

Financni vysledky nasich portfolio firem za druhy kvartal byly pozitivni a my jsme
nadale atraktivni ceny akcii vyuzili k navyseni pozic. Dokupovali jsme Nordex, First Solar,
MasTec, NextEra, Primoris, Spie, Generac, Atkins Realis a Kinder Morgan. Prodali jsme
posledni ¢ast pozice v Doosan Skoda Power, kde nam valuace pfila jiz pfilis vysoka.

Z casti vysledkové sezény reportované v srpnu bych vypichnul rostouci objem
zakazek pro Cenergy (jak podmorské elektrické kabely, tak podmorské plynové potrubi)
a navyseni vyhledu jaderného segmentu u kanadské spolecnosti Atkins Realis, které
zatim cena akcie vlbec nereflektuje. Dale nas potésilo navyseni vyhledu RWE
pro 2026 i 2027 (pozice Cislo 2 v portfoliu) a skvélé vysledky Willdan Group, které v srpnu
posunuly cenu akcie nahoru témér o 30 %. Stale ¢ekame na to, az trh spravné zaceni
silnou trzni pozici Nordex a nova cla na dovoz solarnich panelti do USA, ze které bude
zasadné benefitovat First Solar.

Portfolio J&T ENERGY vstupuje do zafi bez zasadnéjsich zmén, investice do zastaralé
energetické infrastruktury nadale akceleruiji.
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Propagacni sdéleni

Investicni strategie

Srpen 2026

Globalni akciovy fond zaméfeny na energetiku a energetickou transformaci, klicové
investi¢ni téma nadchazejicich dekad. S ocekavanym masivnim rdstem poptavky po elektfiné
vyrazné rostou investice do tohoto sektoru. Portfolio fondu se soustfedi na vyrobce zafizeni
pro vyrobu, prenos a skladovani elektfiny, producenty elektfiny z fosilnich i obnovitelnych
zdrojl, firmy zajistujici vystavbu a servis energetické infrastruktury a tézare energetickych
komodit. Fond tedy pfinasi jedinecné slozeni portfolia zamérené na ,lopaty a krumpéace”

energetické transformace.
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J&T Investi¢ni spolecnost Srpen 2026

&T ENERGY A CZK OPF

Regionalni rozdéleni Sektorové rozdéleni

Spojené staty americké 33,73% Pramysl 37,58 %

Némecko 18,35 % Energie 23,85 %

Francie 10,57 % Verejné sluzby 18,63 %

Belgie 6,63 % Spotfebni zbozi, necyklické 357%

Ostatni 3072% Ostatni 16,37 %

Rozdéleni podle typu aktiv Ménové rozdéleni

Akcie zahrani¢ni 90,03 % Euro 4599 %

Hotovost domaci 6,59 % Americky dolar 34,27 %

Hotovost zahrani¢ni 229% Ceska koruna 770 %

Ostatni 1,09 % Kanadsky dolar 6,00 %

Ostatni 6,04 %

Nejvyznamnéjsi pozice Ména Podil (%) Zemé Sektor
NEXANS SA EUR 735% Francie Pramysl|
RWE AG EUR 6,22 % Némecko Verejné sluzby
NORDEX SE EUR 541 % Némecko Energie
KONCAR-ELEKTROINDUSTRIJA DD EUR 518 % Chorvatsko Pramysl
SIEMENS ENERGY AG EUR 4,47 % Némecko Pramysl|
FIRST SOLAR INC usb 4,02 % Spojené staty americké Energie
GENERAC HOLDINGS INC usD 399% Spojené staty americké Pramysl|
MASTEC INC usb 382% Spojené staty americké Pramysl
PUBLIC POWER CORP SA EUR 377% Recko Verejné sluzby
NEXTERA ENERGY INC usb 3,61% Spojené staty americké Verejné sluzby

Diilezita upozornéni: Tento material je propagacnim sdélenim. Pred rozhodnutim investovat do produktu by mél potencidlni investor vénovat pozornost statutu a sdéleni klicovych
informaci. Informace uvedené v tomto dokumentu maji pouze informativni charakter a nenahrazuji statut, ani sdéleni klicovych informaci. Vynosy jsou uvadény v hrubych hodnotach,
pficemz pro ziskani Cistych hodnot vynost je tfeba zohlednit také G¢tované poplatky a pfipadné zdanéni, které zavisi na osobnich pomérech investora a mdze se ménit. Udaje o minulych
vynosech zde uvedené nelze povazovat za indikator budouciho vyvoje. S investovanim je spojeno riziko, pficemz hodnota investice mliZze v case stoupat i klesat a neni zaru¢ena navratnost
puvodné investované castky. JTIS ani jin osoba neprebird zodpovédnost za jednani ucinéna na zakladé tohoto dokumentu. Veskeré informace tykajici se produktu mliZete ziskat bezplatné
v sidle spolec¢nosti, na www.jtis.cz nebo u autorizovanych distributord.
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