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Komentar portfolio manazera

Srpen se na akciovych trzich nesl v konstruktivni, ale stale vybiravéjsi naladé. Slabsi
americka inflaéni i mzdova €isla prakticky zavrela dvere zafijovému zvy3eni sazeb, coz
akciim pomohlo. Tituly navazané na Al sice predtim prosly prudkou korekci, vyhledy
jejich ziskG ale dal rostly — to pro nas byla zndmka formujictho se dna. Nvidia
pak dorucila silna ¢isla, ktera potvrdila, Ze pamétové Cipy zlstavaji téZzce nedostatkovym
zboZim. Podstatné je, Ze pokrok v Al modelech i rychlost jejich adopce nas utvrzuji v nasi
zakladni tezi — nadale vérime v Al supercyklus a firemni adopce je podle nas stale
na zacatku.

Na strané portfolia jsme pokracovali v jeho zuZovani a v koncentraci nasich konvikci.
Kompletné jsme vystoupili z Mety, kde nam chybi jasny vysledek obfich investic do Al
a pribyva pravni riziko, uzavreli jsme i Celsius a Applovin po slabych ¢islech. Zisky jsme
vybirali na Palo Alto, Crowdstriku a Nebiusu, do kterého jsme se po 25% poklesu ceny
takticky vratili. Navy3eni Micronu, TSMC, Creda a dalSich odpovida nasi dlouhodobé vife
v Al Bank of America, Morgan Stanley a NU Holdings odrazeji nas optimismus
ohledné dobfe postavenych financnich titull. Za srpen si pripisujeme necele 3 %,
od zacatku roku rosteme o priblizné +17 %. Cash na konci srpna tvorila cca 8 % portfolia.
Ke konci srpna patfi k pozicim s nejvy3si vahou v portfoliu tyto akciové tituly: Amazon,
Vistra, Nvidia, TSMC a Harrow.

Vykonnost fondu k 31.08.2026
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Investicni strategie

Srpen 2026

J&T NextGen je otevieny podilovy fond ve formé smiSeného fondu. Pfedstavuje zajimavou
variantu pro investory, ktefi maji zajem investovat do svétovych akcii a dluhopisd. Fond
zamysli alokovat az 100 % majetku do akcii a max. 25 % do dluhopis(. Investice jsou
vyhledavany pomoci fundamentalni analyzy v kombinaci s vyuzitim alternativnich dat.
Navrhy a investi¢nim myslenky predklada portfolio manazerovi fondu Investicni vybor, ktery
je sloZeny ze zastupcl nastupujici investorské generace, a prinasi tak svdj viastni pohled na to,
jakym smérem v soucasné dobé investovat. Timto zptsobem bude fond nachazet spole¢nosti,
které maji potencial rlistového hospodareni v investi¢nim horizontu 5 let.

Zakladni udaje

Min. investi¢ni horizont (IH)
Typ fondu

Domicil

ISIN

Bloomberg

Ména fondu
Obhospodarovatel fondu
Depozitdf fondu

Portfolio manazer fondu

5 let

Fond kolektivniho investovani (specialni)
Ceska republika

CZ0008478187

JTNXOTC CP

CzK

J&T INVESTICNI SPOLECNOST, a.s.

J&T Banka a.s.

Ing. Jan Hladky, CFA

Datum zahajeni &innosti 01.12.2023
Rizikovy profil (SRRI) 417
Vlastni kapital celkem 621 056 001,81 CZK
Min. vyse vstupni investice 300 CZK
Aktudlni hodnota k 31.08.2026 1,441
Nejvy3si hodnota za 12 més. 1,5185
Nejnizsi hodnota za 12 més. 1,1552
Ocefovani Denni
Poplatky a naklady

Max. vstupni poplatek 3,00 %
Vystupni poplatek 0,00 %

Poplatek za spravu

Vykonnostni odména

Celkové nakladovost (TER)

aktudlné 1%; max. 1,20 % z primeérné
rocni hodnoty fondového kapitalu

10,00 % z kladného vynosu High Water
Mark

2,91% (2025)

Propagacni sdéleni
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Regionalni rozdéleni

Sektorové rozdéleni

Spojené staty americké 81,88 % Technologie 39,99 %

Tchaj-wan 411 % Komunikace 16,47 %

Brazilie 235% Finance 12,01%

Nizozemsko 232 % Pramysl| 1033 %

Ostatni 9,34 % Ostatni 21,20 %

Rozdéleni podle typu aktiv Ménové rozdéleni

Akcie zahrani¢ni 90,66 % Americky dolar 91,86 %

Hotovost domaci 6,42 % Ceska koruna 8,01%

Hotovost zahrani¢ni 133% Euro 0,07 %

Ostatni 1,59 % Svédska koruna 0,03%

Ostatni 0,03%

Nejvyznamnéjsi pozice Ména Podil (%) Zemé Sektor
AMAZON.COM INC usD 6,00 % Spojené staty americké Technologie
VISTRA CORP Usb 521% Spojené staty americké Verejné sluzby
NVIDIA CORP usD 510 % Spojené staty americké Technologie
TAIWAN SEMICONDUCTOR MANUFACTU usD 41 % Tchaj-wan Technologie
HARROW INC usD 4,02% Spojené staty americké Spotfebni zboZi, necyklické
MICRON TECHNOLOGY INC UsD  396% Spojené staty americké Technologie
ISHARES BITCOIN TRUST ETF usD 383% Spojené staty americké Finance
SERVICENOW INC USD 3,66 % Spojené staty americké Technologie
ARISTA NETWORKS INC usD 323% Spojené staty americké Komunikace
MORGAN STANLEY UsSD  296% Spojené staty americké Finance

Diilezita upozornéni: Tento material je propagacnim sdélenim. Pred rozhodnutim investovat do produktu by mél potencidlni investor vénovat pozornost statutu a sdéleni klicovych
informaci. Informace uvedené v tomto dokumentu maji pouze informativni charakter a nenahrazuji statut, ani sdéleni klicovych informaci. Vynosy jsou uvadény v hrubych hodnotach,
pficemz pro ziskani Cistych hodnot vynost je tfeba zohlednit také G¢tované poplatky a pfipadné zdanéni, které zavisi na osobnich pomérech investora a mdze se ménit. Udaje o minulych
vynosech zde uvedené nelze povazovat za indikator budouciho vyvoje. S investovanim je spojeno riziko, pficemz hodnota investice mliZze v case stoupat i klesat a neni zaru¢ena navratnost
puvodné investované castky. JTIS ani jin osoba neprebird zodpovédnost za jednani ucinéna na zakladé tohoto dokumentu. Veskeré informace tykajici se produktu mliZete ziskat bezplatné

v sidle spolec¢nosti, na www.jtis.cz nebo u autorizovanych distributord.
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